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Fiscalidade

ADVERTENCIAS

O regime fiscal abaixo indicado tem caracter meramente informativo/indicativo e ndo vincula a APFIPP,
nem a responsabiliza pela utilizagdo que lhe seja dada ou pelos procedimentos e/ou acgdes que se
desenvolvam ap0s a sua leitura e/ou andlise.

A presente publicagdo foi elaborada em colaboragdo com a Deloitte & Associados, SROC, S.A.

A informagdo é de natureza geral e ndo se aplica a nenhuma entidade ou situagdo particular. Apesar de
fazermos todos os possiveis para fornecer informagdo precisa e atual, ndo podemos garantir que tal
informacdo seja precisa na data em que for recebida/conhecida ou que continuard a ser precisa no futuro.
Ninguém deve atuar de acordo com essa informagdo sem aconselhamento profissional apropriado para
cada situagdo especifica.

Esta publicagdo apenas contém informacgdo de caracter geral, pelo que ndo constitui aconselhamento ou
prestagdo de servigos profissionais pela Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pelas suas firmas membro ou
pelas suas entidades relacionadas (a “Rede Deloitte”). Nenhuma entidade da rede Deloitte é responsavel
por quaisquer danos ou perdas sofridos pelos resultados que advenham da tomada de decisdes baseada
nesta publicagdo.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade
limitada do Reino Unido (DTTL), ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro e suas
entidades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede sdo entidades legais
separadas e independentes. A DTTL (também referida como "Deloitte Global") n&o presta servigos a
clientes.

Para aceder a descrigdo detalhada da estrutura legal da DTTL e suas firmas membro consulte
www.deloitte.com/pt/about.
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1. TRIBUTA(;AO DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO
A) Imposto sobre o rendimento das Pessoas Colectivas (“IRC"”

O organismo de investimento colectivo ("OIC") é tributado, a taxa geral de IRC (21% em 2015),
sobre o seu lucro tributdvel, o qual corresponde ao resultado liquido do exercicio, deduzido dos
rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas, bem como dos rendimentos,
incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam
a seu favor.

As mais-valias de imdveis adquiridos antes de 1 de julho de 2015 s&o tributadas nos termos do
regime em vigor até 30 de Junho de 2015 na proporcdo correspondente ao periodo de detencdo
daqueles activos até 30 de junho de 2015, enquanto que as mais-valias apuradas com os restantes
activos adquiridos antes de 1 de julho de 2015 sé&o tributadas nos termos do regime em vigor até
30 de Junho de 2015, considerando-se, para este efeito, como valor de realizagdo, o valor de
mercado a 30 de Junho de 2015.

O OIC estd, ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas
encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis, caso os haja, de
um ou mais dos 12 periodos de tributagdo posteriores. A deducdo a efectuar em cada um dos
periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante correspondente a 70% do respectivo lucro
tributavel

Este regime é aplicdvel, com as necessarias adaptagdes, aos OIC divididos em compartimentos
patrimoniais autonomos.

B) Imposto do Selo

a) OIC que invistam exclusivamente em instrumentos de mercado monetario e depdsitos - E
devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o activo liquido global do OIC, a taxa de
0,0025%.

b) QIC que ndo invistam exclusivamente em instrumentos de mercado monetério e depdsitos - E
devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o activo liquido global do OIC, a taxa de
0,0125%.

2. TRIBUTA(;IT\O DOS PARTICIPANTES
No que diz respeito a tributacdo dos participantes, o regime fiscal aplicavel assenta numa légica de
“tributacdo a saida”.

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a partir de 1
de Julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou transmissdo onerosa da UP é dada pela diferenca
entre o valor de realizagdo e o valor de aquisigdo/subscricio da UP, exceto quanto a UP
adquiridas/subscritas antes de 1 de Julho de 2015, em que a valia apurada no resgate ou transmissao
onerosa da UP, é dada pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor da UP/accdo que reflita os
pregos de mercado de 30 de Junho de 2015 (salvo se o valor de aquisigdo tiver sido superior.

A) Pessoas Singulares

a. Residentes (i.e., titulares de unidades de participagdo ou participagdes sociais
residentes em territério portugués)

i. Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma actividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de
UP e que consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa
liberatéria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a
tributagdo auténoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as
menos valias do periodo de tributagdo.

ii. Rendimentos obtidos no dmbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa
liberatéria de 28%, tendo a retengdo na fonte a natureza de pagamento por conta
do imposto devido a final.
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b. Nao residentes

B) Pessoas Colectivas

b. Nao Residentes
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Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de UP
concorrem para o lucro tributdvel, aplicando-se as regras gerais dos Codigos de
IRC e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS).

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP sdo
sujeitos a retengdo na fonte & taxa liberatéria de 10%.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP sdo sujeitos a tributagdo
auténoma & taxa de 10%.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP sdo sujeitos a tributagdo, por
retengdo na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso
rendimentos obtidos com as operagbes de resgate das UP, ou via tributagdo autdnoma, a taxa de
28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa da UP.

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%,
tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP
concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas colectivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto
quando auferidos por pessoas colectivas que beneficiem de isengdo parcial e respeitem a
rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos s&o sujeitos a retencédo
na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

Os rendimentos distribuidos pelo OIC, enquanto rendimentos de capitais, bem como os
rendimentos decorrentes de operacdes de resgate de UP, estdo sujeitos a retengdo na
fonte, a titulo definitivo, de 10%.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributacdo
auténoma, a taxa de 10%.

No caso de titulares pessoas colectivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal
claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributacdo a taxa
de 35%, por retengdo na fonte, no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributacdo auténoma a
taxa de 25%, no caso de rendimentos auferidos com o regaste ou com a transmiss@o onerosa da

Quando se tratem de titulares pessoas colectivas ndo residentes que sejam detidas, directa ou
indirectamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territorio
nacional, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributagdo, por retengdo na fonte, a
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