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Introducao

Objectivos gerais

avaliar e interpretar
a situacéo actual e a evolucéo

economico-financeira de uma empresa
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Introducéo
Interessados

O gestores — acompanhamento, controlo, decisao
O credores — possibilidade de reaver créditos

o trabalhadores — seguranca do emprego, distribuicdo
do rendimento

O investidores — determinacgéo do valor
O estado — contribuicdo para resolucao de problemas
O clientes — apreciacéo de grau de dependéncia e poder
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Introducao
Informacao de base

O Que recursos possuimos?
= Balanco

0 Como tem sido 0 nosso desempenho?
= Demonstracdo de resultados

O Como estamos a usar o nosso dinheiro?
= Demonstracdo de fluxos de caixa
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Introducéo
Caracteristicas da informacéo

O Relevancia
= Influéncia nas decisdes dos utilizadores
= Omisséo, erro, demora

o Fiabilidade

m  Acordo com a substancia e realidade econémica e ndo
meramente forma legal

= Neutralidade, auséncia de preconceitos

o Comparabilidade
= Consisténcia no registo ao longo da vida da empresa
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Introducao
Principios contabilisticos

o Continuidade

= Empresa opera continuadamente
o Consisténcia

= Manutencdo das politicas contabilisticas
O Especializacdo (acréscimo)

= Proveitos/custos reconhecidos quando obtidos/incorridos,
independentemente do recebimento/pagamento

o Custo historico
= Registos ao custo de aquisi¢do/producao
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Introducéo
Principios contabilisticos

o Prudéncia

= Precaucdo para estimativas de valores em condicfes de
incerteza

O Substancia sobre a forma

= Atender a substancia e realidade financeira e ndo apenas a
forma legal

o Materialidade

= Evidenciar todos os elementos que sejam relevantes e que
possam afectar avaliacGes ou decisdes dos utilizadores da
informacao financeira
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Balanco

O Expressa a situacao patrimonial de uma
empresa em determinada data:
= Fotografia
= Valores acumulados
= Relativo a uma data
|

Apresenta frequentemente informacao
comparativa
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Balanco
Patrimonio

o Bens

= Equipamentos, existéncias, ...
O Direitos

= Valores a receber de clientes, ...
o Obrigacdes

= Valores a pagar a fornecedores, ...
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Balanco
Organizacao do patrimonio

o ACTIVO
= Elementos positivos: bens e direitos

o PASSIVO
= Elementos negativos: obrigacoes

o SITUACAO LIQUIDA
= ACTIVO - PASSIVO
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Balanco
Organizacao do patrimonio

CAPITAL PROPRIO
ou

ACTIVO SITUACAO LIQUIDA

CAPITAL ALHEIO
ou

PASSIVO
APLICAGOES DE FUNDOS ORIGENS DE FUNDOS
ou ou
INVESTIMENTO FINANCIAMENTO
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Balanco
Activo

0 Imobilizado
AplicacOes de caracter permanente
= Imobilizag¢Ges incorpdreas
o Activos intangiveis (trespasses, prop. intelectual, ...)
= ImobilizacGes corpdreas
o Activos tangiveis

= Investimentos financeiros
o Activos para rendimento ou fruicdo
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Balanco
Activo

o Circulante

m Existéncias

o Bens armazenéaveis adquiridos ou produzidos para
venda ou consumo

= Dividas de terceiros a médio e longo prazo
o A mais de um ano

Dividas de terceiros a curto prazo
Titulos negociaveis
Depositos bancarios e caixa
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Balanco
Activo

O Amortizacoes
= Imobilizado bruto
o Valor de aquisicéo
= Amortiza¢bes acumuladas
o Desvalorizagdo do imobilizado, resultante da sua utiliza¢do
o Provisbes
= Estimativas de perda de valores patrimoniais para fazer
face a riscos futuros e incertos
o Cobrancas duvidosas

o Depreciacdo de existéncias
[m}
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Balanco
Activo

O Acréscimos e diferimentos

= Acréscimos de proveitos
o Com receita em exercicios posteriores

= Custos diferidos
o Com despesa no exercicio actual
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Balanco
Capital Proprio

o Capital fornecido pelos socios ou accionistas

O Riqueza criada pela prépria empresa

m Resultados ndo distribuidos
o Reservas
o Resultados transitados

= Deducéo dos dividendos
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Balanco
Passivo

O Provisdes para riscos e encargos
= Exemplos: pens@es de reforma, garantias a clientes
= Potenciais dividas: inclusdo no passivo

o Dividas a terceiros a medio e longo prazo

o Dividas a terceiros de curto prazo

o Acréscimos e diferimentos
m  Acréscimos de custos
o Com despesa em exercicios posteriores

= Proveitos diferidos
o Com receita no exercicio actual
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Balanco
Liquidez e exigibilidade

0 Disposicédo das contas do activo
= Grau de liquidez crescente

= Liquidez: facilidade de conversao do activo em
meios liquidos a um “valor de mercado justo”

O Disposicao das contas do passivo
= Grau de exigibilidade crescente

= Exigibilidade: facilidade de conversédo do passivo
em pagamento
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Balanco

O “nosso” balanco

Activo
Imobilizado
Imobilizagdes incorpdreas
Imobilizacdes corpdreas
Imobilizagdes financeiras

AmortizagOes
Total do imobilizado liquido
Circulante

Existéncias
Mercadorias

Dividas de terceiros - curto prazo
Clientes
Outros devedores

Dep6sitos bancérios e caixa
Depésitos
Caixa

Total do activo circulante
Acréscimos e diferimentos
Total do activo liquido
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Balango

49.000,00 €
49.000,00 €

9.800,00 €
39.200,00 €
10.000,00 €
10.000,00 €
10.000,00 €
13.983,33 €

13.983,33 €
33.983,33 €

Capital préprio
Capital
Reservas legais
Resultado liquido
Total do capital préprio

Passivo
Dividas a terceiros - médio e longo prazo
Empréstimos obtidos
Fornecedores de imobilizado

Dividas a terceiros - curto prazo
Fornecedores
Outros credores

Acréscimos e diferimentos
Total do passivo

73.183,33 € Total de capital préprio e passivo

50.000,00 €

2.695,00 €
52.695,00 €

6.000,00 €
6.000,00 €
13.333,33 €
1.155,00 €
14.488,33 €

20.488,33 €

73.183,33 €
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Balanco

Fundo de maneio

O Liquidez

= Disponibilidade ou possibilidade de obter
facilmente dinheiro

= Interesse: satisfazer compromissos de curto prazo
o Equilibrio financeiro de curto prazo

= Activo circulante > Passivo de curto prazo
0 Fundo de maneio

= Activo circulante — Passivo de curto prazo
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Balanco
Fundo de maneio

o Fundo de maneio
= Capitais permanentes — Activo fixo

O Parte dos capitais permanentes que financia o ciclo
de exploracéo

ACTIVO FIXO CAPITAIS PERMANENTES

ACTIVO CIRCULANTE
PASSIVO DE CURTO PRAZO
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Demonstracao de resultados

0 Evidencia a formacao dos resultados
= lucros ou prejuizos
num determinados periodo
= entre dois balangos

0 Eventos patrimoniais quantitativos

= alteraram o valor do patriménio num determinado
periodo
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Demonstracdo de resultados
Eventos patrimoniais

O Proveitos — acréscimos de valor do patrimonio
= Vendas
= Prestacdes de servigcos
= Outros proveitos

O Custos — decrescimos de valor do patriménio
= Custo das mercadorias vendidas

Fornecimentos e servicos externos

Pessoal

Amortizacdes

Outros custos
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Demonstracao de resultados
Organizacao dos proveitos e custos

O Por naturezas
= Operacionais
= Financeiros
= Extraordinarios

o Por funcdes
= Producdo
= Distribuicdo
= Administrativa
= Financeira
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Demonstracdo de resultados
Organizacao por naturezas

+ RESULTADOS OPERACIONAIS + PROVEITOS OPERACIONAIS
- CUSTOS OPERACIONAIS

+ RESULTADOS FINANCEIROS + PROVEITOS FINANCEIROS
- CUSTOS FINANCEIROS

= RESULTADOS CORRENTES

+ RESULTADOS EXTRAORDINARIOS +PROV. E GANHOS EXTRAORDINARIOS
- CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIOS

= RESULTADOS ANTES DE IMPOSTOS
- IMPOSTOS

= RESULTADOS LIQUIDOS
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Demonstracao de resultados
Resultados operacionais

O Proveitos
= Vendas: mercadorias, produtos
= Prestacdes de servigos

o Custos
= Mercadorias vendidas e matérias consumidas
= Fornecimentos e servigos externos
= Pessoal
= Amortizacdes e provisoes
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Demonstracdo de resultados
Resultados financeiros

O Proveitos
= Rendimentos de participac6es de capital
= Rendimentos de aplicacgdes financeiras
o Custos
= Juros

= Amortizacdes e provisodes de investimentos
financeiros
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Demonstracao de resultados
Resultados extraordinarios

O Proveitos e ganhos

= Ganhos em imobilizacdes
o AlienacGes de imobilizado

...

O Custos e perdas
= Perdas em existéncias ou imobilizado
= Multas e penalidades
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Demonstracdo de resultados

A “nossa” demonstracao de resultados

Demonstracdo de resultados

PG Vendas

PG Prestacdes de servigos

CP Custo das mercadorias vendidas
Resultado bruto

CP Fornecimentos e servigos externos

CP Custos com pessoal

CP Amortizacdes
Resultado operacional

PG Proveitos financeiros

CP Custos financeiros

Resultado financeiro
Resultado corrente
PG Proveitos e ganhos extraordinarios
CP Custos e perdas extraordinarios
Resultado extraordinario
Resultado antes de impostos
CP Imposto
Resultado liquido
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120.000,00 €

70.000,00 €
50.000,00 €
5.000,00 €
30.000,00 €
9.800,00 €
5.200,00 €

1.350,00 €
1.350,00 €
3.850,00 €

- €
3.850,00 €
1.155,00 €
2.695,00 €
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Exercicio

Indique os efeitos imediatos das transacgdes listadas na tabela seguinte sobre activo, passivo e resultado

liquido. Utilize (+) para indicar um aumento, (-) para indicar uma diminuic&o, e (0) para indicar auséncia de

efeito ou um efeito indeterminado. Assuma e explicite 0os pressupostos que entender necessarios.

Transacgé&o

Activo Passivo

Resultado
Liquido

Venda de mercadoria a pronto

Pagamento de cliente, relativo a venda a crédito anterior

Compra de mercadoria a crédito

Pagamento a fornecedor, relativo a compra a crédito anterior

Pagamento de remuneracdes ao pessoal

Aquisicéo de imobilizado corpéreo, com financiamento
bancério

Venda de imobilizado corpéreo por valor inferior ao respectivo
valor liquido

Pagamento de imposto sobre rendimentos em divida, relativo
ao ano anterior
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Demonstracao de fluxos de caixa

0 Numa optica financeira
= énfase nos fluxos de caixa, ndo nos resultados
liquidos
= 0 valor de um activo é determinado pelos fluxos
de caixa que gera

= dividendos sdo pagos em caixa e 0s activos que
sustentam 0 negocio Sao0 pagos em caixa
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Demonstracao de fluxos de caixa
Fluxos de caixa

o Fluxos de caixa de um negécio
+ caixa de vendas
- caixa de custos operacionais
- juros
- impostos

O Amortizacoes

classificadas pelos contabilistas como custos operacionais
® deduzidas das vendas, com mercadorias ou pessoal

= ndo correspondem a saidas de caixa

= adicionadas ao resultado liquido para obter fluxo de caixa
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Demonstracao de fluxos de caixa
Questoes

O A empresa gera caixa suficiente para adquirir
imobilizado adicional para crescer?

o O crescimento é tdo rapido que requer financiamento
externo para manter as operagdes e para investir em
novo imobilizado?

o A empresa gera fluxos de caixa em excesso
suficiente para pagar a divida ou investir em novos
produtos?
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Demonstracao de fluxos de caixa
Organizacao dos fluxos de caixa

o Actividades operacionais

= capacidade de manutencdo da operacionalidade,
reembolso de empréstimos, pagamento de dividendos e
investimento de substituicdo, sem capital alheio

o Actividades de investimento

= obtencdo de recursos que permitam gerar fluxos de caixa
futuros

o Actividades de financiamento

m necessidades de fluxos de caixa e novas entradas de
capital
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Demonstracao de fluxos de caixa

Organizacao

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

+ Resultados Liquidos

+ Amortizagdes

+ Aumento das dividas a terceiros
- Aumento das dividas de terceiros
- Aumento das existéncias

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

- Aquisicoes de imobilizado
+ Recebimentos por alienagéo de imobilizado

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

+ Aumento de empréstimos obtidos
+ Aumento de capital
- Pagamento de dividendos

RESUMO

VariagBes de caixa
Caixa no inicio do periodo
Caixa no fim do periodo

Jo&o Claro, Novembro de 2006

34

Demonstracao de fluxos de caixa
A “nossa” demonstracao de fluxos

Demonstracédo de Fluxos de Caixa
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
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Resultado liquido 2.695,00 €
(+) Amortizagdes 9.800,00 €
(+) Aumento de dividas a terceiros 14.488,33 €
(-) Aumento de dividas de terceiros -10.000,00 €
(-) Aumento de existéncias -10.000,00 €
Fluxo de caixa das operagdes 6.983,33 €
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

(-) Aquisicdes de imobilizado -49.000,00 €
(+) Recebimentos por alienagées - €
Fluxo de caixa de investimento -49.000,00 €
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(+) Aumento de empréstimos obtidos 6.000,00 €
(+) Aumento de capital 50.000,00 €
(-) Pagamento de dividendos - €
Fluxo de caixa de financiamento 56.000,00 €
RESUMO

Variag6es de caixa 13.983,33 €
Caixa no inicio do periodo - £
Caixa no fim do periodo 13.983,33 €
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