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GRUFO 1

Diga se 8o verdadeiras oy falsas as seguintes afinmaghes, justificando devida e concisamenis as

respeclivas respostas:
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0 lucro contabilistico & a melhor medida para servir de base & avaliagZo Mnsnceira de projectos de
inveslimento, -~ 3

A avaliacio financeira de projecios esid indissocizvelmente ligado o conceito de capitalizagio.

Do ponto de vista tedrico, a TIR é o melhor enténa de avaliacdn de projectos de investimento,
Num contexto de projectos de investimenig com vides diferentes, o valor actual liquido & sempra o
Critério a seguir na sus avaliagdg.

O custo de capilal dag acedes preferenciais ¢ dado pela taxa de rendibilidade exigida pelos sews
de!:ntnll'es.

O Capital Asset Pricing Model ¢ o melbor métods para determiner o custo das acoies
preferenciais porgue relaciona a taxa de retomo esperada pelos accionistas e o risco de mercado
das suas acgies,

Na determinacio do custo da esinuiura de capital dz yma Smpresa, apenas sc devem considerar as
{ontes de capital proprio.
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GRUPOIL
A CIL. SA é wma emprssa de construgan civil ¢ de obras pliblicas quec estd & considerar 2 sua
: ternacionalizagie. Os administradores colicitaram an director financeire que elaborasse propustas du

mercados extemos a abordar, sendo que, nos proximes 3 anos, apenas um serd seleccionado.

) director (inanceiro elaborou 3 proposias de internacionalizecaa, apresentando os cuslos £ bencficios

esperados, em unidades munetarias (1.m_} para cada um deles ¢ que 530 apresentados no guadro a seEuT
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A admimstracio, perante sstes dados colocou uma série de questies ao dircctor fimanceiro, solicitandi-fhe

um relatério que respondesse ans Seguiles aspectos:

2.1} Tdentificagio do tipo de cash flows constante do quadro e explicagiio da logica subjacenlc a 3ua

determimagio.

# -, L - -
f:"!.:':-:"" AT e R B i S B
1

L, ; BN
2.2} Determinagdo, pard cada um dos projccius ou alternativas de internacionalizagiio, do periodu de

recuperagio do investimento.
}_3} Determinacio do valor aclus! Tigquido de cada projecto
. _,."1-4} Calculo da rendibilidade interna de cada projecto.

/ 2.5} Anidlise dos resuliados e conclusdes fundamentadas relativamenic 80 prujecto ou alternativa a

implemecniar.
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GRUPO TII
A C5L, SA ¢ uma empresa que se dedica 3 extracgio € ransformacdo de inertes, possuindo uma
pedreira de onde extrai os referidos recursos, Dada 3 verticalizaclo da sua actividade, a empresa pretends

encetar em brove um projecto de investimento que consistird na aquisigio de uma central de betdo frio ¢
nurna ouira central d2 massas asfifticas.
Actualmente, a estrutura de capital da empresa tem 2 Seguinte composicdo:
- 40% de empréstimos de médjo = longo prazo,
- i0% de acgies preferenciais;
- 0% de lucros retidos efou emissio de novas acpics;
MNote-se quc a empresa estd sujeita a uma carga fiscal de 40%.
O director financeiro dispie ainda das seguintcs informagies telativamente ds fonles especificas
de financtamenta:
Empréstimos a média ¢ longe prazo:
A CSL pode vender por 980 wm obrigagies com um valor nominal de 1000 um, pagando juros
de 10% durante 10 gnos.
Terd tembém que pagar custos de emissio do empréstimo de 3% sobre o valor nominal de cada
obrigagio.
Accies Preferenciats
Podem scr vendidas por 65 u m, possuindo um valor nominal de 100 um ¢ um dividendo anual de
8% O custo de emissdo por cada acedo ¢ de 2 um por acgiiv.
Acyies Ordinarias
0 valor de mercado das acgies do empresa € de 50 um por acgdo. A CSL prevé pagar para o
proxime ano um dividendo de 4 wm por actdo. Us dividendos que a empresa tem distribuido nos Gltimos

anos constam da tabela sepuinte (os dividendos commesponderam a cerca de E’:U *o dos lucros por acgfn):

o 1890 1551 T 1562 TR 1954
Dividends 285 [ i3 35 175 l

A empresa julga que para emilir novas actéﬁes ordindrias tena que fazer a emissio 5 u.m abaixo do

par ¢ supariar custos de emissio de 3 wm. Os dividendos manter-se-io em 60% dos Teeros da empresa.
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Ao director financeiro foi pedido que:

3.1} Calcule o custo especifico de cads uma das fontes de capital.

3,7} Calcule o custo de capital global considerando que a cmpresa hiip precisa de novos capitais

para financiar o projecto.

3.3) Calcule o custo de capital global no caso de serem neccssinos novos capitais explicando
evenmais alteragdes face 4 siuagdo anleror.
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Boa Sorte e Bom Trabalho.
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