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3. INDICADORES E SUA INTERPRETACAO

3.1. De liquidez (sentido amplo)

=  Fundo de Maneio (Liquido) (FML)"
FML = Activos Circulantes — Passivos Circulantes’®
FML = Capitais Permanentes - Imobilizactes Liquidas’’

= Fundo de Maneio Necessario/Necessidades de Fundo de Maneio
(FMN/NFM)
NFM = Stocks + Créditos de Explorag8io — Débitos de Exgloragﬁo
NFM = Necessidades Ciclicas/Permanentes’ - Recursos

Ciclicos/P(31'111&111611‘[&:580

=  Tesouraria Liquida (TL)
TL = Fundo de Maneio — Necessidades de Fundo de Maneio
TL = Necessidades Aciclicas — Recursos Aciclicos

= Liquidez Geral => (LG)
LG Activo Circulante
Passivo Circulante

= Liquidez Reduzida (LR) — “Acid Test”
_Activo Circulante — Stocks
LR = - .
Passivo Circulante

S EML ou FM ¢ calculado de forma estitica. Pode ser positivo e a empresa estar em desequilibrio de
Tesouraria e pode ser negativo havendo tal equilibrio. Teoricamente o FM que garanta equilibrio da
estrutura financeira deve ser suficiente:

x  para financiar capitais circulantes com caracteristicas mais estaveis;

= para enfrentar riscos decorrentes de alteragies que diminuam o ritmo de transformacsio dos

activos circulantes em liquidez (v.g. stocks de dificil alienagéic).

75 Na optica do investimento => nfo explica o valor nem as variagSes do FM mas gvidencia o valor total
da divida de curto prazo.
7" Na 6ptica do financiamento => explica as causas da existéncia de FM e as suas variagOes tendo em
conta:

*  politicas de investimento;

*  criago de amortizagdes;

= nivel & composigo dos capitais permanentes.
” principais factores condicionantes das NFM:

= Duragéio do ciclo de exploragéo;

»  Natureza e nivel da actividade;

»  Obtencdo e/ou concessio de crédito de curto prazo com caracterfsticas de estabilidade;

»  Riscos inerentes & actividade;

*»  Condigbes de organizagdo e gesto da empresa.
™ Compreende as contas resultantes de decis@es enquadradas no ciclo de exploragio que implicam
necessidades de financiamento (v.g. Existéncias, Clientes, Adiantamento a fornecedores, EOEP a receber,
Qutros devedores de cxploragéo).
8 Compreende as contas resultantes de decisties enquadradas no ciclo de exploragio que geram recursos \[\/\/,
financeiros (v.g. Fornecedores, Adiantamento de clientes, EOEP a pagar, Outros credores de exploragho).
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= Liquidez Imediata (LI)
__ Disponibilidades Totais®’
LG = - -
Passivo Circulante

3.2. De funcionamento

= Prazo Médio de Pagamentos (meses/dias) (PMP)

_ Fornecedores c/c + TP
PMP1 = = oras amuais + FSE) x (1 + 1vA) 12 (PMF emmeses)

Fornecedores c/c + TP
(Compras anuais + FSE) x (1 +tx IVA)

PMP, x 365 (PMP em dias)

= Prazo Médio de Recebimentos (meses/dias) (PMR)
(Clientes c/c + Letras cobradas e a receber nfo

PMR, = vencidas x 12 (PMR em meses)
(Vendas + Prestagio Servigos) x (1 + tx IVA)™

Clientes c/c + Letras cobradas e a receber nfo

PMR, = vencidas X 365 (PMR em dias)
(Vendas + Prestagdo Servigos) x (1 + x IVA)®

= Rotacdo de Stocks (RS)
' RS = CMVMC
Stock médio

= Rotacfio de Crédito a Clientes (RCC)
RCC = Volume de Negdcios (IVA)
Clientes c/c + Clientes Letras descontadas mas nfo vencidas

= Prazo de Rotacfo de Stocks (PRS)

_ 365
PRS = RS
ou
_ Stock médio  _
PRS = TOMVMC x 365

= Prazo de Rotagfo de Matérias-Primas (PRMP)
PRMP Saldo médio das Matérias Primas
Custo das Matérias Primas Consumidas

365

8 Disponibilidades Totais = D1 + TC + LR + DB

D1 = Disponibilidades imediatas

TC = Titulos em carteira imediata ¢ facilmente mobilizaveis (v.g. acgles, obrigagdes, BT)

LR = Letras a receber imediatamente realizdveis junto da banca

DB = Descoberto bancério aprovado mas néo utilizado \F(\/
82 B sectores de actividade com ciclo de exploragfio longo o denominador deve incluir ainda APA e APV

¥ Em sectores de actividade com ciclo de exploragéio longo o denominador deve incluir ainda APA e APV
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Prazo de Rotac&o dos Produtos e Trabalhos em Curso (PRPTC)

_ Saldo médio dos PTC
PRPTC = Custos de Produgio X 365

Prazo de Rotacdo dos Produtos Acabados (PRPA)
. Saldo médio de PA

PRPA = Custo das Existéncias Vendidas 365
Rotacdo do Activo (RA)
_ Vendas + Prestacdo Servigos
RA = :
Activo

Rotag8o dos Activos Circulantes (RAC)
. _Vendas + Prestagfo Servigos
MC Activos Circulantes

Rotagdo das Necessidades Ciclicas (RNC)
RNC Vendas -+ Prestacio Servigos
Necessidades Ciclicas

Rotagfo do Fundo de Maneio (RFM)
Vendas + Prestacio Servigos
RFM Fundo de Maneio

Rotago das Necessidades de Fundo de Maneio (RNFM)
Vendas + Prestagdo Servigos
RNFM Necessidades de Fundo de Maneio

3.3. De endividamento

=

—

=

=y

Solvabilidade propriamente djta
Capitais Proprios
Passivo Total

Autonomia Financeira {grau de empenhamento dos s6cios)
Capitais Préprios
Activo Total Liquido

Autonomia Financeira Alargada
Capitais Proprios + Suprimentos consolidados
Activo Total Liquido

Grau de Endividamento (versus Capacidade de Endividamento)
Active Liquido Total
Capitais Proprios

O seu inverso ¢ conhecido por debf {o eguity.

¢
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= Estrutura de Endividamento
Passivo curto prazo
Passivo Total

= Estrutura dos Capitais Permanentes
Capitals Permanentes
Dividas a Terceiros médio prazo

= Capacidade de Endividamento a Médio Prazo®®

Capitais Proprios
Dividas a Terceiros médio prazo

= Cobertura do Imobilizado
Capital Proprio
Imobilizado

3.4. De risco
A desenvolver no capitulo 6.
3.5. De mercado

A desenvolver no capitulo 6.

85 : s i .
eu inverso é designad r debt fo e e estr
Os nyerso signado por debt fo equity de estrutura
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3.6. Qutros

= De Cobertura
o Cobertura de Custos Financeiros
Fluxo Monetario Operacional®®
Juros a pagar

o Cobertura do Servico da Divida
Fluxe Monetario Operacional
Juros e reembolsos a pagar

o Cobertura do Investimento
Fluxo Monetério para Decisdes Estratégicas®
Investimentos

7

= Da qualidade dos Fluxos
o Qualidade do racio de Vendas
Recebimentos de Clientes
Volume de Negécios

¢ Qualidade dos fluxos operacionais
Fluxo Monetdrio operacional
Excedente Bruto de Exploragiio (EBE)™

= Das origens do financiamento
Recebimentos provenientes de desinvestimento
Receb. prov. de desinvestimento + Rec. prov. de financiamento

= Earnings Before Interest and Taxes (EBIT)
EBIT =RL + CFF + ISR =RAII

= Earnings Before Interest Taxes Depreciation and Amortization (EBITDA)
EBITDA =RL + AE + PR Ex + Custos Financeiros + ISR = RAJI + AE + PR Ex

= Cobertura dos encargos financeiros (CEF) - “Times Interest Earned”
Resultado Operacional + Amort. Exercicio + A Provistes
CEF = Exploracéo

Juros e Custos Similares

¥ Fluxo Monetéric Operacional = Recebimentos de Exploragio — Pagamentos de Exploragio —
Pagamento de Investimentos de Substituicio

¥ Fluxo Monetario para DecisSes Estratégicas (FMDE) = Fluxo Monetirio Operacional + Resultados
Financeiros (Ano N) + Resultados Extraordindrios (Anc N) - Imposto s/ Rendimento {Ano N) +
Acréscimo EOEP (Imposto s/ Rendimento)

% EBE = Resultados de Exploragio (RE) + AmortizagBes e provisdes de exploracio — ReposicBes de
amortizagdes e provisdes de exploragiio + Outros encargos de exploragdio -- Outros proveitos de
exploragfio (nfio depende da politica de amortizagdes da empresa nem dos outros encargos & outros
proveitos, embora, tal como o RE, softa a influéncia dos métodos de avaliagio de stocks),

\
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Periodo de recuperacio da divida (PRD)
Passivo de Financiamento (Empréstimos em divida)
PRD = - . =
Autofinanciamento (RL + Amort. Exerc. + A Provistes Exploragio)
Lpeiaon’”s a0 digheburgh, ce ag hwuver.
Cobertura do servigo da divida (CSD)
CSD = Resultado Operacional + Amort. Exercicio + A Provistes Exploragio

Servigo da Divida

Volume de Negdcios (VN)
VN = Vendas + Presta¢Ses de Servigos

Produgéio (PROD) .
PROD = VN + Trabalhos p/ propria empresa + Subsidios & exploragio +
+ Variacto de Produgéo

Activo Manedvel (AM)
AM = Activo Circulante — Existéncias

Excedente Bruto de Explorag@io (EBE - também conhecido por Meios Libertos
Operacionais)
EBE = RO + Amortizacdes -+ AProvisdes




