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INFORMACAC
As notas do cxame final — época de recurso serfio colocadas na plataforma de e~learning no dia 13 de
Fevereiro. |

Os alunos podem consultar as suas provas no dia 16 de Fevereiro, das 10 h as 19 I
No dia 17 de Feverciro as notas serfio lancadas no portal académico.

Grupos Grupo 1 | Grupo 2 | Grupe 3 | Grupo 4 TOTAL
Classificacao

GRUPO 1 — COMENTARIO DE FRASES

(4,5 valores)

Questdes 1.1, 1.2. 1.3.

Total
Classificacao

Comente, de forma completa, mas sucinta, as seguintes afirmacdes. Cada questio tem a
cotacio de 1,5 valores.

1.1. A existénecia de estabilizadores automaticos é benefica

para a economia e, paralelamente,
atenua a amplitude dos ciclos econdmicos.
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1.3. A inflacio pela procura esta

L TIEE ]

sempre associada a uma deterloragdo do saldo orcamental.
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GRUPG 2 — ESCOLHA MULTIPLA
(6,0 valores)
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Assinale na grelha abaixo para cada questfo, qual a resposta que, no seu entender, esta certa. Nao
sdo aceites as respostas assinaladas no texto.

Questdes 2.1, | 2.2

2.3. | 2.4, | 2.5, | 2.6.

[tespostas

2.1. Considere o seguinte grafico:

o A
C
475
400 E
(] ‘ ~,
100 Yd

Face & informacdo disponivel podemos conclutr
que a expressio analitica da funcde consumo e:

A. C=400+0,75 Yd.
B. C=475+0,75 Yd.
C. C=400+0.25Yd
D. C=400-0,75 Yd.

2.3. O multiplicador da base monetana mede

A.

4 massa monetdria por varlacdo de uma
unidade monetaria da base monetana.

a variacdo da massa monetaria por cada

unidade monetarna da hase monetaria.

a variacdo da base monetaria quando a
massa monetaria varia de uma unidade
monetiaria.

a varlacdo da massa monetina quando a
hage monetara varia de uma umdade
monetara.

2.2. Uma diminuigdo da eficiéncia marginal do
capital, mantendo constantes a taxa de juro e as
expectativas dos empresarios, gera

A. um aumento do mvestimento.

B. um aumento do consumo,

. uma diminui¢cao do investimento.

3, uma diminui¢do do consumo.

2.4. Numa economia em que o efeito crowding
out ¢ nulo, um aumento dos gastos pablicos,
celeris paribus, gera

A. uma diminuicio do mvestimento.

B. um aumento do mvestimento.

C. uma variagio nula do investimento.

. uma variacdo qualquer do investimento.



2.5. O multiplicador monetanoe do modelo [S- 2.6, Numa dada economia registou-se, em
I.M assume valores spnuitdneo, um aumento do preco do baml de
petrolec ¢ o governo diminuiu as transferéneias
A. supertores aos do multiplicador autdénomas. As  consequéncias  foram  as
monetario  referente  somente ao  seguintes:
mercado monetano.
A. o indice de precos de equilibrio registou
B. inferiores  aos do  multiplicador uma variagdo qualquer e a taxa de
monetario  referente somente  ao desemprego awmentou.
mercado monetiario.
B. o indice de precos de equilibrio registou

C. 1guais aos do multiplicador monetano uma variagdo qualguer ¢ a taxa de
referente  somenie  ao  mercado desemprego dinnnuiu.
monetario.

C. aumento do indice de precos de
D. entre zero e um. cquilibrio ¢ a faxa de desemprego
registou uma variagdo qualquer.

. dimumucgdo do indice de precos de
equilibrio ¢ a taxa de desemprego
registou uma vartagio qualquer.

GRUPO 3 — QUEST@@ DE DESENVOLVIMENTO
(3,0 valores)
Comente, detalhadamente, a seguinte afirmacgio:
“A eficacia da implementag:iio de medidas de politica orgamental expemsimnistas depende da zona

da LM onde se situa o ponto de equilibrio da economia.”

GRUPO 4 - EXERCZECEO P'EMTECQ
(2,0 +1,5+1,54+ 1,5

Considere as segumtes informacoes referentes g uwma dada economia em que 0s precos sao
constantes ¢ 1guals a unidade:

128

o A propensido meédia a poupar tem a seguinte expressdo analitica: PMS = -
7 vd

+ 0,2

3

o Investimento: [ = 500 - 300 1;

e Transferéncias _autélmmas G0 uom.;

¢ Impostos autonomos; 50 u.m.;

o A expressdo analitica do saldo orcamental & a segui.ntr:: SO =-980+0,25Y;

o As importacdes sio funcio do rendimento com um termo auténomo de 40 win.: as

importagoes induzidas representam 109 do rendimento;

L_r



¢ O rendimento gue equilibra o saldo da ba]am;ﬁ corrente assume o valor de 1600 wm.;

« O multiplicador monetario cﬁmn-ﬁ:spcnr1dﬁ;11t.tz somente a0 mercado monetario 4ssume o yalor
de 5:

e A pmcum real de moeda por motivo especulagiio tem a seguinte expressao analitica: L.s =
432 — 280 i; |

« Coeficiente circulacio-depdsitos: 0,5;

¢ A taxa de reservas: 10%;

¢ A hase monetaria assume o valor de 440 um..

4) Determine os valores de equilibrio das varidaveis objectivo desta economia ¢ fﬂéa as
correspondentes representagdes graficas. |

h) Nesta economia as exportagdes autonomas registaraim urm aumento de 30 wm., ceferis paribus.
Dr.::termme a variacio do saldo da balanga corrente € comente 0S resultados obtidos,

¢} O governo aumentou as transferéncias auténomas em 40 u.m.. Paralelamente, o banco central
implementou uma politica de dcammdagaﬂ Defina pr_}lltlca de acomodacfio, diga qual a varidvel
manobrada pelo banco central e como foi manobrada e determine o montanie da sua variagio.
Faca a corr r::sp::md ente IB]_‘JI‘E‘--EI"LIE} cao grafica.

d) O governo pretende equibbrar o fm;:amenm utilizando como variavel estratégica os gastos
piblicos, ceteris paribus. Determine a variagao dos mesmos por forma a alcancar o objectivo

definido ¢ comente os resultados obtidos.

NOTA- Caso nio tenha consecuido determinar alguns dos pardmetros ¢ varavels estratégicas desta
economia considere as seguintes informagdes, devendo indicar na sua resposta que esta a utilizar as

sugestdes dadas no enunciado:

C=128+0,8Yd Taxa de imposto: 25% G=050um. X #=200um. M= 1100 um.

A expressdo analitica do rendimento de equilibrio do modelo IS-LM ¢ a seguinte:

o - g o eh
V C-cT+elr+1+G + .X / . N M h
b-c{l -1y +m-+ ek l-¢c(l-O)+m+ ekl p b-e(l-t)+m+ ex
h § h
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LICENCIATURA EM CONTABILIDADE

PROPOSTA DE RESOLUCAQ DO
EXAME FINAL - EPOCA DE RECURSO

MACROECONOMIA
3/FEVEREIRO/2609
GRUPO 1 - COMENTARIO DE FRASES

‘Teste A

1.1. Por defimicdo os cstdblhz.;ld::}rr::s automaticos so varidveis ustr.:ltwlcaf; que actuam
automaticamente sobre ¢ rendimento, rcdu;'mdﬂ o impacto de vari acOes autonomas na
procura agregada sobre o rendimento de athbrm. Os estabilizadores automaticos mais
conhecidos sdo a taxa de 1mposto, 08 subsidios de desemprego, o imposto sobre o luere
das empresas ¢ a distribuig:ﬁtj de dividendos.

A existéneia de estabilizadores automdélicos faz diminuir o valor do multiplicador de
hase do mercado real. Como tal, em periodos de E}{pﬂﬂSﬁD, o rendimento ndo cresce
fanto como cresceria se na economia nao existissem estabilizadores automaticos, o que
se traduz numa desvantagem dos estabilizadores automnéticos. Deste modo, esta parte da
afirmacéo, neste contexto, no esta correcta. |

Por outro lado, em periodos de recessao, & existéneia de estabilizadores automaticos faz
com que o rendimento ndo diminua tanto quanto poderia dinmmuolr se na economia nAo
existissern  estabilizadores autométicos, © que represenla uma vantagem dos
estabilizadores automaticos. Assim, em perfodos de recessio os cstabilizadores sfo
benéficos, pelo que a afimmagio, neste contexto, est correcta.

Como 2 existéncia de estabilizadores automdticos faz com que as variagbes do
rendimento nio sejam tio acentuadas, quanto seriam se nao existissem multiplicadores,
entio a existénela de estabihizadores automiticos faz reduzir a amplimde dos ciclos

econdmicos, pelo que esta parte da afirmagio e verdadeira.



1.2. O multiplicador de crédito € o valor mais elevado que o ml.tl.tip]_icadcﬁ' da base
monetaria pode agsumir e corresponde ao Inverso da taxa de reservas legais. Este valor
verilica-se em econoniasg com sistemas bancarios muito dESEl}“‘JDividDS,. onde sO se
utiliza moeda escritural e moeda plastica. Por outrag palavras sfo economias em qué 4
massa monetiria é composta somente por depdsitos; a circulaciio monetaria ¢ nula.
A expressio analitica do multip licador da base monetdria ¢ a seguinte:
e .. cd 4 !

Multiplicador da base monetaria = mm = ———
cd +r
O multiplicador de crédito c::::rr:::spﬂnde ao valor mats elevado do multiplicador da base
moneliria, como fol refendo anteriommente. Assim, o can—:ﬁcienté r;:irc:ulag_:ﬁm—depﬁs.ims ¢
nuio (ed = Cm/Dep = O/Dep = 0) ¢ a taxa de reservas livres ¢ nula (ou seja, a taxa de
reservas é igual a taxa de reservas legals). Logo:

cd + 1 0+ 1 1
TELTL 7 oo - .
cd-+r  O-+rr T

Logo, a afirmacdo ¢é falsa: o multiplicador da base monetaria ndo comcide sempre com
o multiplicador de crédito. Esta situaco ocorre unicamente no caso fupotético de uma

cconomia em que se utilizam somente moeda escritural ¢ moeda plastica.

1.3. A inflacfio pela procura consiste na subida gf:_nﬁﬂ'::ﬂizadﬁ ¢ continua dos precos na
economia resultante de d¢510c31§:5¢s da curva de procura agregada { AD) para a dircita.
As 'deslocan;ﬁes da AD para a direita resultam da imyﬁlﬁzmmlta{;ﬁo de politicas
expansiomistas: aumento dos gastos publicos, aumento das transferéncias autdnomas,
diminuicdo da taxa de impmst{'}ﬁ diminuigdo dos ilﬁpostms autonomos, aumento do
investimento  auténomo, aumentﬁ das exportages auténomas, diminuir;z"ici das
importacdes auténomas e aumento da massa monetdria (ati‘avéa de uma diminuigéo da
taxa de reservas legals, ou de uma diminuicdo da faxa defredm‘smnm, ou da 1‘6&1:[33:;?10
de operagdes de open market de compra). |
Vamos assumir que as transferéneias sio todas auténmmas ¢ 0s Impostos sdo funcio do
rendimento. O saldo orcamental tem a seguinte expressio analftica:
SO=T+tY-G-Tr
A inflacdo pela procura gera uma deferioracdo do saldo D]'@amﬁat—al se a stuagho
inflacionista for gerada pela 1mplementacdo de medidas de politica orcamental
expansionistas {aumento dos gastos publicos. ou aumento d_és transferéncias autdonomas,

ou diminuigio dos impostos auténomos, ou diminuicio da taxa de imposto).



Se a inflacdo pela procwra for consequéncia da iﬁ‘ipl_emf:ntagﬁﬂ de medidas
E};panéi{miﬂias por parte dag r::mprcs;aé (a.umeﬁm do mvestinento avténomo, ou aumento
das exportagdes auténomas, ou diminuicdo das importacdes autdnomas), ou de medidas
de politica monetaria E:}{pEiﬂSI'{)-I‘]iSi'clS (afravés, ou da diminuigdo da taxa de reservas
legais, ou da diminuigdo da taxa de redesconto, ou da realizagzﬁm de operacdes de open
market de compra) entdo, como a inflagio pela procura esta associada a um aumento do
rendimento, o saldo orcamental regista uma melhoria.

Logo, a afirmacdo é alsa,

Teste B
{.1. Numa econonua em que sO i o banco central, ou seja, ndo ha bancos comerciais
significa que as @micas formas de moeda sfo a moeda metilica e o papel moeda. Por
outras palavras, 4 massa monetaria é c:crnipt:rsta. somente por circulag:ﬁi} monetaria.
Neste caso, o multiplicador da base monetéria assume o seu valor mais baixo, ou sgja, é
igual a um. A taxa de reservas (1) é nula e o coeficiente circulaciio-depasitos tende para
mfinito (cd = Cm/Dep = Cm/0 = ), Logo: |
cd+1  cd+l s  ed

TN 2 e = ————— = = ———= ]

aaaaaaaaa

Deste modo, n3o hd cniacio de i’nDcda, porque a criacio de moeda resulta da concessiio
de crédito por parte dos bancos comerciais. Tal situacdo reilecte-se no valor do
multiplicador da base monetéria: quanto mais elevado for este valor, maior € a dimensio
da criacfio de moeda. |

Com cfeito:  AM = mm AH

Quanto o multiplicador da base monectiria é unitario, sienifica que. guando o banco
cenfral injecta 1 wm., via base monetaria, a massa monetaria i'cgiﬂtzl uma variacdo de |
u.m., ou sgja, de igual montante. Logo, nfo hd criacio de moeda. |

Deste modo, a primeira parte da afirmaciio estd correcta, ja que, nesta situacio, ndo ha
criagic de moeda, a0 passo que a segunda parte da afirmacdo estd incorrecta, pois o
valor mats baixo do ﬁ’l‘ﬂltipf.ir:adur da base moneldria, que ocorre na situacio descrita no

cnunclado, é um,



h\‘"?"'-’

1.2. A inflacio pelos custos consiste na subida gﬂneralfgada e continua dos precos na
cconomia, resultante de dﬁﬁlf}{}&@:ﬁ cs da curva de oferta agre gada {AS) para a esquerda.
A AS desloca-se para a esquerda devido, ou 2 um aumento dos custos de producio, ou a
um aumento das preferéncias dos trabalhadores por lazer (ou a diminuigio das
preferéncias dos trabalhadores por trabalho}, ou a um “retrocesso” tecnologico. Esta
deslocaciio da AS gera um aumento do indice de precos de equilibrio (inflacdo pelos
custos) e, simultaneamente, uma diminuicdo do rendimento de equilibrio. |

Se considerarmos que as 1mportacdes séo fun_f;ﬁ& do rendimento, entdo o saldo da

balanca corrente tem a seguinte expressdo analitica:

BC=X-Z-mY
A.inﬂan;ﬁc- pelos custos gera uma diminuigio do rendimento, que,.pmr scu furmo val
gr-:far uma molhoria do saldo da balanca corrente (pﬂis hd uma diminulcio das
importacdes induzidas).
Fsta situacio s6 ndo ocorre guando ..215-,: mmportagdes sfo todas autdénomas ( BC = X - T/L)
porque ja ndo se verifica o eferto via importactes induzidas. Aiéndﬁ:ndm q que este ¢aso

¢ uma situacio particular (hipotética) a afirmacéo €, regra geral, € verdadeira.

1.3. A funcio investimento tem trés determinantes: taxa de juro, eficiéneia marginal do

capital e as expectativas dos empresarios.

A taxa de juro de mercado afecta inversamente o mvestimento, mantendo os demais
determinantes constantes, ou seja, quando a taxa de juro 'aum_ehta,. ceteris paribus, o
investimento diminui & vice versa.

A eficiénela marginal do capital € a taxa de reniﬂneraf;ﬁr:: interna dos capitals mvestidos
no projecto. Afecta directamente o investimento, mantendo o0s demais determinantes
constantes, ou sejd, sc 4 eficiéneia marginal do ::apit::ﬁ mﬁ:lh:}m, ceferis paribus, ©
investimento aumenta e vice versa. |

Por altimo, as expectativas das.mnpresérims traduzem o modo como os investidores
perspectivam a evolug@o da conjuntura nacional ¢ internacional. Se estas expectalivas
forem favoraveis, o i_mrf:stimeﬁm aumenta ¢ s¢ forem desfavoravels, o mvestimento
diminui, assumindo gue os outros dois determinantes estio constantes, |

As expectativas dos r:mprészlriﬂs SA0 © dn:—:.te,rm_immtr:: com maior poder explicativo da
fun_(;ﬁm investimento. Deste modo, uma Il‘educ;,ﬁm na taxa de uro de mercado pode nio

gerar um aumento do investimento, pois a variacio do investimento depende, sobretudo,



""""""""

das expectativas dos empresarios. Sc oestas sfo desfavordvels, mesmo com uma
diminuicdo da taxa de juro, o tnvestimento decresce. Se 880 favordveis, uma diminuigdo
da taxa de juro sé serve para reforcar o aumento do investimento resultante das
expeclativas favordavers dos émpreséﬂms.

Fm sintese, a primeira parte da afirmacéo ¢ falsa e a segunda parte ¢ verdadeira,

GRUPO 2 -~ ESCOLEHA MULTIPLA

(Juestoes Teste A Teste B

Zi ) A C

2.2 ) C A

2.3. D 1 A

2.4, C B

2.5, B C

- A — D
GRUPO 3 - QUESTAQ DE DESENVOLVIMENTO
Yeste A
Definicio de politica eficaz ..o, R 0,25 val
Identificacdo das medidas de PO expansionistas ...........ovvvevereenns. R U,{ES val.
Andlise da eficacia da implementacio de medidas de PO quando o ponto de
equilibrio se situa e cada uma das 3 zonas da LM ........... e 3 x 0,5 val.
GIALICOS oo eeeeeee e, BSOSO OSSPSR S 3% 0,25 val.
Comentéario final da frase ... e, e e, 0,25 val.

Teste B
Delnicao de politica SICaZ (e s 20 VAL
Identificacdo das medidas de PM expansionistas ..., 0,25 val.

Analise da eficicia da implementacio de medidas de PM quandoe o ponto de

cquilibrio se silua em cadauma das 3 zonasda LM . 3 x 0,5 val.
AT G OS oo et ettt 3 X 0,20 val,
ComEnTATIO 1Al 8 T aS e e et e 0.25 val.



GRUPO 4 — EXERCICIOQ PRATICO

Teste A

a) Determinacdo dos valores de € et 0,1 val.
Defﬁtrminagﬁc} A0 VAIOT A8 G ovooeveo et 0,1 val.
Deterﬁninagﬁc} A0 VALOT B X eorores oo ees ettt eeeeeee et e et e ete e eearorsareas e esenere e, 0,1 val.
Determinacio do valor de M ...................... 0,1 val.
Determinacio das expressdes analificas da IS e LM o, 0,202 val.
Dcﬂtﬂrminégﬁﬂ dos valores de equilibrio de Y, SO e BC ... 0,15-+0,1540,15 wval.

b) Caleulo da variacio do sa1d0 da BC —o..vwceeeerueumorsrimserreeeeecessssisns e 1.0 val.

Comentario dos reSUILRADS oo e et en e eeaeennens U3 VAL

¢) Calculo da variagio da magsa mMONetaria ..o e [ 0,75 val.
Definicdio de politica de acomodacio .o.oovvvviiciieiiii 0,25 val,

Identificacdo da variacdo de M ¢ modo como fo1 alterada (dinunuic@o de rr, ou

diminuicio de i), ou operaces de open market de COMPra) ..o vveceeececeeeene. 0,25 val,

iy bLe o TR U U UU T TP 0,25 val.
) Caleulo da variagfio de (3 oo 1,0 val.
Comentario dos TeSUHAAOS oo e et e (0,5 val.
Teste B

a) Determinacio dos valores de € € ¢ oo eceeceeceeeeees O, 1 vl

Determinacio do valor de T 0.1 val,
Delerminacdo dos valores de Z e i e 0,1 val.

Determinacdo do valor de M e eeaaeeeee s U, 1 VEL
Determinacio das expressoes analiticas daISe LM i {0,2+0,2 val,
Determinacio dos valores de equilibrio de Y, SO ¢ BC . 0,15+0,15+0.15 val.

AT 08 oot SUUUTOUUTTRUTTTTTRRURRRRROS 0.25%3 val.



h) Calculo do efelto crowding out .. 1,0 val.

GIEATICO oottt et es s e ememsns st enennnesmecosonnan s mevennenenns U525 VAL

Comentario dos FesSUBAGOS oo e ieeee s ee e rs e n e et raga s (3,25 val.
¢) Célculo da variaglo das TI oo, 1,0 val
Comentario oS FeSUITAGOS oo et s e s e 0.5 wval
d) Caleulo da variacio do saldo da BO 1,0 val.
Comentario dog TESUILAAOS .o iee i st s e e e e et e e e e oo brs e e e et e e aars e e s (1,5 val,

GRUPO 4 — EXERCICIO PRATICO - Praposta de resolugfo

Teste A
,, y . | .S C
a) A expressio analitica da PMS ¢ a seguinte: PMS = e == -~ -+ {1 -¢)
Yd Yd
Considerando os valores do enunbiadm femos:
| 128 | —
PMS = - v + 0,2 — F=128 nm. c c=10,8

SO=T+tY-G-Tr

Considerando os valores do enunciado temos: SO =- 990+ 0,25Y

'"_[" _ E_—; [ 990 & t =1} ?2

5
50 - G - 90 = - 990 = G = 950 um,
BC=X-Z-mY=0
0= X —40-0,1x1600 Logor X = 200 wm.
o | 1
Multiplicador monetdrio de mercado monetario = " =5 = k=10,2
I
d + S +
W = edrly H N UL Y 440 = 1100 w.m.
cd +r 0.5 +10,1
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19 ¥V = el T e T o

1-0,8(1-025)+0,1
Y = 3540 - 600 i

ILM: 02Y +432-280 1= @

Y = 3340 - 1400 1
IS Y = 3540 - 600 1 1=10,1
M Y = 3340 + 14001 Y o= 34580 w.m.

SO = 50+ 0,25 x 3480 - 950 ~ 90 =- 120 v.m.

300 i
1-0,8(1-025)+0,]

BC =200 — 40 — 0,1 x 3480 = - 188 u.m |
Varidveis objectivo: ¥ = 3480 w.m. SO = - 120 wm. BC = - 188 wm.

; B
160
0.1
0
SRR
0
1480 Y
A
S0
n
170
9g()
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b) |
BC=X-Z-mY

ABC = AX - — — AX
| ek
l-c(l-t)+m~
o
ABC=11- — = | % AX
. ek
l-c{l-0)+m+ - :
} h
0,1
ABC = | 1 - e -~ - < 30
= : 2
F-0,8(1-025+0,1+ 300 % 0,2
L. | 280
ABC = 25,8 um.
Ouira alternative de resoly ;ﬁ{;:
. 128-0,8x50+0.8x90+500+950+230-40 300 _i
1-08(¢1-0,25y+0,1 1-0,8(1-0,25y+0,1
1S2: Y = 3600 — 600
1S2 Y = 3600 - 6001 1=0,13
LM Y =3340+ 14001 Y =3522um

ABC=»-162.2 — (- 188} = 25,8 w.m.

Um aumento das cxportacdes autonomas, ceteris paribus, gera uma melhoria do saldo
da balanca comrente, mas num montante inferior ao do aumento das exportagdes
autdénomas. Por outras palavras, o multiplicador das exportagdes autdnomas no saldo da
balanca corrente assume valores entre zero € um (neste caso assume o valor de 0,86).

G



0.2 x 0.8

16,4 = |. , 1 % ATr
1-0.8(1-072)+0,14+ 2002 9,22

AT ==-22,0430] um.

Para que o saldo orcamental passe a ter um défice de 320 um,, ¢ preciso que o seu valor
melthore 16,4 u.m.. Por seu turno, para que o SO regisle uma variagio positiva, ¢
necessario que as transferéncias auténomas diminuan, ceteris paribus. Uma dimmuicdo
das transferéncias auténomas gera uma melhoria do saldo orgamental, mas num
mortante menor do que a variagdo, cm maédulo, das transferéneias autonomas, ou seja, O
multiplicador das transferéncias autonomas no saldo orcamental assume valores entre (-
1} ¢ zero. Com efelto, uma diminuigho das transferéneias auténomas em cerca de 22
unt, gerou uma melhorta do saldo orcamental em 16,4 wm. (o multiplicador das
transferéncias autdénomas no saldo orgamental assume o valor de 0,744},

&
BC=X-Z-mY

ABRC = AX - AZ -m AY

ABC =-AZ -m | - . | Az
b-¢{l -ty +m-+ E-E
| h ]
E_ T
ABC = -1+ =sammnr m :'1'" ﬁz
loe(l-t)+m+ — |
i | h _
ABC = | -1+ 2 5065005 | Y
1-0,8(1-0,2)+ 0,14+ o
i 400
ABC =-23.28 u.m.
Qutra alternativa de resolucdo:
100 - 20 + 0,8 x 50 + 400 + 4320 - 17 p)
199: Y = 100 9“8 < 20+ 0,8 x 50 400 1000 +320-110 00 :

Y = 3468 - 400



1S2 YV = 3468 400 1 ()12
LMl Y =3228 + 1600 i Y = 3420 wm.

Um aumenfo das importacSes auténomas, celeris paribus, gera uma detertoracio do
saldo da balanca corrente, mas num montante inferior ao aumento dasg mportacdes
auténomas, ou seja, o multiplicador das importagGes auténomas no saldo da balanga
corrente assume valores entre (-1) e zero. Deste modo, um aumento das 1importagdes
auténomas em 30 u.m., gerou uma deterioracio do saldo da balanga corrente em 23,28
wm.: o multiplicador das Lmportagdes autonomas no saldo da balanca corrente assume o
valor de (- 0,776).
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c)

Uma politica de acomaodacio {em como objectivo manter inalterada a taxa de juro de
mercado. O aumento das transferéneias auténomas, ceferis paribus, faz com que a 1S se
desloque para a direita, gerando um aumento do rendimento ¢ um aumento da taxa de
juro de mercado. Para que a taxa de juro volte ao valor inicial ¢ necessario que 0 banco
central aumente a massa monctaria através, ou de uma dimmuigio da taxa de reservas
legais, ou de uma diminuigio da taxa de redesconto, ou da realizacio de operagdes de
open market de compra. Deste modo, a LM desloca-se para baixo ¢ para a direita,
fazendo com que a taxa de juro de equlibro diminua e retome o valor inicial.

No caso da politica de acomodagho, a amplitude de deslocacio da IS (medida pelo
multiplicador do mercado real da varigvel manobrada, ou seja, as transferéneias
autonomas) coincide com a amplitude de deslocaclo da .M (medida pelo multiplicador

monetario 86 do mercado monetarto}.

| : — | 8
AY = — ATTr AY = 0, - — % (40) =064 wm.
1-¢c{l-f)+m 1-0,8(1-0,25}+0,1
1 M | I — -
AY = — Al = 64 = e Al = —  AM =128 um. {porque P =1)
k | I} 0.2 P
G-raﬂuaﬁ}ente:
]
0,1
182
0 3480 3544 | Y
d)
SO i D

ASO =0 - (- 120) = 120
SO:TF%T;Y‘E-—:EE

ASO = AT + t AY - AG - ATT
ASO = LAY - AG

1" | -

ASO = — - AG - AG
ek
1-¢fl-t)+m+ "

10



ASO = | - t 1| G
. ¢k
Feo{l-0)+m+ ——
h |
120 = e 025 o 1| <AG
- 0.8 (1-0,25)+ 0,1 + St
280 ]

AG = - 18461538 wm.

Para que o saldo orgamental fique equilibrado (5O = 0), ¢ preciso que o seu valor
methore 120 wm.. Por scu twmo, para que o SO registe uma variagdo positiva, ¢
necessario que os gastos publicos diminuam, ceferis paribus. Uma dimnuigdo dos
oastos plblices gera uma melhoria do saldo orgamental, mas num montante menor do
que a variacio, em modulo, dos gastos publicos, ou seja, o multiphcador dos gastos
publicos no saldo orgamental assume valores entre (-1) e zero. Com cfcito, uma
diminuicio dos gastos pitblicos em cerca de 185 wm., gerou uma melhoria do saldo
orcamental em 120 wm. (o multiplicador dos gastos publicos no saldo orcamental
assume o valor de — 0,65),

Teste B
N . , . .. C _cC
a) A cxpressio analitica da PMC ¢ a seguinte: PMC# —— = — ¢
| Yd Yd
Comparando com os valores do enunciado temos:
PMC = 09, 0,8 — C=100um. e c=08
Yd
SO=0
Ttv-G-Treo
20+ 0,2 x 3150 - 1000 - Tr = ( — Tr = Sﬂlu,m.
BC=X-7-mY
BC =240 - 0,14 Y
L.ogo: m= 0,14 e X ~ 7 =240 320 - Z = 240 % Z = 80 wm.
Multiplicador monetario do mercado monetario = llw =4 = k=0,25
w
>d + 5
M = cdrlt H N == --U’_J L 520 = 1300 um
cd 1 3,5 - 0.1



1S Y = Do

100 - 0.8 > 20 4 0,8 x 50 + 400 + 1000 + 320 - 80

0.8 (1-0,2)+0,14

Y o= 3528 - 400 1

| 3
LM: 0.25 Y + 493 - 400 1= 1—109-
Y = 132728 + 1600 i
1S Y = 3528 400 1 | =015
M Y = 3228+ 16001 Y o= 3468 wm.

G0) = 20 + 0.2 x 3468 — 1000 — 50 = - 336,4 um.
BC =320 — 80 - 0,14 x 3468 = - 245,52 um.

200

. ;
1-08(L-02)+0,14

Variaveis objectivo: Y = 3468 u.m. SO = - 3364 wn. BC = - 245,52 w.m.

i 3 N
gprly
_ 0,15 *i——-“----
{)
j A 245 52
l:'l H
3468 Y
AN
S0
SO
Y -
-3360.4 Y
-]




b)

100 - 0.8 % 10+ 0.8 x 30 + 400 + 1000 + ??0 - 80

IS2: Y o e

1. 0.8(1-02)+0,14

Y = 3544 400 3

Logo:
182 Y =3544~ 400 ) 1= (0,158
LM Y =3228+ 1600 Y o= 3480,8 u.m.

Qutra alternativa de resolucdo:

C

0.8

ﬂY A —er . i w e (_ IU)

AY = 12,8 umn.

O novo rendimento é de 348(],8 . (= 3468 + 12.8).

Substituindo na LM que nfo soireu alteragdo:

IM: Y =3228+ 1600

200

- - I
1-0.8(1-0,2)+0,14

3480.8 = 3228 + 1600 i — i =0.158

Variacio do Investimento
] inicial = 400 — 200 x 0,15 =370 u.m.
T final = 400 — 200 x 0,158 = 3634 v.m.

Al = 3684 370 = - 1.6 u.m.
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Outra alternativa de resoliicda:

Al = - e Al

AT=-200 = (0,158 -0,15)=-1,6 wm.

Efeito crowding out parcial

.‘x_ﬁ[ > Al

Com a diminuicio dos impostos auténomos, ceteris paribus, a IS sofre uma deslocagho
para a direita, gerando um aumento do rendimento (politica orcamental expansionista) ¢
um aumento da taxa de juro de mercado. (0 aumento da taxa de juro var gerar uma

10> L

L‘\ -
; LM
0158  |mrommm e
115 0 beermmmmmme -
0,15 . \ 197
]
L |
o 151
1
4] . : =
346G 34R0.E oy

diminuicdo do investimento, mas num montante inferior, em modulo, 2 variacfio, em

modulo, dos impostos autdnomos: ocorreu um efetto crowding ouf parcial.

¢)

SO =- 320 uwm.

ASO =-320 — (- 336,4) =164

CO=T+tY-G-Tr

ra———

ASO = AT + LAY - AG - ATr

ASO=LAY - A'lT

[
ASO = -

aa rar-rr

ATr
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