MACROECONOMIA

Exame final — Epoca de recursc 3/ Fev. / 2009

[SCAL

FrE T STE L PER AR DR TR ICA T,
£ ATIRA RIS T AL AL Tk LEAEOA

Duracéo: 2 Horas Teste B

S — T

.......

............

b P = —

INFORMACAO
As notas do exame final - época de recurso serfio colocadas na plataforma de e-

Fevereiro.

Os alunos podem consuitar as suds provas no dia 16 de Fevereiro, das 10 h 45 19 h.
Np dia 17 de Fevereiro as notas serfio langadas no porial académico.

learning no diz 13 de

Grupos Grupo 1 | Grupo 2 | Grupo 3 Grupo 4 TOTAL
Classificacao

CRUPO | — COMENTARIO DE FRASES

(4,5 valores)

Questoes 1.1. 1.2. 1.3. Total
Classificacao

Comente, de forma completa, mas sucin(a, as seguintes afirmacoes.
cotacio de 1,5 valores.

Cacda guestao tem 2

1.1. Numa economia em que 80 existe 0 b

anco central ndo ha criacdo de moeda, ou sejd, O
multiplicador da base monetana € n ulo. |
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i.2. A inflacdo pelos custos esta sempre assoclada

9 uma melhoria do saldo da balanga corrente.
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1.3. A taxa de juro de mercado & o 4nico determinante da

reduciio na taxa de

furo de mercado DAC ZE13, obrigatoriamente, Um aume

funcdo investimento. No eptanto, uma

nto do invesiimento.
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 GRUPO 2 - ESCOLIA MULTIPLA
(6,0 valores)

Cotagio: cerigs = v eriadas =~ 0,23 v, o issas = 0 v

—_——

[ AR 1)

Assinale na grelha abaixo para cada questdo, qua

sao aceites as resposias assinafadas no fexro.

e e

| 4 resposta que, O S entender, esta certa. Nao

——ar

Questoes 2.1.

2.3, 1 2.4 2.6.

Respostas

7.1. A propensio marg nal a consumir mede

do

A a variacdo do conswmo por unidade
rendimento disponivel.

cquando 0 rendimento

B. 0 cOonsumo
disponivel  varia de uma unidade
monetaria.

C. a2 variacdo do CcONsumo quando O

rendimento  disponivel varia de uma
unidade monetéra.

o consumo, em média, por unidade  do
rendimento disponivel.

5.3, Numa dada economia 0 gOvVerno reduzin O
imposto sobre  a circulacio de  veiculos.
Paralelamente, © Dbanco central  pretende
implementar uma politica de acomodacio. Para
o efeito deve, celerts paribus,

A dimunuir a taxa de redesconto.

qumentar 0O coeficiente

depositos.

circulacao-

. realizar operacbes de open market de
venda. |

qumentar a taxa de reservas legals.

7.2. A politica orcamental revela-s¢ SCIIPTC mMais
eficaz que a politica monetaria,

ponto  de equilibrio  da
na zona da arimadiiba

A. quande 0
economia se situa
da liguidez.

B. gquando O mercado monetario  da
economia se rege pelos principios da

teoria neoclassica.

qualquer que seja o rendimento de
equilibrio da ECONOMmIA.

p. quando o ponio de equilibrio da
ecoOnOMIia s¢ sitlia na zona em que efeito
crowding out & total.

3 4. Na teoria da preferéncia pela liguidez, &
procura real de moeda depende

A, directamente do rendimento e
directamente da taxa de juro de mercado.
B, directamenie do rendimento e

‘nversamente da taxa de juro de mercado.

. inversamente do rendimento e
directamente da taxa de juro de mercado.

D. inversamente do rendimento e
versamente da taxa de juro de mercado.

4



2.5, Considere o seguinte grafico: 7.6. Numa dada cconomia em que 08 pregos sao
constantes o governo diminuiu a taxa de imposto
e. em simultdneo, o banco central diminuit a
A taxa de redesconfo. (s efeitos sobre o ponto de

equilibrio foram os seguintes:
2(H) 5
0 , — - A. o rendimento de equilibrio registou uma
[ . - .
110 F--=- ! vd variacdo qualquer ¢ a laxa de juro de
equilibrio diminuiy.
- 150
¥
B. o rendimento de equilibro registou uma
Face 2 informacfo disponivel podemos yariacdo qualquer € a taxa de juro de
concluir que a expressio analitica da funcao cquilibrio aumentou.

poupanca ¢ a scguinte:
€. o rendimento de equilibrio diminuu ¢ a
A. S=-150-0,2Yd taxa de juro de equilibrio registou uma
| variacio qualquer.
B, S=-110+0,2Yd.
B. o rendimento de equilibrio aumentou e a
C. S=-150-0,2 Yd. taxa de juro de equilfbrio registou uma
. | variacdo qualquer.
B, §=-150+0,23Yd.

GRUPO 3 - QUESTAO DE DESENVOLVIMENTO
(3,0 v&iurés) |

Comente, detalhadamente, a seguinte afirmacao:

“A eficicia da implementagio de medidas de politica monetaria expansionistas depende da zona da

[.M onde se situa o ponto de equilibrio da economia.”

GRUPQ 4 — EXERCICIO PRATICO
C0+15+15+15
Considere as seguintes informacdes referentes a uma dada Bcan_ﬁmia' em (ue 0S Precos sdo
constantes e iguals 4 umdade:

T . . N o 100
e A propensdo media a consumir tem a SeguInie expressao analitica; PMC = Y + 0,8

e Investimento: 1= 400 - 200 1,
e (astos pablicos: 1000 wm.;

¢ Os impostos sdo fungao do rendimento com um fermio autonomo de 20 wam.; 08 1mMpostos

induzidos representam 20% do rendimento;

A



¢ O rendunento que equilibra o saldo arcamentai assume o valor de 5150 .m.;

¢ Exportacdes auténomas: 320 LImn,;

° A expressdo analitica do saldo da balanga corrente desta economia ¢ a seguinte: BC = 240 -
0,14 Y

o () multiplicador monetario correspondente somente a0 mercado monctdrio assume o valor
de 4:

® A procura real de moeda por motivo especulagdo tem a seguinte expressao anglitica: s =
493 — 400 i;

¢ Coeficiente circulacio-depdsitos: 0,5;

@ A taxa de reservas & de 10%%:

¢ Busec monetana: 520 wim

ﬁ) Determine 0s valores de t‘:c]uiliEer das varidveis objectivo desta economia ¢ faca asg
correspondentes representacdes graficas.

b) O governo diminuiu os impostos autdénomos em 10 wm., ceferis paribus. Determine o montante
do cleito crowding out, comente os tesultados obtidos ¢ faca a correspondente representacio
grafica. | |

c) 0 governo pretende reduzir o défice orcamental para 320 um., utilizando como wvarigvel
estrategiea as transferénciss autonomas, ceteris paribus. Determine a vanacaoe das mesmas por
forma a alcancar o objectivo definido e comente os resultados obtidos,

d) As importacdes auténomas registaram um aumento de 30 w.m., ceferis partbus. Determine a

variacdo do saldo da balanca comrente e comente og resultados obtidos.

NOTA: Caso n3o tenha conseguido determinar alguns dos parametros e varidveis estratégicas desta
cconomia considere as seguintes mformacdes, devendo indicar na sua Iesposta que estd a utilizar ag
sugestoes dadas no enunciado:

C= 100+ 0,8 Yd Tr = 50 um. Z=80u.m. m = (0,14 M = 1300 u.m.

A expressdo analitica do rendimento de equtlibrio do modelo IS-LM é a seguinte:

- — e c . ch
C-cT +cTr+ 1+ G4+ X-7 | h M T
Y i Ek T _— o i - Ek
l - ¢ (] - ﬂ 1 VG ; I - ¢ (1 -ty +m+ P 1 - ¢ (] i} t) 11y - 1
1 i 1
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LICENCIATURA EM CONTABILIDADE

PROPOSTA DE RESOLUCAC DO
EXAME FINAL - BPOCA NORMAL

MACROECONOMIA

13/JANEIROQ/2009
GRUPQO 1 — COMENTARIO DE FRASES

- Teste A

1.1. Numa economia em que a massa monetéria ¢ composta somente por circulagio
monetaria significa que as Gnicas formas de moeda sdo a moeda metdlica ¢ o papel
moeda. Por outras palavras, sO ha o banco central; ndo ha bancos comerciais.

Neste Casa, 0 multiplimdm da base monetéria assume o seu valor mais baixo, ou scja, ¢
igual a um. A taxa de reservas (r} é nula e o coeficiente circulacdo-depdsitos tende para

mifinite (cd = Cm/Dep = Co/0 = o). Logo:

Deste modo, néo hé criagio de moeda, porque a criacio de moeda resulta da concessio
de crédite por parte dos bancos comerciais. Tal situacdo refllecte-se no valor do
multiplic:adur da base monetaria: quanto mais clevado for este valor, maior € a dimensio
da criacfio de moeda. |

Com efeito: AM = mm AH

Quanto o multiplicador da base monetaria é unitario, s-igniﬁf:a que quando o banco
central injecta 1 w.m., via base monetaria, a massa monetaria regista uma variacio de |
.., ou seja, de ignal montante. Logo, no ha ernacio de moeda.

Deste modo, a primetra parte da afirmagfo estd incorrecta, pois o valor mais baixo do

multiplicador da base monetaria, na situacio descrita no enunclado, ¢ um, 40 passo que



(112 \\ — LM

a secunda parte da afirmacfo estd correcta, ja que, nesta situagio, NAO héd criacdo de

moeda.

1.2. O efeito crowding out refere que ha uma troca entre a esfera publica (fraduzida pela
implementacio de medidas de politica or¢amental) ¢ a esfera privada (traduzida por
uma variacio do nvestimento). Assim, quando mator a Iervengao do governo {atraves
da implementacio de medidas de politica orcamental expansionistas), menor sera o
intervengdo das empresas (a variacio do investimento é negativa). A variagio do
investimento resulta do facto da implementacio de medidas de politica orcamental
gerar, Tegra geral, wna varlagdo na taxa de Juro e, conscquf:ﬁmmcnte, uma variacio de
sinal contraro no investimento.

Quando o ponto de equilibrio da economia se situa na zona da armadilha da liquidez, a
implementacio de medidas de politica or¢amental expansionistas (aumento dos gastos
pblicos, ou aumento das transferéncias aut{f:rn_omas:, ou diminuicio da taxa de imposto,
ou diminﬁig:ﬁu dos impostos autdnomos), ceferis partbus, 2era uma deslocacio da IS
para a direita, mas a taxa de Juro nio se altera, Logo, o investimento ndo sofre
variacdes: o efeito crowding out € nulo.

Quando o ponto de equilibrio da economia se situa 11.:’:1 zona neocldssica, ou seja, a LM ¢
vertical, a impleme.ﬁtagﬁo de medidas de politica m‘gameﬁtal expansionistas gera um
qumento da taxa de juro e o rendimento nédo se al fera: .D efeito crowding out é total.
Quandoc o ponto de equilibrio da economia se situa na zona intermédia, ou seja, na zona
em que a LM tem inclinacho positiva, a implementacdo de medidas de politica
orcamental expansionistas gera uwm aumento da taxa de juro ¢ um aumento do
rendimento: o efeito crowding out € parcial.

Graficamente:
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CASQO INTERMEDIO
Logo, a afirmaciio ¢ verdadera.

1.3. Quando o ponto de equilibrio da economia se situa na zona em que a procura real
de mocda dependﬁ somente do i‘ﬂﬂdiﬁlﬂﬂtﬂ, significa que nos enconframos no Caso
necclassico, ou seja, a LM ¢ verlical. |

Antes de analisar a eficacia da politica Drg;amentai nesta situacio importa refenir dois
conceitos. Por um lade, a nogdo de politica econémica eficaz versis politica econdmica
ineficaz. Uma politica econdmica diz-se eficaz s¢ gera alteracdes do fcndim&:utm, sendo
totalmente eficaz se 80 gera alteracdes do rendimento (a taxa de jiu'cr ndo se altera). Por
sen turno, uma politica economica diz-se lﬂL {icaz sc nio gera alter'ﬂg:ﬁes do rendimenio.

U outro conceito é a nocdio de politica orgamental. Consiste na manobra, por parte do
coverno, das suas varidveis estratégicas: gasst:ﬁ:r&;' publicos, transferéncias autonomas,
IMpostos autonomos ¢ taxa de imposto. Assim, uma pa::n]i-tic'a orcamental expansionista &
conscguida pela manobra, ceferiy paribus, das variaveis no seouninte sentido: aumento
dos gastos publicos, ou das transferéncias auténomas, ou diminuicio dos 1mpostos
autonomos, ou da faxa de imposto. |

Na zona neocldssica a implementacfio de uma medida de politica orgamental

expansionista (por exemplo, aumento dos gastos piblicos, mantendo constantes

—_ —_— —_

Tr, "f‘ t. X, Ze H) gera uma deslocacdo da IS para a direita, tendo como
consequéncias um aumento da laxa d::: jure e wma varlagio nula do rendimento. Logo, a
politica orcamental ¢ ineficaz.

Estamos perante o denominado eftito crowding out total: ha uma troca entre as esteras
publicas ¢ privada, troca essa que ¢ total,

Analiticamente: ‘ AG

Graficamente:

ad
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Logo, a afirmacio ¢ verdadeira.

Feste B

L.1. Quando o ponto de equilibrio da cconomia se situa na zoma em que o efeiio
crowding out € nulo significa que o ponto de equilibrio da economia se situa na zona da
armadilha da liquidez (LM h orizontal).

Uma politica econdmica diz-se eficaz e gera alleragdes do rendimento ¢ uma politica
economica diz-se ineficaz se nio gera alteragdes do rendimento,

A implementacio de medidas de politica monetdria consiste na manobra, por parte do
banco central, dos instrumentos de controle monetario: faxa de rescrvas legais, taxa de
redesconto e operacdes de open marker. Por exemplo, uma politica monetaria
expansionista ¢ obtida, ceteris paribus, com uma ciminuicio da taxa de reservas legais,
ou da taxa de redesconto, ou através da realizacdo de operacdes de open market de
COmpra.

Na zona da armadilha da liquidez a manobra dos instrumentos de controle monetario
nao surie qualquer efeito sobre a massa H]Dﬂﬁ'.t&:ﬂ‘iﬂj pelo que a LM ndo sofre qualquer
deslocacdo; o ponto de equilibrio ndo se altera, Consequentemente, a polftica monctdria
¢ meficaz,

Graficamente:
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Logo, a afirmacao ¢ falsa.

1.2. Por definicdo a propensdo média a poupar mede a poupanga, em média, por cada
unidade monetaria do rendimento disponivel.

Analiticamente:
b T %I_C_ - (]_ _ E)
Y d Yd |

PM> =

Comparando a propensdo média a poupar com a propensao marginal a poupar observa-
se que a propensio média a poupar ASSUMIE sempre valores inferiores aos valores
assunmidos pela propensdio marginal a poupar, qualquer quﬁ' scia o valor do rendimento
disponivel. |
De igual modo, a propensiio média a consumir mede o {:Dnsmﬁm, em meédia, por cada
unidade monetaria do rendimento disponivel. |
Analiticamente:

c C

PMC = o = —— 4 ¢
Yd Yd

Cc}mparmdo a propensdo média a consurmr com & prs:}pr::nsﬁd marginal a consumir
observa-se que a propensfo media a CONSUMIr AssUme sempm valores superiores aos
valores agsumidos pela ﬁrmpcn&:ﬁm marginal a consumir, qualquer que seja o valor do
rendimento disponivel.

Paralelamente, a soma das duas propensdes marginaig lotaliza a unidade. Com efeito:

~ . . dC
Propensdo marginal a consumir = -—— = C
dyYd
. . dS .
Propensio marginal a poupar = ——=§=1[-¢
dYd -
N : . N + dC ds
Propensdo marginal a conswnir + Propensio marginal a poupar = v + v =

dyd dYd

Por seu fumo a soma das duas propensdes médias totaliza a unidade:

PMC - PMS = m(;,’,w_ +o+ | - M(:f, 4 {1 _ E) e |
Yd | Yd

Logo, a afirmacfo ¢ verdadenra.



1.3. Uma economia em que 86 se utilizam moeda eseritural ¢ moeda pldstica ¢ uma
cconomia em gue a massa monetaria ¢ conslituida somente por depdsitos (ndo ha
circulacio monetdria). Neste caso, 0 multiplicador da base monetaria assume o sew valor
mais elevado, ou seia, € igual ao inverso da taxa de reservas legals.
A massa monetiria é obtida pela soma da circulagdo monetaria (Cm) com o total de
depositos (Dep): M = Cm + Dep, 5S¢ a massa monetaria € c:ﬁjmpmsta SOMente pox
depositos, significa que a circulagio monetara ¢ nula.
Assim, o coeficiente circulacio-depbsitos € nulo (ed = Cm/Dep = (/Dep =0) e a taxa de
reservas livres ¢ nula (ou seja, a taxa de reservas € ional 4 taxa de reservas legais).
Logo:

cd+1 _ O0+1 _ 1

AR = e e il =

cdr O+
O multiplicador da base monetdria assume o sou valor mais emvadm; denominado
multiplicador de crédito. Fsta designacdo resulta do facto da criacdo de moeda dervar
da concessio de crédito por parte dos bancos comerclais. Tal situacio reflecte-se no
valor do multiplicador da base monetaria: quanto mais elevado for este valor, maior & a
dimensdo da criaciio de moeda.
Com efetto:

AM = mm AH

Quanto o multiplicador da base monetaria assume o seu valor mais elevado (o 1mverso
da taxa de reservas legais, ou seja, o denominado multiplicador de crédito) significa que
quando o banco central imjecta 1 uwm, via base monctaria, a variacio da massa
monetaria ¢ a maior possivel. Deste modo, a criacio de moeda ¢ méxima, o que
contraria a afirmacio do £X10.

Deste modo, a primeira parle da afirmagéo esta f:,c:n:.recta,, pois na sttuagio descrita 1o
enunciado o multiplicador da base monetana assume o seul valor mais clevado
(correspondente ao inverso da taxa de reservas legais, ou seja, O denominado
multiplicador de crédito), a0 passo que a segunda parte da afirmaciio estd incorrecta, ja

que, nesta situacho, a criagdo de moeda ¢ maxima.

&
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GRUPO 2 - ESCOLHA MULTYPLA

Questoes Teste A Teste B
1 D - c
| C D
3 H C “ A )
4 C 1)
5 A C
" 6 c " - A -

GRUPO 3 - GQUESTAC DE DESENVOLVIMENTO

Teste A

Identificacio das varidveis geradoras de inflagdo pela procura .....oeeeeneene.
................................................................................................................. 0,25 val.

...................................................................... 0,2 val.

(irafico

Definicfo de saldo orgamental (30}

Analise do impacto sobre 0 SO

Identificacio das varidveis geradoras de inflagdo pela oferta ...,
Grafico ...

Analise do impacto sobre o SO

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Comentario final da frase oo,

Teste B

ldentificacio das varidveis geradoras de inflagdo pela procura

Grafico

Definicdo de saldo orcamental (50}

Definicdo de saldo da balanga corrente (BC)

Analise do impacto sobre ¢ 50

......................................................................

& x 0,1 val.

3x 0,1 val.

... 0,25 wval.

3x 0,1 val.

01 val,

Andlise do impacto sobre o saldo da BO 8 x 0,1 val.
Andlise do tmpacto sobre a taxa de desemprego i 0,25 val.
ComentArio TNl Qi FTaoe oot e e et r e e e e it e e e e a e 0,25 val,
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CRUPO 4 ~ EXERCICIO PRATICO

Teste A

2) Determinacdo do ara.iﬁa_' e € e TSRO PSSO PP 0,1 val.
Determinacdo do valor de T ST U UUUTO TP RO PIOORUPOY 0,1 val.
Determinacio dos valores de 8 EhC oottt 0,1 val.
Determinacio do valor de M ............................. 0.1 val,
Determinacio das expressdes analfticas dalSe LM ... e 0,2-+0.2 val.
Delerminaciio dos valores de equitibrio de ‘ﬁ SOeBC 0,15+0,15+0,15 val.
L iTe s - I UUUUTT T U U U RO T PP PP PP PR PRSP PPIEPPPS 0.25x3 val.
b) Caleulo da variagho de L8 .o 1,0 val.
Comenlario dos resultados o, e, e, (1.5 val.

¢) Calculo da variacdo da massa MONETATTA ... 0,75 val.

Tdentificacio da variacio de M e modo como foi alterada (dummuicao de 11, ou

diminuicio de 1D, ou operagdes de open market de r::::mip.ra) .......... et (.5 val.
e i e OUTUTT TP ....... 0,25 val.
d) Calculo da variacio de G oo e o 1,0 val.
ComMEnTATIO GOS8 TEST AR o ittt r s iee e e e e eeee e b s e e e e e e e s e e e o nena i 0.5 val.
Teste B

a} Determinagfo do valor de ¢ ..o e 0,1 val.
Datf;nﬁinag:ﬁm dos valores de T ¢ f ................................................................... 0,1 val.
Determinacido do valor de X o, ceerenennnnn G, 1 val.
Determinagdo do valor de IV oo e (1 val.
Determinacio das expressoes analiticas da IS € LM oo 0,2+0,2 val.

Determinacio dos valores de equilibrio de Y, SO e BC s, (,15+0,154+0,15 val,

R i 1ol TR UUTUUT U OO O PO PO PP PSSP P POPEP 0.25x3 wval.



******

b} Calenlo do efelto crowding Ol i 1,0 val.

T ATEC 0 oo e e ettt A n bt et e e e e e e e e e e s aananaes 0,25 val.
Comentario dos 1eSUlAOS o e s e 0,25 val.
¢) Identificacio do sinal de vartacfio de M ... 0,25 val.
Calculo da variacio do saldo da BC oo 0,75 val.
Comentario dos TESUIATOSE vt s it st s e e e e v r g e e r e 0.5 val.
d)} Céalculo da variagBo de T o 1,0 val.
COMEITEATIO 08 TOSU A 08 ottt e et e st e e vt p e e e e e e ranes 0.5 val.

GRUPO 4 — EXERCICIO PRATICO — Proposta de resotucio

Teste A

a)

.- AC 18 g
AYd 20

SO = 0
200 + 0.2 % 9500 - G - 300 =0 . G = 1800 u.m.

BC=X-7-mY

Comparando com os dados do enunciado: BC =400 - 0,14 Y

© Conclui-se que X - Z = 400 ¢ m=0,14
600 - Z = 400 — 7 =200 u.m.
- + '
M = C(—i—] x H M= 0,> l—- x J00 = 2000 wan.
ed 4y 0.5 +0.1

9



IS

1800 + 600 - 200

125

170 - 0,8 x 200+ 0,8 x 300 + E}UU + 180! o s
- 1-0.8(1-0,2)+0,14 1-0.8(1-072)+0,14
Y o= 6900 — 2501
LM: L =M/
o 2000
0,2 Y + 6601501~ ==
Y = (700 + 750 1
1S Y =6900—2501] = 0,2
M Y =67004 7301 Y = 6850 w.m.
SO = - 530 u.m. BC =- 339 um.
B¢
403}
MHHHHEH““‘HmmhMHL 6850
() \ ; =
ST A et S
- BC
6850 Y
N
50 | SO
GHAN fffp_d_ﬂ_,.-r
0 o ——— ettt - 5
Sy bemmmmn | e 5
1900 T
W

10



b}
[52:

dannr -

1-0,8(1-0.2)+0,14

Y = 6980 - 2501

Logo:
1S2 Y =6980 2501 1= 0,283

M Y = 670047501 Yo 6910 uom.

Outra alternativa de resolie¢ao:

co e

AY = . ATr
P-c{l-ty-+m+ hlad
3}
| (1,8 | r
AY = - T BT
F-08(1-02+0,14 4+ e
150

AY = 6 u.m.

O novo rendimento € de 6910 .. (= 6850 - 60),
Substituindo na LM que nao sofreu alteracio:
EM: Y == 6700+ 7501

6910 = 6700 + 750 i > i=0.28

il

Variacao de Ls
51 =660—150x% 0,2 = 030 um.

[s2 =660 150x028 =615 um.

Outra alternativa de resolugdo:

ls=Th-hi

125

uar —dred

T1-08(1-02)+0,14

1
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Als=-h A
AlLs=-150(0,28 - 0.2) = - 12 u.m.

Com o aumento das transferéncias autdnomas, ceteris paribus, a 15 solre uma
deslocacio para a dircita, gerande um aumento do rendimento (polilica orcamental
expansionista) e um aumento da taxa de juro de mercado. O aumento da taxa de jurc val
serar uma diminuico da procura real de moeda por motivo especulacdio, ja que a
mesma ¢ funcio mversa da taxa de juro.

¢) Um aumento das transferéneias auténomas, ceferis partbus, faz com que a 5 se
desloque para a direita, gerando um aumento do repdimento e um aumento da taxa de
juro de mercado (passou para 28%, como s¢ verificou na alinea anterior). Para que a
taxa de juro se situe nos 21% ¢ necessario que o banco central aumente a massa
monetiria através, ou de uma diminuigdo da taxa de reservas legats, ou de uma
diminuicdo da taxa de redesconto, ou da realizacdo de operagoes de open market de
compra. Deste modo, a LM desloca-se para barxo e para a diretta, fazendo com que a
taxa de juro de equilibro diminua ¢ se situe nos 21%.

1S2: Y =6980-2501 (calculada na alinea anterior)

aaaa rear

Conjugando a informacio ¢ sabendo que a taxa de Jure assume o valor de 0,21, temos:

182 YV = 6980 ~ 250 1 Y = 6927.5 a.m.

T.M? Y o= 5 M - 3300+ 7501 M =2014 wn.
; i =021 =015
Logo: AM =2014 - 2000 = 14 u.m.
Gralicamente:
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d}
SG = - 500

ASO =t AY - AG

ASO = ! AG - AG
. ek
1-c{(l-1)tm- ——
h
t -
ASO = - 11 AG
) ¢l
i-c{l-0)+m- ——
| | h i
0.2
3() = o , f . .
125 = 0.2
|08 (1-02)+ 0,14+ 12270
| 150

AG = - 42.857142 w.m.

Para que o saldo orgamental registe um défice de 500 u.n., € preciso que o seu valor
melhore 30 wm.. Por seu turno, para que o SO registe uma variacdo positiva, €
necessario que os gastos publicos duminuam, celeris paribus. Uma diminui¢do dos
castos publicos gera uma melhona do saldo orcamental, mas num montante inferior, em
médulo, ao da variagiio dos gastos puablicos, ou seia, o multiplicador dos gastos publicos
no saldo orcamental assume valores entre {-1) e zero.
gastos publicos em cerca de 43 Wi,

< AG

Com efeito, uma diminuigdo dos
gerou uma melhoria do saldo orcamental em 30

wm. (o multiplicador dos gastos publicos no saldo orcamental assume o valor de - 0,7},

Teste B

2} A expressio analitica da PMC ¢ a seguinte: PM

Considerando os valores do enunciado temos:

Conclui-se que

T - 1650 - 200 = - 1750

T (G- Tr == 1750

C=

-t Fd P —

t=0,2
T = 100 .m.
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BC=X-7Z-mY

0= X -~120-01 x 2000 = ¥ =320 wm.

.y - + 1
Multiplicador monetario do mercado monetarlo = - = ot

Cm = 700 u.m.

cd = “(,41*1 0,7 == 708 Dep = 1000 u.m.
Dep Dep

Logo: M =Cm + Dep M = 700 + 1000

I5:

. 145-0,75 x 100 + 0,75 x 200 -+ 850 + 1650 - 320 - 120
1-0,75(1-0,2)+0,1

Y s 5840 - 800 1

LM: [ = M/P
0,25 ¥ 290 - 300 i = L’?’l‘i}_ﬂ

o 5640 + 12007
IS Y = 5840 — 800 i je=0,1
IM Y =5640+ 12001 Y = 5760 u.1m.

SO = 100 + 0,2 x 5760 — 1650 — 200 = - 598 uw.m.
BC =320 120 -0,1 x 5760 =- 376 um.

Varidveis objective: Y = 5700 wm. SO =~ 598 w.m.

k=025
M = 1700 u.m.
400

i i
1-0.75(1-0.2)+0,1
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182

oo, 145-0.75 <100+ 0,75 % 200 + 850+ 1730 + 320 - 120

400

1-0.75 (1 -0.2)+0,1

Logo:

{018
Y = 5856 u.m.

1S2 Y = 6000 - 8001
LMY = 5640+ 12001

Outra alternativa de reseluedo:

I -¢ “ - ‘[} -+ + EE{L
ATe - O
Y .
- 3 AT 0?] T
T -0,75(1-0.2} i

AY = 96 u.m.

0 novo rendimento é de 5856 wm. (= 5760 + 96},

i
{-0.75(1-02)+0,1
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Qubstituindo na L.M que nfo sofreu alteraco:
LM: Y =5640- 12001
5856 = 5640+ 1200 w 1=0,18

Variacio do Investimento

j=T1-ei
Al =-c Al
AL = - 400 % (0,18 - 0,1} = - 32 um.

Bifeito crowding out parclal:

IAG| > |aT 80| > |- 32
i EM
0, b8
ﬂjl -
o 182
1S
U ey

STH0 S8A6 Y

Com o aumento dos gastos publicos, celeris paribus, a 1S softe uma deslocacio para a
direita, gerando um aumento do rendimento (politica orcamental expansionsta) e urm
aumento da taxa de juro de mercado. O aumento da taxa de juro val gerar uma
diminuicdo do investimento, mas num montante inferior, em moédulo, a variagio dos
aaslos piblicos: ocorret um efeito crowding out parcial.

¢} O aumento da taxa de reservas legals, ceferis paribus, gera uma variacdo negaliva na

massa monctana.

Logo: AM = - 20 u.m.

Y o= 5560 + 12001
O novo ponto de equilibrio € o seguinte:

Iy Y = 5840 — 8001 == 0,14
IM2 Y =3560-+1200; Y ow ATAE wan.

-
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Cutra alternative de reselucdo:

AY = - el
l-c{l-f)+m —
!
400
AY = - 300 (- 20) = - 32 ua.
075 (1- 02y 40,1 + 90X 02
| 300

) novo rendimento é de 5728 wm. (= 5760 - 32).

Variacio do saldo da balanca corrente

RC2 =320 - 120 — 0.1 x 5728 =-372,8 um.
ABC =-372.8 — (- 376) = 3,2 wm.

Outra alternativa de resolucdo:

CABC=AX -AZ-mAY

ABC =-m AY
e
m X — B
ABC 5= - - B AM
l-c{l-t)+m+ ~—
h
. 400)
7 6
ABC = - - x (-20)= 3,2 um.
% .
o075 (1-02) + 0 + 2002
300

Com efeito, um aumenio da taxa de rescrvas Jewals, ceferis paribus, gera umai
diminuiciio da massa monetiria. Bsta variacio gera uma deslocacao da .M para cuna,
tendo como consequéncias uma diminui¢do do rendimento de equilibrio ¢ um aumento
da taxa de juro de equilibrio.

Atendendo a que o saldo da balanga corrente depende inversamente do rendimento, uma
diminuicio do rendimento gera wina melhoria do saldo da balanca corrente, tal como
comprovam os resultados obtidos.
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CO=T+tY-G-Tr
ASO = AT + 1 AY - AG - ATy
ASO = AT + LAY

ASO = AT - — te AT
. el
l-¢{l -0 +m+ -
h
: (W -
ﬁ-.SO — i - - . k &T
l-c(1-t)+m+ —
__ e 1-|
48 o ]_ — 0?2"}: G??S_ 40{} - {] . o ﬁa_]j—\
1-0,75(1-0,2y+ 0,1 + ——
300 |

AT = 58536585 um.

Para que o saldo orgamental mejhore A% . & necessario que os impostos autonomos
aumentem, ceteris paribus. Um aumento dos impostos autonomos gera wma melhoria
do saldo orcamental, mas num montante inferior ao da variacdo dos rmpostos
quténomos, ou seja, o multiplicador dos impostos auténomos no salde orgamental
assume valores entre zero e um. Com efeito, um aumento dos Impostos autonomos e
cerca de 59 wm., gera uma melhoria do saldo orcamental de 48 wm. (o muliiplicador

dos impostos auténomos no saldo orcamental assume o valor de 0,82).
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