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1. O QUE E O FACTORING

O factoring ou cessédo financeira, consiste na aquisicdo de créditos a curto
prazo, derivados da venda de produtos ou da prestacdo de servicos, nos
mercados interno e externo.

Ainda de acordo com o Decreto Lei n.° 171/95: “Compreendem-se nha
actividade de factoring ac¢bes complementares de colaboracdo entre as
Sociedades de Factoring e os seus clientes (os aderentes), designadamente
de estudo dos riscos de crédito e de apoio juridico, comercial e contabilistico a

boa gestdo dos créditos transaccionados”.

O Factoring

Situagao Tradicional

. Pagamento

Com o Factoring

Vendedor e Comprador
(cedente) Factura (devedor)
Jf Adiantamento de fundos J{

Copia da factura T Pagamento a empresa factoring

N ) e
Empresa de Factoring
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2. A QUEM SERVE E PARA QUE SERVE

O factoring serve a todas as empresas, PME’s ou grandes empresas, onde os
problemas de cobranca ou/e os de tesouraria as levam a recorrer a entidades

externas para a respectiva resolucao.

Em sintese temos

O Aderente procura A Factor oferece

Simplificacdo das operacdes de gestao . Servigos de cobranca
dos créditos Servicos de informacdes
Servigos de contencioso

Financiamento de compromissos de curto
prazo; .) Adiantamento dos créditos

Reducéo dos custos das compras;
Melhores condi¢bes dos fornecedores;

Atribuicdo de limites de crédito
Seguranca das vendas a crédito .) por Devedor
Aumento da eficacia da area comercial: Vantagens indirectas:
- Dedicacgao exclusiva a tarefas - Flexibilizacdo e rapidez
técnicas e comerciais .) na definicéo de limites de
crédito/Devedor

» Expanséao nao limitada por
dificuldades de tesouraria » Antecipacao dos créditos
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3. MODALIDADES

Desde logo, o Factoring podera ser classificado como Nacional ou

Internacional.

Factoring Nacional

Como o proprio nome indica, trata-se de Factoring realizado com todos os

intervenientes sedeados no mesmo pais. As modalidades mais usuais sao:

» Factoring Com Recurso (ou com direito de regresso)
Nesta modalidade, a empresa Aderente beneficia do servigo de gestao e
cobranca dos créditos, podendo também optar pelo financiamento da
carteira de créditos cedida. O Factor tem o direito de regresso sobre o
Aderente, relativamente aos créditos tomados que ndo sejam pagos

pelos Devedores.

» Factoring Sem Recurso (ou sem direito de regresso)
Neste caso, a empresa Aderente beneficia do servico de gestdo e
cobranca dos créditos, bem como da cobertura dos riscos de insolvéncia
e/ou incumprimento por parte dos Devedores, podendo ainda optar pela

antecipacao de fundos.

» "Full" Factoring
Este é, por assim dizer, o desenho de produto de Factoring mais
completo. Ou seja, o Aderente junta num mesmo produto os trés
componentes essenciais do Factoring: servico de gestédo e cobranca dos
créditos, cobertura dos riscos comerciais decorrentes da insolvéncia e/ou
incumprimento por parte dos Devedores e antecipacao de fundos com

base na carteira de créditos tomados.
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» “Confirming” ou “Reverse Factoring”
De entre as modalidades mais comuns destacam-se, ainda, o
confirming ou Reverse Factoring”, na qual a Factor efectua o
pagamento aos fornecedores do seu cliente podendo este pagamento
também assumir a forma de adiantamento. Neste Ultimo caso, o

fornecedor transformar-se-a4 em aderente de um contrato de factoring.

Factoring Internacional

Que podera ser de Importacdo — Devedores nacionais e Aderente estrangeiro,
ou de Exportacdo - Aderente nacional e Devedores estrangeiros. Em qualquer
dos casos, estardo sempre disponiveis para o0 Aderente, 0S servicos
anteriormente mencionados, sendo vélidas as variantes mencionadas para o

Factoring Nacional.
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4. BREVE RESENHA HISTORICA INTERNACIONAL

O factoring, tal como outras formas de crédito especializado, remonta a
civilizagcbes muito antigas, uma vez que ja no tempo dos Romanos existiam

“factors”, entendidas como agentes convencionais.

A época das Descobertas, no século XVI, e a consequente expansao
comercial de varios paises europeus levou ao surgimento da actividade de

factoring com aspectos mais proximos do conceito actual.

A Revolucéo Industrial constituiu também um marco importante na evolucao do
factoring, particularmente no Reino Unido e nos Estados Unidos da América.
Nesta época, as empresas de factoring — as factors -, tinham
fundamentalmente uma actividade de cobranca passando, sucessivamente, a

alargar os seus servicos aos clientes.

Oficialmente o factoring surge no século XIX nos Estados Unidos da América,
tendo-se estendido a Europa em meados do século XX e chegando a Portugal
em 1965, através da Internacional Factors Portugal S.A., sendo esta a 12

Sociedade de Factoring em Portugal.
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5. 0O MERCADO DE FACTORING EM PORTUGAL

5.1. PRINCIPAIS ETAPAS DE EVOLUCAO

A actividade de factoring foi regulamentada pela legislacdo existente para a
actividade bancaria, sendo as respectivas empresas consideradas como
parabancarias, reconhecidas e autorizadas pelo Decreto Lei N.° 46302 de 27
de Abril de 1965.

Em 1972 é fundada a 22 empresa, a Heller Factoring Portuguesa, cujos
impulsionadores foram a Unido de Bancos Portugueses e a Overseas

Corporation.

Até 1987, o factoring tinha um peso no mercado portugués muito reduzido,

com apenas aquelas duas empresas de factoring em funcionamento.

A partir de 1986, com a publicacdo de legislacdo especifica para o sector

inicia-se um novo ciclo para o factoring.

No final da década de 1980, evidenciou-se um notavel crescimento e
desenvolvimento das sociedades de factoring devido a liberalizacdo e
desregulamentacdo do sistema financeiro portugués, permitindo fixar

administrativamente as taxas de juro.

A Associagdo Portuguesa de Empresas de Factoring — APEF, constituida em
1989, surge para dar resposta as suas associadas, para divulgar a actividade e
ainda para responder a necessidade de implantacdo de infra-estruturas

adequadas ao prosseguimento da mesma.

Os anos de 1990 e 1991 serédo considerados anos de grande importancia para

o0 sector, tendo-se registado um aumento consideravel do nimero de empresas
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de factoring no mercado nacional, e representando o factoring, em 1990, 1.9%
do produto interno.

O sector bancario comeca a investir neste tipo de sociedades e passa a poder
realizar operacdes de factoring.

Em 1992, com a promulgacdo do Decreto Lei n°® 298/92, as sociedades de
factoring sdo reconhecidas como instituicbes de crédito, juntamente com as
sociedades de investimento, as sociedades de locacdo financeira e as
sociedades para aquisi¢cdo a crédito.

Em 1994 verificou-se um “boom” com um crescimento de 17% face ao ano
anterior, permitindo ao mercado portugués atingir niveis de 3% do Produto

Interno Bruto.

O sector do Factoring Portugués em 1995, era depois do Italiano o que
apresentava um maior volume desta actividade na economia, com um
crescimento de 39.1% e o PIB a crescer 4%, ultrapassando nesse ano 0s
valores médios da economia europeia.

A conjugacdo de factores como o crescimento da oferta; a consolidacdo da
actividade com a entrada de novas sociedades, e ainda, a elevada tensdo que
se verificava no sector de cobrancas relacionado com o atraso de pagamentos
aos fornecedores por parte do sector administrativo, que também consumiu o
factoring internacional, implicou a recuperacdo de indicadores como o cash -
flow e os resultados liquidos para cerca de 50%.

As empresas passaram a recorrer ao factoring para financiar a sua tesouraria e

para profissionalizar a funcé&o de cobrancas.

No inicio de 1997, o sector de factoring tinha dez sociedades em actividade
que representavam mais de 600 milhdes de contos de producdo anual,

representando mais de 90% do volume de negocios do sector.

Em 1998, oito sociedades de factoring operam em Portugal apresentando uma
maior rapidez de servigos, maior eficiéncia e melhor qualidade de resposta,
permitindo as empresas concentrarem-se na gestao comercial e produtiva.

Actualmente, aquele nimero passou para 10.



Factoring em Portugal

A evolugdo que o factoring sofreu em Portugal nos dltimos anos, revela a
grande importancia e aceitacdo do produto e do servico no mercado nacional.
Este comportamento positivo deriva das caracteristicas da economia nacional
juntamente com a competitividade da oferta, justificadas pelo enorme peso que
representa o sector publico administrativo que paga, de uma forma geral, com
grandes atrasos. O problema da sub-capitalizacdo do tecido empresarial
portugués quase obriga as empresas a obterem apoio na gestao de tesouraria
e ao abandono das letras como meio de pagamento.

O factoring consegue sobrepor-se a componente financeira das operacoes,
disponibilizando um servico especializado de cobranca, seguro de crédito
sobre os devedores e adiantamentos sobre os valores da facturacao cedida.

O factoring tem grande relevancia junto das pequenas e médias empresas
que, deste modo, solucionam caréncias em equipamento tecnologicamente
evoluido e em pessoal especializado.

No dominio da exportacdo, o factoring desempenha um papel de grande
importancia face a prospeccdo e penetracdo de novos mercados, quer pela
gama de servicos que coloca a disposicdo dos exportadores, quer pela

existéncia de factors implantados em diversos paises.
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5.2 - ENQUADRAMENTO MACRO-ECONOMICO

Uma das formas mais usuais de “medir’ a importadncia do factoring na
economia é através da determinacdo da percentagem do total dos créditos

tomados relativamente ao PIB.

Os quadros que a seguir se apresentam mostram que, em Portugal, o factoring
com 0s seus quase 20 mil milhdes de euros de créditos tomados, em 2006,
tem vindo, sistematicamente, a aumentar essa relacdo (desde os 2,0 % em
1990 aos 8.5 % em 2002 e aos 13,3% actuais).

Quadro 1 - O Factoring e o PIB

Unid.:milhdes de euros

Total
créditos | Taxavar. | Tx.var.créd. Inflac&o

Anos PIB(1) tomados do PIB tom. homologa

1996 86.230 3.642 6,68 28,08 3,3
1997 93.014 4.211 7,87 15,62 2,3
1998 100.963 5.721 8,55 35,86 3,2
1999 108.030 7.449 7,00 30,20 2,0
2000 115.546 8.650 6,96 16,12 3,8
2001 122.978 10.205 6,43 17,98 4.4
2002 129.340 11.013 5,17 7,92 4,0
2003 130.448 12.180 0,85 10,59 3,3
2004 135.034 14.710 3,51 20,70 2,4
2005 147.249 16.953 9,04 15,20 2,3
2006 149.163 19.838 1,29 17,00 3,1

Entre 1996 e 2006, isto €, em 10 anos, aquela percentagem triplicou tendo, em
valor absoluto, o total de créditos tomados quase que duplicado.
O desempenho de 2006 é tanto mais relevante quanto ter sido alcancado

numa conjuntura macro - econémica desfavoravel.

10
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O quadro 2 revela que esta forma de financiamento a tesouraria das empresas

representa, actualmente, cerca de 4,4 % do total de crédito que lhes foi

concedido.
Se ao total do crédito a empresas nao financeiras retirarmos o que se destinou

a investimento, concluimos que o factoring representa, uma percentagem bem

mais significativa.

Importancia do Factoring na Economia Nacional
(Base de Informacao: Estatisticas do Banco de Portugal, ALF)
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5.3 - A SUA IMPORTANCIA ATRAVES DOS NUMEROS

O quadro que a seguir se apresenta (quadro 3) evidencia a excelente taxa de
crescimento que o factoring vem apresentando sistematicamente.

Especial destaque para o crescimento apresentado em 2002 que, apesar de
ser 0 mais baixo dos ultimos dez anos (+ 8%), foi obtido numa conjuntura
extremamente negativa e em que todos 0s outros sectores do crédito
especializado decresceram ou apresentaram taxas de crescimento diminuto:
(Leasing: -14,08% e Crédito ao Consumo: +0,8%).

O quadro 3 permite ainda constatar que o factoring internacional, ap6s um bom
desempenho entre 1995 e 2000, viu a sua evolucéo prejudicada chegando a
apresentar evolugbes negativas. Nos Ultimos dois anos, no entanto, ja

apresentou alguma retoma.

Quadro 3 — Composicao dos Créditos Tomados

DOMESTICOS INTERNACIONAL TOTAL
ANOS 1 2 3 VAR.% 2/3
VALOR VAR.% VALOR VAR.%

1992 1.381.197 51.848 1.433.045 3,62%
1993 1.657.790 20 57.154 10 1.714.944 20 3,33%
1994 1.957.853 18 56.852 -1 2.014.705 17 2,82%
1995 2.733.986 40 87.864 55 2.821.850 40 3,11%
1996 3.508.780 28 133.580 52 3.642.361 29 3,67%
1997 4.022.847 15 188.502 41 4.211.349 16 4,48%
1998 5.451.256 36 269.374 43 5.720.630 35 4,71%
1999 7.026.497 29 422.201 57 7.448.698 30 5,67%
2000 8.200.191 17 450.166 7 8.650.356 16 5,20%
2001 9.857.461 20 347.223 -22 10.204.684 18 3,40%
2002 10.671.036 8 341.595 -2 11.012.631 8 3,10%
2003 11.827.511 11 352.735 3 12.180.245 11 2,90%
2004 12.380.855 5 348.575 -1 14.710.699 21 2,37%
2005 13.873.745 12 664.514 9 16.953.554 15 3,92%
2006 15.846.282 14 1.039.897 5 19.838.140 17 5,24%

12
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Uma vez que nem toda a facturacdo tomada ocasiona adiantamentos aos

aderentes (concessao de crédito), o quadro 4 mostra-nos como tem evoluido o

crédito concedido por comparagcdo com os créditos tomados.
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5.4 — O FACTORING INTERNACIONAL

Apesar de representar, actualmente, apenas 5,4% do total de créditos tomados
o certo € que o factoring internacional € bastante importante para os sectores

envolvidos. Sendo vejamos:

Exportacao

Verifica-se quando a empresa de factoring adquire créditos de fornecedores do
seu pais (o aderente € o exportador), sobre adquirentes estrangeiros (os

devedores).

Ao exportar, o aderente cria, naturalmente, uma maior inseguranga quanto ao
cumprimento do contrato. O factoring de exportacdo surge como um elemento
importante ao envolver-se em duas linhas de actuacdo: a da prestacédo de
servicos que inclui a cobertura de riscos e a cobranca e a do financiamento

com a antecipacédo de fundos, se necessario.

Importacao

Consiste na aquisicdo, pela empresa de factoring, de créditos que um
fornecedor estrangeiro tem sobre um devedor nacional (o cliente da factor € o

importador).

Mais uma vez com o auxilio do factoring uma empresa portuguesa, muitas
vezes uma PME, consegue aceder, em boas condicbes, ao mercado

internacional.
No factoring internacional a factor portuguesa actua em parceria com uma

sociedade de factoring do outro pais o que facilita todo o processo e o fortalece

pelo conhecimento que a sociedade parceira tem do pais em causa.

14
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6. ENQUADRAMENTO LEGAL

A actividade é regulada pelo Decreto-Lei n°® 171/95 de 18 de Julho, que regula
as sociedades de factoring e o contrato de factoring.

Fundamentalmente a actividade consiste em uma empresa (aderente),
fornecedora de bens ou servicos, ceder as suas facturas sobre os clientes

(devedores) a uma empresa de factoring (factor ou cessionario).

Esta cedéncia pode ser efectuada com trés objectivos distintos:

1. As facturas sédo cedidas apenas para efeito de cobranca. Na altura do
vencimento a empresa de factoring cobra as facturas e entrega os
respectivos valores ao aderente. A empresa de factoring recebe uma

comiss&o por este servico.

2. As facturas sdo cedidas para serem cobradas, mas o aderente nao
espera pelo vencimento das mesmas para receber. A factor faz-lhe um
adiantamento sobre os valores a receber. A empresa de factoring
recebe comissdo e juros. No caso de o devedor ndo pagar o aderente

terd de repor o dinheiro (factoring com recurso).

3. A empresa de factoring compra os créditos ao aderente. Neste caso o
aderente, mesmo que o devedor na data do vencimento ndo pague,
nunca tera que devolver o dinheiro (factoring sem recurso). A empresa

de factoring recebe comissdes (de cobranca e de risco).

15
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7. ASPECTOS FISCAIS

As operagdes de Factoring estao sujeitas a imposto de selo, conforme segue:

» Imposto de selo de contrato (actualmente 5%);

» Imposto de selo sobre as antecipacdes de fundos de 0,04%,
aplicavel sobre a média mensal das utiliza¢des de fundos, quando o
prazo de utilizacdo ndo seja determinavel,

» Imposto de selo de 4% sobre juros e comissdes cobrados pela

Factor.
Ainda no ambito do contrato de Factoring, existem determinados servicos

prestados pela Factor alguns dos quais também estao sujeitos a imposto de

selo.

16
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8. CONTABILIZACAO

A forma de contabilizagdo do Factoring, ndo se encontra prevista no Plano
oficial de Contabilidade Portugués, pelo que, compete as empresas Aderentes
a escolha do método da sua contabilizagdo, dentro dos Principios
Contabilisticos Geralmente Aceites (PCGA’S).

Assim sendo, e dado o vazio legal existente nesta matéria, sugere-se em
anexo uma das possibilidades de contabilizar este instrumento financeiro, cada
vez mais competitivo e utilizado pelo tecido empresarial portugués.

Tendo em atencdo a modalidade de contabilizacdo mais complexa: a do
factoring com recurso, em que existe uma Nota de Crédito e equacionando as

trés hipoteses finais da operacao:
12 Hipotese - O devedor paga a totalidade da factura;

22 Hipotese - O devedor paga a factura menos a Nota de Crédito;

32 Hipdtese — O devedor ndo paga.

17
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