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1. Antes de responder as questdes que lhe sdo colocadas, leia atentamente todas as perguntas. Aceite como sugestio
iniciar pelas questdes que melhor sabe responder. Pode alterar a ordem das respostas, desde que as identifique
devidamente;

2. Justifique todas as suas respostas, apresentando na integra os cilculos que necessitar de efectuar, assumindo os
pressupostos que julgar convenientes ou necessarios;

3. Nio ¢ permitida a utilizaciio de quaisquer elementos de consulta. A ndo observancia desta regra implicard a
atribuicdo da classificagdo 0 (zero).
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1. Dado que um Projecto de Investimento & uma actividade Unica n3o repetitiva., a tomada de decisdo da sua € (WY
concretizagao € uma das rubricas mais importantes da fase de avaliagdo. Por isso, a pressao para obten¢do \MM‘“
de resultados rapidos e a promog¢do de um Projecto de Investimento por razbes de ordem pessoal ou

emocional constituem referéncias que originam mas decisdes. Mas estas nao sdo as Unicas, refira outras

situagées que gdem conduzir a uma tomada de decisdo errada. (2v) FU{?) :]"

2. A anadlise de custos € uma das tarefas mais delicadas e por vezes mais desencorajante do economista. Certos
custos sao faceis de apreender outros nem por isso. Logo o economista devera controlar permanentemente as

suas informagbes utilizando, se possivel diferentes métodos de colheita. Refira os principais métodos de
calculo de custos que s&o usados nos Projectos. (2v) > Qbi_a,u?nu\o 17 Wafl 0 Omﬂ’)éom m (mp (OU an
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As seguintes questdes sao do tipo Verdadeiro/Falso.

(Nota: as respostas s serao vilidas se forem sinteticamente justificadas). 4

1. De acordo com o um grande Projecto de Investimento €& todo aquele que visa aumentar a
capacidade de produgao, permitindo & empresa fazer face ao aumento da procura. (1,5v) \/
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@ Quando comparamos dois Projectos de Investimento|\_mutuamente exclusivos ) ndo devemos utilizar
conjuntamente os métodos do VAL e do racio beneficio/custo, porque podemos obter resultados
contraditérios, em termos de aceitagao/rejeicao dos projectos. (1,5v) f

@ O custo de capital € decomponivel em duas partes: custo de oportunidade e prémio de risco financeiro. (1,5v) F
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Tendo por base o quadro abaixo, onde se encontram inscritas algumas das rubricas do Projecto de

Investimento, sabendo que a economia cobra ‘ de impostos e que s6 existem encargos financeiros de

funcionamento, construa:
— — ‘J _ 7

1. Conta de exploragao do P.1. (4v)

2. Mapa do fundo Maneio. (2v)

ano 1 ano 2 ano 3 ano 4
Vendas 75.000 112,500 168.750 253.125
Forn. Serv. Ext. 15.000 22.500 33.750  50.625
—> Existéncias @ 2.200 2.420 2.662
Amortizacoes 15.000 15.000 15.000 15.000
Custos das Vendas 15.000 25.500 43.350 73.695
—= Clientes 1500) 2000 2500  3.000
Custos C/Pessoal 20.006 26.000 33.800 43.940
N Pm (\momlo Result. Financeiros 2.000 2.200 2.420 2.662
.Fornec Mat. Primas 1.417 2.308 3.814 6.363
Fornec Forn. Serv. Ext (625) 938 1.406 2.109
3. Sabendo que o investimento em capital fixo € efectuado de uma s6 vez no inicio do P.1. e que
ascende a 10({%00, facaa avaliagao financeira do Projecto. (4v) OF (1 W\U'

VAL = (FEp. ..o —Tp
ML -

4. Qual é o prémio de risco maximo admissivel parao P.l. (1,5v)
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1. Antes de responder as questdes que lhe siio colocadas, leia atentamente todas as perguntas. Aceite como sugestio
iniciar pelas questdes que melhor sabe responder. Pode alterar a ordem das respostas, desde que as identifique
devidamente;

2. Justifique todas as suas respostas, apresentando na integra os cidlculos que necessitar de efectuar, assumindo os
pressupostos que julgar convenientes ou necessirios;

3. Nio é permitida a utilizacio de quaisquer elementos de consulta. A nio observincia desta regra implicara a
atribuic@io da classificacio 0 (zero).
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JUSTIFIQUE, sinteticamente as respostas que der, (cada questao 1v se, e so se, devidamente justificada):

1 - Em termos de metodologia de avaliagao dos Projectos de Investimento (PI’s) € importante a distingdo dos Pl's
por objectivo de investimento. Defina e indique qual das tespostas € adequada a esta diferenciagao:
4 @ PI's podem ser de: substituicao; racionalizagao; expansao; inovagao; estratégica; )
b) PI's podem ser: directamente ou indirectamente produtivos; sociais; WW _ (@ C/ a 0(‘\\"(& th
c) PI's podem ser: dependentes e independentes; [D(Z ((ﬂ m \W(Dh Wﬂwﬁ

d) Nenhuma das anteriores.

2 - A procura insatisfeita, presente e passada, do projecto em estudo, pode ser determinada:
-a) identificando claramente o produto; os consumidores e suas correlagoes
b) seguindo uma metodologia basica (geral) de execugao;
c) recolhendo todas as informagdes disponiveis, inclusive de projectos idénticos ao Pl que se pretende
realizar; '
@ analisar as tendéncias actuais e projecta-las para futuro.

3 — Na fase da Avaliagao e Tomada de Decisao, o investidor ndo pode incorrer em tomadas de decisao erradas,
tais como: W\w&
a) encorajamento por projectos a partir de esquemas de incentivosw,_
I)OCW\&, b) W influéncia da componente politica na decisao; : ‘
c) nao se deixar influenciar por fornecedores de equipamento; (M0 o )(W‘O ,Z}L
d) todas as alineas anteriores;
@ nenhuma das alineas anteriores.
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4 - Entende-se por Tamanho do P, a sua capacidade de produgao durante um periodo de tempo que se considera
normal para as circunstancias e tipo de Pl a tratar. Qual a resposta correcta para o tamanho adequado do Pl:
a) sera aquele que conduza ao custo unitario minimo e que atenda a procura actual;
b) sera aquele que conduza ao custo unitario minimo e que tenha capacidade disponivel para
atender a procura futura;
< c) as duas alineas a) e b);

@ nem a) nem b).
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VAL,
As seguintes questoes sdo do tipo Verdadeiro/Falso.

, N
] 4
(Nota: as respostas s6 serao validas se forem sinteticamente justificadas). Ti; MB
&A

Se estivermos a comparar os projectos A e B e se A tem a maior VAL, entdo A devera também ter o maior das

TIR's. (1,5v) Fals0

@ O método do coeficiente de equivalente "certo” baseia-se na aplicagao de coeficientes de aversao ao risco

determinados objectivamente. (1,5v) 2 (0hSI6IC em (@R DR Inalec R0 ()
%’ﬁwm «Uobt,«jwa{@ Gjootano 03 CFI proni<olonain “ineate ¥ oo seu evqﬂgunn'
mmhldto custo do capital préprio nao possui um custo exp‘i‘rﬁi 0, apenas possui um custo implicito. (1,5v) VvV i’
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1. O IPCA - Comércio e Industria, SA necessita de investir 80.000 contos na construgdo de um edificio para
além de 50.000 contos em equipamento diverso e do fundo maneio necessario. Como as mercadorias se
destinam a venda de particulares, a facturagao prevista em 159_.(1()_9_30ntos sera liquidada a pronto. A empresa
prevé para além de um stock médio mensal d@contos, suportar os seguintes custos:

Custo das Mercadorias Vendidas: o Zﬂ()/c{zontos el H[MP: (ONG tEF
Saléarios: . ~ 7.500 contos (O('ﬂP; 1500 1 12D
Fornecimentos e Servigos Externos: 10.000 contos = 2 W
Amortizagao do Imobilizado: 15.000 contos

Custos Financeiros com o funcionamento: 10.000 contos

Sabendo que o prazo médio de pagamentos € de meio més, o de pagamento aos fornecedores de
mercadorias situa-se em més e meio, enquanto que para os restantes fornecedores fica-se por um més,
sabendo que a economia cobra 35% de impostos, construa, para o 1°ano de actividade:

a) A conta de exploragao do negdcio. (2v)
b) Mapa do fundo de maneio. (2v)

s
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2. A GIL, Lda. necessita de decidir em que investimento deve aplicar os fundos que dispde para projectos
inovadores. Dos projectos candidatos foram seleccionados dois projectos mutuamente exclusivos que
apresentam os cash-flow’s de exploragao seguintes:

“ Cash-Flow's de exploragao
Projectos Investimento ano 1 ano 2 ano 3
A 6 000 4.500 4.500 4.500
B 20 000 10.000 10.000 10.000

Rroximos 3 anos:

)

A GIL, Lda. leva em conta dois cenarios possiveis par 5]
PESSIMISTA: i =1y

OPTIMISTA i=(

a) Perante estes dois cenarios qual o projecto que a GIL, Lda. deve optar por investir? Justifique. (3,5v)
— b) A partir de que taxa de actualizagao € indiferente a utilizagdo do método de avaliagao dos Projectos.

Justifique (2v)
c) Mantém as mesmas escolhas das alineas anteriores caso os projectos se@m independentes?.
o VAL s &
Justifique. (2v) ~ A~
R
bTAR - - %

Al eon | uso | asn 14600
® | 2000 |y 100w |1om© sHdogs)
C 1 140 | 5500 5500 B500 YT SRR SR

—
T o X \oj/.\ NphA
VAL = 5500 )(5560L+ Q,@ ~14000 = 377, 8

VALC = 5500 ¥ 5800 ¢ 5500 -\ = o1t 8
uphmisla 705 067 05 oy 5 WAL= 322 3

TR, = 3 |
= o7 t@or-51) 3228 - 008
( squ nge|

Instituto Politécnico do Cavado e do Ave Pagina 3
Escola Superior de Gestao



 oome Zbaman

Aol

K000

1500

19000

10.000

1600

Amorzm

5000

@ a!HmanH

42500

__m&n_&mamb

l0.00

0o ajn o diotiny

31500

Imnsio

11315

RLF

21125

Awoet

914!

CE oxplua®

20175

b)rhm fundo & thwio

Ao A

@ Newnidd

1 Qe

O om0

Tl peonse

ool
= Jolal eomdd

T ifeowp |
ot foon oo |

O o biovo

1500
1012,5 f
63433

145,83
(3649 &)

leefo

Neggmhidd € Haneg |

(3619,83)




L Exdenuay

0= 46000 - Q
L - EFFdRmQ = 6280 -
D
€1-0 —
. Oy = 15000 + 6250= 51750

diels

_ PHR= verhn A_O@ ’7 ’LﬁO_OQl AD@bZ&Q

12 | 12

forneodp HP -

B HLML\,LQ—JO&QQ__W .

Fovnmbm ¥SE

B .

PHP= Q00 X 1= 43333

2

Gnopo TS

[2)

A =4

| w0 mmpla

VALA = %00 tus t 4e - 600 = 5140 £3

e . |

‘;QZ_QQ\LALB- 0D + 1000 t 1000 - oo =4%68 52 |

S [ V| SRS N L e

Sl Bla= A- 51983 = Q,Ja

L tRa= e lox-n) By - o5t

B -
| Ble-A-%6882 -0 .
Y R )

L 540631 33) 06

: ﬂ_,_____',;T..";LEﬁ:ﬁOZJ_]F(_‘IOA:JDA upehpl  l-026 .

Ugbgp2 + 410 1 |

| &Y




naen ophmupta

@ VALA= OnD Y40 Y 40D - 600 676462
109 \09% 06>
VALp= 10000 ¥ 1000+ 000 - 2000 =1232 49
1,05 1,082 1,063
Pl p=1- 625962 = -0, 04
€
Blp-4- 1245 - 0,64 -
200D i
_{i_AQQALPWMML___ .
O _
e i ] ) ]




