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U PESSOAL
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CONSISTE EM DAR
RESPOSTA AS SEGUINTES QUESTOES:

m DOCUMENTOS BASE
0 BALANCO
0 DEMONSTRACAO DE R




DEMONSTRACAO DE
RESULTADOS

m Contasdal

= RENDIMENTOS - GA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

®  Gastos co

m  QOutros gastos € p
Resultado antes dep

m  Gastos/reversoes de dep
Resultado operacional (a

m  Juros e rendimentos similares o

m  Juros e gastos similares suportado
Resultado antes de impostos

m  Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo




DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS P/ NATUREZAS-EXEMPLO

Gastos com 0
Outros rendimen
Outros gastos e perda
Resultado antes depre:
m  Gastos/reversdes de deprecis
Resultado operacional (antes
Juros e rendimentos similares obtid
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos
m  Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo

a O Balanco:
Nocao
Ordenacao




Balanco

CAPITAL /{
PROPRIO

BALANCO

m PASSIVO (capital
alheio) — Conjunto de

obrigacoes. assivo Corrente




BALANCO

. Activos
. Activos Biolog
. Participacoes fine

. Accionistas / socios

Sao aplicagoes superiores a 12 meses

BALANCO

. Clientes
. Adiantamento

. Estado e outros e
. Accionistas / sécios
. Activos financeiros detido

. Caixa e depésitos bancarios

Sao aplicacoes que se esperam recuperar até 12 meses




BALANCO

U Passivo Corre
. Fornecedores
. Adiantamentos de clie
. Estado e outros entes pib
. Accionistas / sécios
. Financiamentos obtidos

. Outras contas a pagar

no prazo de um ano

BALANCO

. Reservas lega
. Outras reserva
. Resultados transita

N\

. Resultado liquido do peric

apital d
e capital gera




Activo Corrente

BALANCO - exemplo

Inventarios
Clientes

yo Corrente

119.625

TOTAL DO ACTIVO

162.125

BALANCO - exemplo

Passivo Nao C
Financiamento

Passivo Corrente:

Fornecedores 22.750
Estado e outros entes piib 5.500
Accionistas/socios 875
Financiamentos obtidos 30.000
sivo Corrente 59.125

Total do Passivo 99.125

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO| 162.125




Demonstrag

BALANCO - Distribuicao de resultados

. Outras reservs
. Resultados tran

. Resultado liquido do per

2. Alteracoes ao passivo:
. Distribuicdo de lucros / Dividendos‘—




Activo Corrente

BALANCO - exemplo

Inventarios
Clientes

yo Corrente

119.625

TOTAL DO ACTIVO

162.125

BALANCO - ex. com resultado nao distribuido

Passivo Nao C
Financiamento

Passivo Corrente:

Fornecedores 22.750
Estado e outros entes piib 5.500
Accionistas/socios 875
Financiamentos obtidos 30.000
sivo Corrente 59.125

Total do Passivo 99.125

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO| 162.125




BALANCO - ex. com distribuicao de resultados

Passivo Corrente:
Fornecedores

Estado e outros entes p 5.500
Accionistas/socios 8.875
Financiamentos obtidos 30.000

vo Corrente 67.125
_ otal do Passivo| 107.125
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO| 162.125

ANALISE FINANCEIRA:
Introducao a alguns indicadores

=) A andlise destes indicc
informagoes importantes s
financeiro da empresa no cu




Produtivida

Permite comparar @
area dos recursos huma

ANALISE FINANCEIRA:
Introducao a alguns indicadores

Valor acrescent

N° trabalhadores

* Demonstracao de re por funcdes




FUNCAO FINANCEIRA consiste em:

O Aplicagio criteriosa do
a Controlo da aplicagdo dos
O Rendibilidade dos investimen




Politica:

-De investimentos Activo Corrente

-De financiamento assivo Corrente

-De distribui¢@o de resultados

ANALISE FINANCEIRA

financeiros empregue
para manter o seu deseny

lhe fazer face aos seus comyp
vdo vencendo.




DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

Gastos com 0
Outros rendimen
Outros gastos e perda
Resultado antes depre:

m  Gastos/reversdes de deprecis
Resultado operacional (antes g

Juros e rendimentos similares obtid
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos

m  Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo =

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS P/ NATUREZAS-EXEMPLO

]

m  Gastos com O

m  Outros rendimen

m  Outros gastos e perda g
Resultado antes depre: 52.000

m  Gastos/reversdes de deprecis -5.000
Resultado operacional (antes g 47.000
Juros e rendimentos similares obtid 5.000
Juros e gastos similares suportados -12.000
Resultado antes de impostos 40.000

m  Imposto sobre o rendimento do periodo - 10.000
Resultado liquido do periodo 30.000




DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

Gastos administs
Gastos de investiga¢
Outros gastos

Resultado operacional (ar
Gastos de financiamento (liqu

Resultados antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

EXEMPLO:

Gastos de di
Gastos administs
Outros gastos

Resultado operaciona i e impostos)

Gastos de financiamento (liqu
Resultados antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo

47.000

-7.000

40.000

-10.000

30.000




BALANCO NA OPTICA FINANCEIRA




BALANCO NA OPTICA FINANCEIRA

Aplicacoes Origens

. ACTIVO CORRE
: Inventarios

Dividas de Terceiros
Disponivel

OBJECTIVOS DA ANALISE
FINANCEIRA

A analise fina
assentar apenas nc
Resultados, mas e
de varios anos sucessivo

O Balancgo representa apenas a
empresa num dado momento.

nacao patrimonial da




A analise estatica

variavel temporal.

Empresas com a mes ) eira num dado
momento, podem encon
reais muito diferentes, se
passada e as perspectivas futura

derar a evolucao

Perspectivas da analise

expansao (¢
respectivo vala

O Estado

preocupa-se fundamenta
macroeconémico ou microe
empresas individualmente ou pa de actividade.




objectivo da

interessa-se sobretu

O Grande accionista

posicao em regra coincidente ¢
das vezes lucros presentes, na per
lucros no médio e longo prazo.

Sacrifica na maioria
a maximizacio dos

O Fornec

preocupa-se s

CcOmpromissos a:
vencendo.




Extra-contab
O Racios e Indicadore

Conceitos

MATERIAL DE SUPORTE

. a situagdo patrimo
. a formagao dos resultad

. a movimentacdo dos meios




MATERIAL DE SUPORTE

Podem evidencia :
. Dificuldades de a ontetido de algumas

rubricas
. Indicios de que os resp dos ndo resultam

de uma correcta contabiliza

MATERIAL DE SUPORTE

a situacgac
conta:
. Condicoes d
tecnologia, capac : rsos humanos.
. Situacao conjuntu

inflacdo, taxas de juro, ade, restricoes a
actividade.




A analise da estrutura financeira da empresa deve
ter em consideracao o seguinte:

. Tesouraria: aptiddo ou cap
face aos seus comp

curto prazo.

A ANALISE ESTATICA

e meios finan

. Numeros relativos:
diversas rubricas do bala




A ANALISE DE ANOS SUCESSIVOS

. Nuameros ab

Diferengas (fonte

. Numeros relativos: Pe
Racios.

RACIOSININDICADORIS

Conceitos:

que nao se expressam de
diversos tipos de margem qu
ou mesmo o fundo de maneio, et

ssam por diferencas,




EQUILIBRIO FINANCEIRO

0 Equilibrio
Fundo de




EQUILIBRIO FINANCEIRO

equilibrada
financeiramente a média ecessario que os

EQUILIBRIO FINANCEIRO

ACTIVO
CORRENTE




EQUILIBRIO FINANCEIRO

Recursos ciclicos (RC) = Forneced \diantamentos de

clientes + ado (excepto IRC) +
Outras contas a pagar de exploracio.




EQUILIBRIO FINANCEIRO

. Se o valor de TRL esti
esta adequado as NFM.

significa que o FM

. Se o valor de TRL for muito plica a existéncia de

capitais ociosos com impacto neg

. Se o valor de TRL for negativo representa dificuldades em
cumprir os compromissos financeiros a curto prazo.




INDICADORES ECONOMICOS

Capitais p

Indicador de rendibilidade ¢
Relaciona os resultados liq
investido pelos sdcios/accionistas.

e a optica do accionista.
ncao do montante

Permite avaliar o retorno do capital proprio.

INDICADORES ECONOMICOS

Expressa a rendibilida
Depende de:

. Margem de comercializacaa
. Estrutura de custos




INDICADORES ECONOMICOS

Avalia a capacidade
investimento, independ como foi
financiado.

Expressa a rendibilidade do investimento.

INDICADORES ECONOMICOS

Avalia o desempen
empresa, independente

ais investidos pela




Q Indicadores
Financeiros

INDICADORES FINANCEIROS

Como o limite da capac
Capitais Proprios e Passiv prazo, este racio
indica-nos também se a emrg
Endividamento.

Este racio pode ser obtido pela f6

Capitais Proprios
Passivo nao corrente




INDICADORES FINANCEIROS

Quanto maior for a
para reaverem 0s seus C

A solvabilidade também

Activo
Passivo

INDICADORES FINANCEIROS




INDICADORES FINANCEIROS

INDICADORES FINANCEIROS

Indica qual a pe
financiado pelos cay

Tem a mesma fungdo que de Maneio.




Ponto Critico

OUTROS INDICADORES

fixos diz-
m elevado grau de

Quando uma empre
se na terminologia fi
alavanca operacional (ou e
Significa que uma variacdo na produz um impacto
mais que proporcional nos resultad




OUTROS INDICADORES

Relaciona a

Evidencia o peso da dos custos

operacionais da empres:
Quanto maior o indicador ma

Significa que grande parte da Ma
custos fixos.

Bruta é absorvida pelos

Resultados Operacionais das Empresas X e Y
Com Igual Volume de Vendas e Resultados

MB = Marg.
Custos Fixos

A variacao de 1% nas vendas te impacto de 5% na
empresa X e de 3% na empresa Y.




OUTROS INDICADORES

EXEMPLO:

Se 0 GAO for 5 - ume
ira corresponder a u
Operacionais (supondo que
inalterada).

Volume de negocios
o Nnos Resultados
tos se mantém

Formula: RO’=RO +/- (RO O x Var % vendas)

OUTROS INDICADORES

EXEMPLO:

Ponto critico em valor
Custos fixos / margem per 200 = 666

30%




OUTROS INDICADORES




OUTROS INDICADORES

EXEMPLO:

Y

Margem de Seguranca
1000 — 666 = 33 %
1000

(Vendas actuais — Ponto critico)
Vendas actuais

OUTROS INDICADORES

Para que a emp
as vendas caiam 3




OUTROS INDICADORES

Sao os meio

OUTROS INDICADORES

Empréstimos em divida
Autofinanciamento

Este rdcio permite estimar o nimero de anos em que a empresa
consegue pagar as suas dividas. E muito utilizado pelos analistas
de crédito, pelo que é importante, também neste aspecto, que o
balango transmita uma boa imagem da empresa




| RAAN B

m Indicador
| Outros I

OUTROS INDICADORES




ALAVANCA FINANCEIRA

Suponhamos

Imposto (25%)

Res. Ant Impostos

do1

Res.Liq.Periodo

GAF = RO
RAI

Verificamos que o risco financeiro da empresa aumentou.

Res.Ant Imp

Imposto (25%)

Res.Liqg.Periodo

A

Custo efec

RCP=Lucro Liq
Cap.Prép.

15

75

la 3.75
15=15% %
100

Efeito financeiro de alavanca

7,5 %




ALAVANCA FINANCEIRA

endibilidade
1Iento, ou seja,
se a empresa tiver capacid bsorcao dos

custos financeiros.




