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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

Fiabilidade e principio do Custo Historico

POC — Ponto 3.2

Estas caracteristicas (Relevancia, fiabilidade e comparabilidade
juntamente com conceitos, principios e normas contabilisticas
adequados, fazem que surjam demonstracboes financeiras
geralmente descritas como apresentando uma imagem verdadeira
e apropriada da posicao financeira e do resultado das operacdes
da empresa.

Refere ainda o POC:

A fiabilidade é a qualidade que a informacao tem de estar liberta
de erros materiais e de juizos prévios, ao mostrar apropriadamente
0 que tem por finalidade apresentar ....... e para que seja fiavel
deve também e sobretudo ser neutra, ou seja, estar ausente de
preconceitos.
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

Fiabilidade e principio do Custo Historico

Assim,

A Iimagem verdadeira e apropriada devera ser construida
sem intromissbdes de juizos prévios ou preconceitos, ou
seja, sem carga subjectiva.

E neste contexto que a contabilidade adopta o principio do
custo historico por forma a evita a emissao de juizos de
valor sobre as operacées realizadas.

- Lz Fiabilidade e Objectividade
Custo Historico ‘ da Informacao Financeira

Garante
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

O Conceito de Justo Valor nao € um conceito novo:

Em diversas ocasides € posto em causa o Custo Historico atraveés
da adopcéo do Metodo de Equivaléncia Patrimonial (MEP) — DL
238/91. POC - Ponto 5.4.3.1

DC 1 - Tratamento Contabilistico de Concentracdes de
Actividades Empresariais — 1991
3.2.2. ... Assim, o comprador regista pelo seu justo valor os

activos e passivos adquiridos, a data da sua aquisicéo.

DC 2 — Contabilizagcdo pelo donatario de activos transmitidos a
titulo gratuito - 1991

Estes ultimos serdo valorizados, no estado e local onde se
encontrem, pelo justo valor......
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1. O Justo Valor no Orden

amento Contabilistico Actual

O Conceito de Justo Valor nao € um conceito novo:

DC 9 — Contabilizacdo nas contas ind

ividuais da detentora, de

partes de capital em filiais e associadas - 1992
Derrogacao ao principio do Custo Historico, com remisséao para a

DC 1.

DC 12 — Conceito contabilistico de trespasse - 1992
A aquisicao de uma actividade empresarial, sob a forma de
compra de activos, abrange normalmente: a) a quantia referente ao

justo valor dos activos adquiridos (e pas

sivos assumidos);

DC 16 — Reavaliacéo de Activos Imobilizados Tangiveis - 1995
A reavaliacao dos activos imobilizados tangiveis também pode ser

efectuada com base no justo valor.

DC1,2,6,9, 12,13, 15, 16, 17, 19, 25 e 26). Ou
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Nao sao situacoes que se
aplicaram/apliqguem na
generalidade das empresas.
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

Mas afinal o que € o Justo Valor:

DC 13 — A presente directriz tem por objectivo desenvolver, seja
gqual for o sector de actividade, o conceito de justo valor
largamente usado na contabilidade, de forma a reduzir, até onde
for possivel, o grau de subjectividade que lhe € atribuido.

Assim, o Justo Valor é:

"Justo valor € a quantia pela qual um bem (ou servico)

poderia ser trocado, entre um comprador conhecedor e
Interessado e um vendedor nas mesmas condi¢cdoes, numa

transaccao ao seu alcance.”
Facil de definir!

E determinar €€€£€?
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

Como se determina o Justo Valor:

De acordo com o POC — DC 13

Na determinacao do Justo Valor deve observar-se o seguinte:
- Titulos negociaveis — valorizados ao valor de mercado,
guando este exista, ou quando né&ao for possivel,

valorados por avaliacao;

- Dividas a/de terceiros — valoradas ao valor actual;
- Matérias-primas — valoradas ao custo de reposicéo;

-  Terrenos e edificios — v

O custo que a empresa teria de suportar
1 para substituir o bem nas mesmas
condicles, qualidade e locais de aquisicao e
utilizacao.

Nao se trata de substituir o bem por outro
exactamente igual, mas sim de o substituir
por outro que mantenha a mesma
capacidade operacional.

por avaliacado dentro

valores estimados ou

usto Valor / Credibilidade Contabilistica"
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

Como se determina o Justo Valor:

De acordo com o IASB, o Justo Valor deve ser determinado tendo
em conta o seguinte:

Instrumentos disponiveis em mercados activos:

- Preco corrente de mercado;

-  Preco de mercado para as partes que compdem o
activo.

Instrumentos ndo disponiveis em mercados activos:

- Preco de mercado das transaccdes mais recentes;

- Precos correntes para activos ou passivos semelhantes;
- Uso de técnicas de avaliacao ou previsao

(Directiva 2001/65/CE transposta pelo DL 88/2004)
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual

Mas afinal o que € o Justo Valor:

Costumamos, por brincadeira mais ou menos Séria,
dizer que o justo valor se pode definir como aquele
gue serve para enganar o proximo. AR

Mesmo sendo um exagero, a verdade € que na pratica
0 justo valor acaba frequentemente por ser escolhido
a pensar em objectivos: assegurar um determinado
grau de autonomia financeira, obter um dado
montante de capitais proprios ou permanentes,
acesso a um alvara, etc..
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1. O Justo Valor no Ordenamento Contabilistico Actual — Conclusdes/Reflexdes

Custo Historico Justo Valor
l {x‘D I
Fiabilidade Relevancia
Objectividade Subjectividade

A objectividade, do principio do custo histérico, aca a por
conflituar com o requisito da relevancia da informacéo; -
Uma mais adequada satisfacdo da relevancia implica a perda de
objectividade, sendo que € esta € imprescindivel para que
destinatarios continuem a crer na informacao contabilistica.

O principio do custo historico pode implicar uma menor qualldade
da informac&o contabilistica, mas tem a ate uante do utilizador

saber que a qualidade era menor, e porqué.

:'_‘-:fﬂ.%‘ff"
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2. O Justo Valor — Breves Notas

« O justo valor trata-se de uma revolucao na contabilidade,
nao so pela dificil valoracdo, mas também pelo processo
de apuramento de resultados contabilisticos e elaboracéo
das DF’s;

« A definicdo do justo valor assenta num mercado activo
entre comprador e vendedor. E quando esse mercado
nao existe? Como fazer?

e Recurso a técnicas que aproximam do justo valor. Nao
deixara de ser uma expectativa, uma estimativa.
e Com que criterio? Quém? Como? Que sustentabilidade?

« Em que medida as expectativas da propria entidade
Influenciam o Justo Valor?

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC

Mensuracéo dos Elementos das Demonstragcdes Financeiras

SNC - Estrutura Conceptual (paragrafos - 88 - 97 a 99)
“Mensuracao € o processo de determinar as quantias monetarias
pelas quais o0s elementos das demonstracoes devem ser
reconhecidos e inscritos no balanco e na demonstracdo dos
resultados”

Conceptualizam-se diferentes bases de mensuragao em graus
diferentes e em variadas combinacdes: o custo histérico, o custo

corrente, o valor realizavel (de ligui 0), o valor presente e o
jUStO}aJD’

Quantia pela qual um activo pode%
trocado ou um passivo liquidado, entre
partes conhecedoras e dispostas a isso,
numa transaccao em que nao existe
relacionamento entre elas.
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2. O Justo Valor no SNC — Activos Fixos Tangiveis

SNC — NCRF 7 - § 16 — Reconhecimento e mensuracao Inicial

um activo deve ser mensurado pelo seu custo”

Fazem parte deste custo:

Preco de compra, incluindo direitos de importacao, impostos
nao dedutiveis, deduzido dos descontos comerciais e
abatimentos;

Custos para colocar o colocar em condicdes normais de
funcionamento e na localizacao pretendida;

Valor actual da estimativa dos encargos com O Seu
desmantelamento.
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2. O Justo Valor no SNC — Activos Fixos Tangiveis

SNC — NCRF 7 - 88 30 a 66 — Reconhecimento Subsequente

Modelo do Custo — o0 activo tangivel deve ser escriturado pelo seu
custo menos depreciagcdes (amortizagdes) acumuladas e perdas

por imparidade.

Modelo da Reva
mensurado fiav

Alteracgdes significativas do JV — Anualmente
Alteracdes insignificantes do JV — a cada trés
ou cinco anos.

of possa ser
justo valor a

~ data da revalorizacdo, menos depreciac0es acumuladas e perdas
por imparidade subsequentes.

As revalorizacbes devem ser feitas com suficiente regularidade

para assegurar que a quantia escriturada néo difira materialmente ?

daquela que seria determinada pelo uso do justo valor a data do 9

balanco.

1
|4

1|
(¥
i
F ]

L

& ] ™ ;"
i

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



2. O Justo Valor no SNC — Activos Fixos Tangiveis

SNC — NCRF 7 - 88 30 a 66 — Reconhecimento Subsequente
Como se determina o justo valor?

A propria norma refere que quanto aos terrenos e edificios é
determinado a partir de provas com base no mercado de avaliacao
que € normgmente realiza por avaliaglores profissionalmente
qualifjcados. )

O JV'de instalacbes e equipamentos é geralmente o seu valor de
mercado determinado por avaliacao.

Se ndo houver provas com base no mercado do justo valor, uma
entidade pode precisar de estimar o justo valor usando uma
abordagem pelo rendimento ou pelo custo de reposicao
depreciado. = Janosso conhecido da DC 16.

,Siﬁ "Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



2. O Justo Valor no SNC — Activos Fixos Tangiveis

Reconhecimento Subsequente

Modelo do Custo
Reconhecem-se em resultados as perdas por imparidade e as
depreciacgoes.

Modelo da Revalorizacao

Os acrescimos por revalorizacdo devem ser creditados
directamente no capital proprio, excepto se tiver sido previamente
registado um decréscimo de revalorizacdo em resultados, caso em
gue primeiramente deve proceder-se a reversao desse decréscimo
em resultados.

No caso de decréscimos por revalorizagcao, 0s mesmos devem ser
reconhecidos em resultados, a n&o ser que tenha sido
previamente registado como excesso de revalorizacao, caso em
gue deve ser efectuada a respectiva compensacao nessa rubrica
de capital proprio.

oiw
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2. O Justo Valor no SNC — Activos Fixos Tangiveis

Relativamente as amortizacdes acumuladas do bem revalorizado —
8 36:

Seréo reexpressas proporcionalmente com a alteracdo da quantia
escriturada. E usado quando o activo for revalorizado por meio
da aplicacdo de um indice ao seu custo de reposicao depreciado;
ou

Eliminadas contra a quantia escriturada bruta do activo.

8§ 42 - O excedente de revalorizacao é realizavel pelo uso ou pelo
desreconhecimento do activo. Estas transferéncias nao sao
feitas por via dos resultados > passam neste caso pela conta
823 — Realizacao de Excedentes de revalorizacao de activos fixos
tangiveis e intangiveis. 2 Rendimentos e gastos a imputar ao
capital préprio (fora do RLE).

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



3. Impacto Fiscal — Activos Fixos Tangiveis

Fiscalmente é recomendavel que:

e Seja aceite apenas o modelo do custo;

« Sejam mantidos os métodos de depreciacdo do Art. 4.° do DR 2/90
(Quotas constantes e Quotas Degressivas);

 Actualizacdo das categorias de activos constantes das tabelas | e Il
do DR 2/90;

« Manutencéo da exigéncia de prévia contabilizacdo das depreciacgoes,
mas passando a permitir a dedutibilidade fiscal das depreciacdes
gue tenham sido contabilizadas e n&o aceites em anos anteriores;

e Sejam aceites quotas de depreciacao inferiores a minima, mediante
autorizacéo;

« Considerar como perda por imparidade a desvalorizagao
excepcional prevista no art. 10 do DR 2/90;

 Prever a tributacdo de uma reverséao, total ou parcial, de uma perda
por imparidade aceite como custo fiscal.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC — Locacdes

SNC — NCRF 9 — Locagdes

Locacao Financeira- 8§ 8

« Uma locacédo e classificada como locacao financeira se ela
transferir substancialmente todos o0s riscos e vantagens
inerentes a propriedade.

Locacao Operacional - § 8

« Uma locacao é classificada como locacdo operacional se ela

nao transferir substancialmente todos 0s riscos e vantagens
inerentes a propriedade.

T
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2. O Justo Valor no SNC — Locacdes

SNC — NCRF 9 — Mensuragao Inicial (locatario) - 88 20 a 22
Reconhece-se um activo e um passivo, pelo minimo entre:

« O justo valor adata do inicio do contrato;

« Valor actual dos pagamentos, sendo que a taxa de desconto

sera a taxa de juro do contrato, se for praticavel, ou a taxa
incremental de financiamento do locatario.

A mesma locacao pode ser classificada de forma diferente pelo
locador e pelo locatario - § 9.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC — Locacdes

SNC — NCRF 9 — Mensuracao Subsequente (locatario)
Locacdo Financeira - 88 23 a 27:

« Repartir os pagamentos da locacao entre 0S encargos
financeiros e areducao do passivo em aberto;
« E contabilizado o gasto com a depreciacéo.

Locacao Operacional - 88 35 a 40:

« Os pagamentos devem ser reconhecidos como gastos numa
base linear durante o prazo da locacéo, excepto quando exista
uma outra base sistémica que seja mais representativa do
modelo temporal, mesmo que 0os pagamentos ndo sejam feitos
nessa base.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC — Locacdes

SNC — NCRF 9 — Venda Seguida de Locagao

Se resultar numa locacao financeira - § 52:

« Qualquer excesso entre o montante da venda e a quantia
escriturada nédo deve ser imediatamente reconhecido como
rendimento, mas sim diferido durante o periodo da locacéao.

Se resultar numa locacao operacional - § 54:

« O lucro ou perda é reconhecido de imediato se a transaccéao for
pelo justo valor.
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3. Impacto Fiscal — Locacoes

Fiscalmente é recomendavel que:

« Manutencao do regime fiscal;

« Mantencdo do regime fiscal proprio das
operacOes de relocacao e venda seguida de
locacao;

 Seja mantida a exigéncia de consisténcia na
classificacao de uma mesma operacao de
locacdo pelo locatario e locador, introduzida
pelo Despacho n.°5851/2004 de 25/03 SEAF.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC — Imparidade

NCRF 12 — Imparidade de Activos

Imparidade
8 1 - Quando o valor contabilistico do activo excede a sua quantia

recuperavel (a maior entre o preco de venda liquido e o valor de
uso) a perda por imparidade deve ser reconhecida em resultados
(ou, eventualmente, em capital proprio quando o activo tenha sido
revalorizado) - § 25

8§ 25 - A reversao da perda por imparidade é reconhecida em
resultados (ou em capital proprio, no caso de bens revalorizados).

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




3. Impacto Fiscal — Imparidade

Fiscalmente é recomendavel que:

* Alteracdoes no ambito do Art. 10.° do DR 2/90 — DesvalorizacOes
Excepcionais de Elementos do Activo Imobilizado; ou

* Introducao de uma nova disposicdo no sentido de que se preveja
explicitamente a sua aplicacdo a algumas situacbes especificas de
perdas por imparidade, as quais devem ser sujeitas a autorizacao
prévia da Administracao Fiscal;

 Nao deve ser permitida a deducéo de perdas por imparidade relativas
a activos, cujo preco de venda liquido ndo seja comprovadamente
determinavel;

« As perdas por imparidade e as reversbes de bens revalorizados
levadas a capital préprio nao influenciem o lucro tributavel;

 As perdas por imparidade s6 poderdo ser aceites fiscalmente até a
concorréncia do valor do activo.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC — Activos Intangiveis

SNC — NCRF 6 — Reconhecimento Inicial

Activos adquiridos - § 27:

« Preco de compra, incluindo direitos de importacdo, impostos
nao dedutiveis, deduzido dos descontos comerciais e
abatimentos;

« Custos para colocar o colocar em condicbes normais de
funcionamento;

Activos Gerados Internamente

« As despesas de pesquisa sao custos do periodo - 8 54 a 56.

« As despesas de desenvolvimento sdo gastos do periodo,
excepto aquelas que sejam necessarias para criar, produzir e
preparar o activo para ser capaz de funcionar, que poderéo ser
capitalizadas - § 57 a 64.
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2. O Justo Valor no SNC — Activos Intangiveis

SNC — NCRF 6 - Reconhecimento Subsequente

Modelo do Custo - § 74
Sera contabilizado pelo seu custo, menos as depreciacfes
e perdas por imparidade acumuladas;

Modelo da Revalorizagao - 88 75 a 87

SO pode ser usado se o justo valor puder ser fielmente
apurado, com referéncia a um mercado activo.

Neste caso € contabilizado por uma quantia revalorizada,
gue é o0 seu justo valor a data da revalorizacdo, menos
depreciacdoes acumuladas e perdas por Iimparidade
acumuladas.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



3. Impacto Fiscal — Activos Intangiveis

Fiscalmente é recomendavel que:
e Seja aceite apenas o0 modelo do custo;

« Manutencéao, para os gastos reconhecidos no exercicio
em que foram adquiridos, da possibilidade de deducéo
fiscal das despesas plurianuais nos termos do Art. 31.°
do CIRC e Art. 17.° do DR 2/90, desde que o0 sujeito
passivo disponha de informacdo que permita a
verificacao;

« Manutencao, como custo fiscal, no exercicio em que
foram suportadas, das despesas de desenvolvimento,
gue sejam consideradas activos, tal como decorrente
do Art. 31.°do CIRC;

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



2. O Justo Valor no SNC — Propriedades de Investimento

NCRF 11

Definicdo -8 7, 8

* Inclui terrenos e edificios, ou partes de edificios, ou ambos,
detidos para obter rendas e/ou valorizagao do capital.

« Nao sejam para uso na producédo ou no fornecimento de bens
ou servicos ou com fins administrativos ou para a venda no
decorrer normal do negécio.

Mensuracéao Inicial - 88 20 a 29

 Preco de compra, que compreende qualquer dispéndio
directamente atribuivel.

Af_ﬁ "Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



2. O Justo Valor no SNC — Propriedades de Investimento

NCRF 11

Apos o reconhecimento inicial, possibilidade de

opcao:

Pelo modelo do Custo §8 58> O activo € mensurado ao
seu custo deduzido de depreciacbes e perdas por
iImparidade acumuladas.

Pelo modelo do Justo Valor 88 35 a 57 - O activo nao é
depreciado e o0s ganhos e perdas resultantes das
alterac6es do justo valor em cada periodo de relato séo
reconhecidos em resultados.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



3. Impacto Fiscal — Propriedades de Investimento

Fiscalmente é recomendavel que:

o Critério de mensuracéao para efeitos fiscais: modelo do
custo historico;

« O tratamento das depreciagcOes e perdas por
Imparidade deverdo ser os mesmos para 0s activos
fixos tangiveis;

e Quando a empresa adopte o justo valor, os montantes
correspondentes aos ajustamentos de valor deverao
ser aceites como custos fiscalmente dedutiveis, com o
limite correspondente as amortizagcdes que teriam sido
fiscalmente considerados caso tivessem sido
contabilizadas aquelas depreciacoes.

"Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"




2. O Justo Valor no SNC — Activos néao correntes detidos
para venda e unidades descontinuadas

NCRF 8
Activo nao corrente detido para venda quando § 8:

 Estadisponivel para venda na sua condicéo presente;

« A venda é altamente provavel, com empenho da gestdo para a
consequir;

« Deve ser amplamente publicitado para venda a um preco
razoavel;

« Se espera que avenda esteja concluida no prazo de um ano;

Unidades descontinuadas § 31 a 34:

« Uma unidade operacional descontinuada € um componente de
uma entidade que tenha sido alienada ou esteja classificada
para venda e represente uma importante linha de negocio da
empresa.

Af_ﬁ "Justo Valor / Credibilidade Contabilistica”



2. O Justo Valor no SNC — Activos néao correntes detidos
para venda e unidades descontinuadas

NCRF 8
Mensuracao:

Os activos deverao ser mensurados da seguinte forma:
e Menor entre - 8 1:

- Quantia escriturada

- Justo valor, menos o0s custos de vender

Estes activos ndo sao objecto de depreciacao - 8 1;

Deverao ser realizados periodicamente testes de imparidade - 88
20 a 25;
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3. Impacto Fiscal — Activos nédo correntes detidos para
venda e unidades descontinuadas

Fiscalmente € recomendavel que:

« O tratamento fiscal seja 0 mesmo a que ja
estavam sujeitos estes activos, antes de
serem classificados como detidos para
venda,

« Para efeitos da determinacao da mais ou
menos valia fiscal, ndo se obrigue a deducao
da guota minima de depreciacao
relativamente ao periodo em que o activo se
encontrava assim determinado;

;iﬁ "Justo Valor / Credibilidade Contabilistica"



2. O Justo Valor no SNC — Rédito

SNC — NCRF 20 — Rédito - Conceito

Rédito - 8 7
Rédito €& a entrada de beneficios econdmicos
provenientes do curso de actividades ordinarias da
entidade.

Poderéo ser considerados redito (dentre outros):

« Vendas de bens produzidos pela empresa com a
finalidade de serem vendidos e bens comprados para
revenda,

« Prestacao de servicos que envolva a entidade numa
tarefa contratualmente acordada durante um periodo.

Af_ﬁ "Justo Valor / Credibilidade Contabilistica”



2. O Justo Valor no SNC — Rédito
SNC — NCRF 20 — Rédito — Mensuracédo - 889 a 12

Vendas e Prestacao de Servigos

Justo valor a retribuicao recebida, ou a receber, liqguida de
descontos comerciais

Quando haja diferimento do recebimento do rédito € possivel
gue o justo valor seja menor que a quantia nominal do dinheiro
recebido ou areceber:

Neste caso a diferenca € reconhecida como rédito de juros:

- A taxa dominante de um instrumento similar com risco de
crédito similar;

- A taxa de juro que seria utilizada caso fosse concedido um
desconto de pronto pagamento.
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3. Impacto Fiscal — Rédito

Fiscalmente é recomendavel que:

e Sejam mantidas as regras gerais de reconhecimento
dos proveitos, segundo o art. 18.° do CIRC e 7.° do
CIRS;

« Seja rejeitada a possibilidade dos proveitos serem
reconhecidos pelo respectivo valor presente ou actual
dos fluxos financeiros a receber,;

 Relativamente a creditos considerados como
iIrrecuperaveis ou de dificil recuperacdo, nadao é de
aceitar a possibilidade, prevista na NCRF 20, de apenas
reconhecer os proveitos até ao montante dos custos
recuperaveis especificadamente relacionados com
esses proveitos. Os proveitos devem continuar a ser
reconhecidos pelo seu valor bruto.
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3. Impacto Fiscal — Algumas conclusdes/reflexdes

O justo valor vs a norma constitucional da tributacao
fundamentalmente pelo rendimento real.

Avizinham-se importantes alteracdes no CIRC;

Parece-nos que sera de manter a perspectiva actual de partir do
resultado contabilistico para a determinacao do lucro tributavel;
Um aumento dos ajustamentos na transicdo do resultado
contabilistico para o resultado fiscal;

Aumento do risco de conflito, face aos juizos de valor subjectivos

no modelo contabilistico.
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4. Conclusoes/Reflexdes

Nao podemos satisfazer-nos com a simples adopcéao
de normas semelhantes. E preciso que essas normas

Uma informacao menos flexivel € naturalmente menos
manipulavel.

Na Europa continental predomina a posicao tradicional
de que a contabilidade é feita por razdes tributarias;
nao sendo, por isso, especialmente orientada para os
accionistas e investidores.
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4. Conclusoes/Reflexdes

Constrangimentos na aplicacao do SNC: o primeiro é de
ordem fiscal e 0 segundo prende-se com questdes
econdmicas dos sistemas de informacao.

Porque nao usar Custo Historico e ajustar para justo valor
em mapas extra-contabilisticos? N&o se perdia a
objectividade e fiabilidade, permitindo ao utilizador da
Informacao financeira um conhecimento dos ajustamentos
gue deveria realizar.

Isso obrigard os utilizadores a um esforco adicional e o
problema de avaliacdo mantém-se.

Todas as hipoteses s&o possiveis, assim 0s intervenientes
as compreendam e interpretem.
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Comentarios e contributos:

ntavares@estqp.pt

nunotavares@portugalmail.pt







