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Curso ple CTOC

Objectivos

1. Introducao
2. Credibilidade
3. Justo Valor

4. Aspectos Praticos
5. Debate
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Curso ple CTOC

Objectivo:

1. Introducao
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Curso ple CTOC

Introducao

e Justo valor — “fair value”:
(“true and fair view”)

» Bases de mensuracao (898 EC):
— Custo historico
— Custo corrente
— Valor realizavel (de liquidacao)
— Valor presente
— Justo valor

Base geralmente adoptada (899 da EC)
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Curso ple CTOC

Introducao

e Objectivo das DFs (812 EC):

“12. O objectivo das demonstracoes financeiras
e 0 de proporcionar informacao acerca da
posicao financeira, do desempenho e das
alteracoes na posicao financeira de uma
entidade que seja util a um vasto leque de
utentes na tomada de decisdes econémicas.”
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Objectivo:

2. Credibilidade
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Curso ple CTOC

Crebilidade Contabilistica

A contabilidade € uma ciéncia com
uma linguagem propria, constituindo
um meio privilegiado de comunicacao
e avaliacao do desempenho das
entidades e suportando-se na 45 _TOmomico
qualidade da informacéo, que deve ser mm*d
fiavel, isenta de desvios e/ou erros e
representar fielmente a realidade.
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Crebilidade Contabilistica = =2

Transparéencia informativa

|

A contabilidade tem consequéncias no
— processo de decisao das entidades
— alteracOes de estruturas de poder
— diferentes papeis dos grupos de interesse na entidade
— diferentes areas de analise...

Diagnostico Economico-Financeiro
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Crebilidade Contabilistica

Decisdes Economico-Financeiras

1. Longo Prazo l
v Politicas de Investimento (Activo Nao Corrente)
v Politicas de Financiamento

v'Estrutura do Capital
v’ Capital Préprio
v Passivo ( Nao Corrente + Corrente) > DF’s
v Politica de Distribuicdo de Resultados

2. Curto Prazo
v Gestéo do Activo Corrente
v Gestdo do Passivo Corrente )
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hel
i

Conjunto Completo de DF’s

Demonstracoes Financelras
> Balanco

Demonstracao dos Resultados

Demonstracio de Alteracbes no Capital Proprio
Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Notas Explicativas (ABDR)

Outras DF’s

Segundo a Estrutura Conceptual do SNC.:

“mapas e informacoes suplementares de informacéao financeira de

segmentos industriais e geograficos e de divulgacoes acerca dos
efeitos das variagcOes dos precos.”
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Objectivos das DF's

Balango - posi¢ao financeira
(ACTIVOS, PASSIVOS E CAPITAL PROPRIO)
Demonstragéo dos - aesem penho
Resultados RENDIMENTOS (REDITOS E GANHOS)

E GASTOS (GASTOS E PERDAS)
Demonstracdodos | | alteracoes na posicao financeira

Fluxos de Caixa

Proporcionar informacéo financeira de qualidade eu seja UTIL para a
TOMADA DE DECISOES.
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hel
i

Utilidade das DF’'s

Grupos de > Investidores (accionistas/fornecedores capital)
interesse

(89 da EC) Empregados (e grupos representativos)

Mutuantes

Fornecedores e outros credores comerciais
Clientes

Governo e seus departamentos

Pdblico (Comunidade envolvente da empresa)

!

Satisfacao das diferentes necessidades de informacao!

!

Tomada de Decisdes Economicas
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Crebilidade Contabilistica

Oh, Silva, ouve s0 esta sugestao pararesolver os
Nossos problemas: “...devem ser feitas interpretacoes dos
acontecimentos na empresa improvisando ou entao
Inventar novas politicas contabilisticas que sejam
aceitaveis para os Auditores...”

Sl T,
ol ﬁ*_ﬁ, -- e
ﬂl.i
_;..fi.” -.

Cartoon by Vahan Shirvanian (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®©. All rights reserved
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H

Orgéo de Gestdo da Entidade (811 da EC)

1. Tem responsabilidade primaria pela: | = =
PreparaGéo } DF’s |
Apresentacao :

2. O sistema informacéo contabilistico
deve ser adequado a entidade

3. E parte interessada na informacéo das DFs apesar de ter acesso a
Informacao adicional de gestao e financeira que ajuda a:
. Assumir responsabilidades de planeamento
. Tomada de decisoes
. Controlo

Cartoon by Dave Carpenter (2002)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Utilidade das DF’'s

Curso ple CTOC

ol

Relevancia

Responde as necessidades da
empresa, reduz a incerteza e 0 risco
da avaliacdo de acontecimentos
passados e faz previsbes para o
futuro.

Objectividade

Representa a independéncia
para
representa a

da informacéo
utilizadores e
realidade.

Ser
0S

facilmente
utilizadores,
objectiva e formato acessivel. Ndo deve
ser eliminada informacdo porque é
complexa

Compreensao

entendivel  pelos
apresentar forma clara,

Légica Econdmica

Para que um sistema de informacéao

Exactidao

Baseada na combinacdo entre e L , Ser exacta para minimizar a
beneficios e custos da sua contabilistico seja util devera ter arbitrariedade da  decisdo
elaboracéo. cas0-a-caso

Oportunidade Quantificacao Confianca Verificabilidade

Estar disponivel no momento | Redugdo de | Estar livre de | Permite que diferentes
exacto que seja necessaria e/ou util | elementos de | erros e/ou | utilizadores obtenham
para o0s utilizadores, com a|subjectividade julgamentos conclusbes idénticas, depois
qualidade de nédo perder a utilidade prévios de realizar um exame com

que a justifica.

varias medidas independentes

© Magro et al. (2008)
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-
—l,

———

Sistema de Normalizacao Contabilistica “Zg

e Conjunto de conceitos e principios reconhecidos
nacional e internacionalmente

* Evidéncia das melhores praticas para elaborar um
sistema de informacao contabilistico

* DefinicOoes geralmente aceites

As Normas nao sao:
* Novos “modelos” de divulgacao

* Definicao de métodos de mensuracao com diferentes
objectivos

* Especificas para um dado tamanho de entidade, ie,
NCRF e NCRF-PE

© Magro et al. (2008) 15



Conteudo: NCRF

 Objectivo — 0 que a norma deve alcancar
- Ambito — sobre o que a norma pode deve ser ou ndo
aplicada

* DefinicOes — limitada aos conceitos utilizados na norma

« Reconhecimento — principios que devem ser seguidos

« Mensuracao - discussao e linhas orientadores para a sua
determinacao

« Divulgacéo - dados de caracter, gualitativo e quantitativo,
de complemento informativo para os
utilizadores das DF’s

« Data Efectiva

© Magro et al. (2008) 16



Critérios: NCRF e NI

Os relatorios, elaborados pelos TOC, devem ser
acompanhados de informacao suficiente:

de métodos,
pressupostos de inputs
resultados de outputs

para permitir testes e validacoes por outros TOC e
distintos grupos de interesse.

As NCRF constituem o nucleo mais substantivo e extenso
do novo SNC e o principio fundamental de uma norma é
contabilizar, em mercado, seguindo as disposicoes
Internacionais, numa determinada data.

© Magro et al. (2008) 17
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Critérios: NCRF e NI

Quatro Pilares do SNC :
Reconhecimento
Mensuracao
Apresentacao
Divulgacao

As NCRF sao classificadas em funcéo do seu objecto ou
caracteristica dominante:

6 — Activos intangiveis
7 — Activos fixos tangiveis

(...)

© Magro et al. (2008) 18



Mensuracao

Curso ple CTOC

k. e

Ciamara dos Técnicos

t
Oficiais de Contas

v

Norma NCRF Norma
SNC IASB
NCRF 1 Estrutura e Conteudo das Demonstracdes Financeiras IAS 1
NCRF 3 Adopcao pela primeira vez das NCRF IFRS 1
NCRF 6 Activos Intangiveis IAS 38
NCRF 7 Activos Fixos Tangiveis IAS 16
NCRF 8 Activos ndo correntes detidos para venda e ERS 5
unidades operacionais descontinuadas
NCRF 9 Locacdes IAS 17
NCRF 11 Propriedades de Investimento IAS 40
NCRF 12 Imparidade de Activos IAS 36
NCRF 13 Interesses em Empreendimentos Conjuntos e
Investimentos em Associadas IAS 28 e 3l
NCRF 16 Exploracao e avaliagcdo de recursos naturais IFRS 6
NCRF 17 Agricultura IAS 41
NCRF 18 Inventarios IAS 2
NCRF 20 Rédito IAS 18
NCRF 21 Provisdes, Passivos Contingentes e Activos AS 37
Contingentes
NCRF 24 Acontecimentos Apds a Data do Balanco IAS 10
NCRF 26 Matérias Ambientais -
NCRF 27 Instrumentos Financeiros IAS 32 — 39
IFRS 7
NCRF 28 Beneficios dos Empregados IAS 19

© Cipriano (2008)

© Magro et al. (2008)
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Mensuracao

A NCRF 11 permite que as entidades escolham ou:

— modelo do custo
a propriedade de investimento deve ser mensurada pelo custo

depreciado (menos guaisquer perdas de imparidade
acumuladas).

— modelo de justo valor

a propriedade de investimento deve ser mensurada pelo justo
valor com as alterac0es no justo valor a serem reconhecidas
na demonstracao dos resultados

NOTA: O modelo do custo € o tratamento de referéncia da
IAS 16- Activos Fixos Tangiveis, contudo deve divulgar o
justo valor das suas propriedades de investimento.

© Magro et al. (2008) 20



Mensuracao

Modelo do Custo

E a quantia de caixa ou seus equivalentes paga ou o
justo valor de outra retribuicao dada para adquirir um
activo no momento da sua aquisicao ou construcao
ou, quando aplicavel, a quantia atribuida a esse
activo aqguando do reconhecimento inicial de acordo
com 0s requisitos especificos de outras NRCF.

© Magro et al. (2008) 21



Curso ple CTOC

Mensuracao

» Qual é o justo valor a ser objecto do
reconhecimento?

» Como se mede o justo valor em unidades
monetarias?

» Como determinar as quantias gque irao afectar
0S activos e passivos expressos no balanco e
0s rendimentos e gastos mostrados pela
demonstracao dos resultados, para as
realidades que neles se devem conter?

© Magro et al. (2008) 22



Objectivo:

4. Justo Valor

© Magro et al. (2008) 23



Curso ple CTOC

O que e o Justo Valor?

"a quantia pela qual um activo pode ser trocado

entre partes conhecedoras, dispostas a 1SS0,

numa transaccao em que nao exista

relacionamento entre as mesmas.”
INCRF 11.5]

© Magro et al. (2008) 24



Curso ple CTOC

——

Justo Valor e igual a Valor de Mercado? /g

“gquantia”
exclul qualquer elemento com valor especial,
l.e, 0s ganhos de sinergia implicam que a
partir de um determinado ponto tém que ser
ignorados

© Magro et al. (2008) 25



Curso ple CTOC

k. e

Justo Valor e igual a Valor de Mercado?

*activo” deve estar disponivel para venda
Imediata na sua condicao presente, sujeito

apenas aos termos que sejam habituais e
costumeiros para a venda de tais activos e a
sua venda seja altamente provavel crros.os).

Fara gue a venda seja altamente provavel a hierarquia de gestdo apropriada deve estar empenhada
num plano para vender o activo (ou grupo para alienacdo) e deve ter sido iniciado um programa para
localizar um comprador e concluir o plano. Além disso, o activo (ou grupo para alienagao) deve ser
amplamente publicitado para venda a| um preco que seja razoavel em relacdo ao seu justo valor
corrente. Deve, ainda, esperar-se que a venda se qualifigue para reconhecimento como venda
concluida dentro de um ano a partir da data da classificacdo, excepio conforme permitido pelo
paragrafo 9, e as acgdes necessarias para concluir o plano devem indicar a improbabilidade de

alteracdes significativas no mesmo ou de o mesmo ser retirado.

© Magro et al. (2008) 26
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L
a— =

Justo Valor e igual a Valor de Mercado? g

“comprador conhecedor e disposto”
nao € compelido a comprar, mas esta motivado

a comprar ao preco actual que esta disponivel no
mercado

Transaccao

v

“vendedor conhecedor e disposto”

nao esta nem ansioso, nem e forcado, mas esta
mais motivado a vender ao preco actual que esta
disponivel no mercado

© Magro et al. (2008) 27



Curso ple CTOC
e

Justo Valor e igual a Valor de Mercado?

“mercado” significa que a propriedade tem
estado exposta aos compradores e vendedores
da maneira mais apropriada

Mercado de animais Mercado de carros
usados de luxo

© Magro et al. (2008) 28



“Sr. Técnico Oficial de Contas, Curso ge £TOC

chamelrl-o para lhe dizer que:

a"ﬁ
—— ;.
i
"

Ciamara dos Técnicos
Oficiais de Contas

estou a “observa-lo” constantemente!“

A

Cartoon by Thomas Runyan (2001)
Fonte: Adaptacao Harvard Business Review®©. All rights reserved
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Justo Valor:

...Entretanto,

O conceito nao € NOVO!

© Magro et al. (2008) 30



Curso ple CTOC

Justo Valor — DC n° 16 da CNC:

§2.3.:

“ A reavaliagao dos activos imobilizados tangiveis pode ser
efectuada com base na variacao do poder aquisitivo da
moeda.

« Adoptando este procedimento a quantia excedente € objectiva
e verificavel; objectiva porgue se apoia hormalmente em
indices de precos ... ; verificavel, porque quando se procede a
sua comprovacao, obtém-se sempre a mesma quantia.

» Areavaliagao dos activos imobilizados tangiveis também pode
ser efectuada com base no justo valor (vide Directriz
contabilistica n.° 13).

* Neste caso, os avaliadores procederao de acordo com
parametros proprios de cada um; a quantia atingida sera
naturalmente subjectiva e dificilmente verificavel (no sentido
em que cada um obtera outra quantia dado o uso de
parametros pessoals) e SO por excepcao coincidira com a do
avaliador inicial.”

© Magro et al. (2008) 31
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o

O que e o Justo Valor?

Directriz contabilistica n® 13 - "Conceito de "- 83:

*"O uso deste conceito esta expressamente referido, entre outras, nas seguintes
disposicdes contabilisticas:

- Nota explicativa a conta 42 - IMOBILIZACOES CORPOREAS do Plano Oficial de
Contabilidade, a propoésito da contabilizacao de bens em regime de locacéo
financeira

*Directriz_contabilistica n° 1- "Tratamento contabilistico de concentragcoes de
actividades empresariais”, para efeitos de aplicacdo do método de compra

*Directriz contabilistica n° 2 - "Contabilizacao, pelo donatario, de actividades
transmitidos a titulo gratuito”, como o critério de valorimetria adequado

*Directriz contabilistica n° 9 - “Contabiliza¢ao, nas contas individuais da detentora,
de partes de capital em filiais associadas", para a determinacao da diferenca
referida no seu ponto 4

» Directriz contabilistica n® 12 - "Conceito contabilistico de trespasse”, a fim de se
poder determinar o trespasse nas aquisicoes de actividades empresariais

*84: Este conceito esta ainda implicitamente referido nas "Regras gerais" do
meétodo de consolidacéao integral das Normas de Consolidacéo de Contas do
POC, nas alineas c) e d) do ponto 13.4.1.
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O que e o Justo Valor?

v O justo valor é especificado no tempo e relativo a
uma determinada data

v Reflecte as vantagens e desvantagens da
transaccao (imaginaria!)

v O justo valor é associado a nocao de preco

v O efeito sinergético é expressamente incluido

Por exemplo, a NIC 16 - Activos Fixos Tangiveis e
a NIC 40 - Propriedade de Investimento

definem Justo Valor.

© Magro et al. (2008) 33



O que e o Justo Valor?

Custo:
- @ efectivo

- corresponde a uma
iInformacao do passado

- @ justificado numa
factura / outro documento

- resulta da propria
realidade

- envolve maior nivel de
certeza e menor risco

Justo valor:
- pode ser provisorio

- corresponde a uma
Informacao do presente

- € justificado num parecer
sectorial ou parcial

- resulta de aproximacoes
sucessivas e graduais a
realidade

- envolve maior nivel de
Incerteza e maior risco

© Magro et al. (2008)
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-
e, Wy

Justo Valor e igual a Valor de Mercado? s

= Definicao testada e geralmente aceite em regulamentacao
Internacional, por exemplo, nas Directivas da Uniao
Europeia.

= Enquadramento Conceptual das IAS:

valor do mercado € a guantia estimada pela qual
um activo pode ser trocado, huma data de
avaliacao, entre um comprador e um vendedor
dispostos a uma transaccao depois de uma
negociacao em gue as partes actuam com
conhecimento, prudéncia e sem obrigatoriedade.

© Magro et al. (2008) 35
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Justo Valor e igual a Valor de Mercado? =

Em muitos casos, o preco obtido no mercado para
esse activo é o classificado como "justo” por
ambas as partes.

Contudo:

- Valor de Mercado nao exige que o0 preco seja
"Justo" para qualquer uma das partes, isto €, 0
preco é simplesmente determinado pelos
participantes do mercado em geral

© Magro et al. (2008) 36
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Justo Valor e igual a Valor de Mercado? ==

- Valor de Mercado despreza gualquer valor do
efeito sinergético, dado que este sO pode ser
realizado se uma determinada parte esta disposta a
transaccionar numa determinada data da avaliacao

- Justo Valor é geralmente uma nocao "mais ampla"
do que o valor de mercado. Para muitos, ignorar o
valor do efeito sinérgico e tratar so, o que e "justo”
para uma parte e que podera ser totalmente
iInadequado

© Magro et al. (2008) 37
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Processo de Mensuracao do Justo Valor %

1° Definir o activo/passivo

2° Identificar o procedimento de mensuracao
3° Planear a solucao segundo as NCRF e NI
4° Determinar o Justo Valor

e entdo esta
encontrada a pratica !!

Cartoon by Ernie Brown (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®©
All rights reservec
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Propriedade de Investimento

IAS 40 (versao 2003) IAS 40 (versao 2004)
O Justo Valor € o seu O Justo Valor € o preco
valor de mercado, pelo pelo qual a propriedade

noderia ser trocada entre

mensurado como o preco partes conhecedoras e
dispostas a isso numa

mais prc:vavel renivel transacgdo em que ndo
razoavelmente obtenivel  qyists relacionamento

no mercado a data do entre as mesmas.
balanco.

qgual a propriedade &

© Magro et al. (2008) 39
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k.

Justo Valor € sempre aplicado no mesmo contexto,
mas utilizando diferentes normas

Por exemplo:
NIC 8 e NCRF 4 — Politicas contabilisticas, alteracoes
nas estimativas contabilisticas e erros (849)

47. Por isso, aplicar refrospectivamente uma nova politica contabilistica ou comigir um erro de um

pericdo anterior exige que se distinga a informacao que:

(a) proporcione provas de circunstdncias que existiam na(s) data{s) em que tiver ocorrido a

transacgao, outro acontecimento ou condigao; e

(b) teria estado disponivel quandc as demonstragbes financeiras desse periodo anterior foram

autorizadas para emissao.

Para alguns tipos de estimativas (por exemplo, uma estimativa de justo valer nao bazeada num prego
|

ou em contributos observaveis) & impraticavel distinguir estes tipos de informag&o. Quande a

aplicagao retrospectiva ou a reexpressao retrospectiva exija que se faga uma estimativa significativa

para a qual seja impossivel distinguir estes dois tipos de informagao, & impraticavel aplicar a nova

politica contabilistica.

© Magro et al. (2008) 40
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#

Justo Valor € sempre aplicado no mesmo contexto,
mas utilizando diferentes normas

Por exemplo:
NIC 38 e NCRF 6 — Activos Intangiveis

21. Um activo intangivel deve ser reconhecido 2e, e apenas se:

(@) for provavel que os beneficios econdmicos futuros esperados que sejam atribuiveis ao activo

fluam para a entidade; e

(b) o custo do activo pozsa ser fiavelmente mensurado.

33. De acordo com a NCRF 14 - Concentragbes de Actividades Empresariais, se um active intangivel for
adquiridc numa concentragao de actividades empresariais, o custo desse activo intangivel € o seu
justo valor a data da aquisigao. O justo valor de um active intangivel reflecte as expectativas do
rmmtivas a probabilidade dm beneficios econdomicos futuros incorporados no activo
fluam para a entidade. Por outras palavras, o efeito da probabilidade & reflectido na mensuragio do
justo valor do activo intangivel. Assim, o critério de reconhecimento da probabilidade no paragrafo

21(a) & sempre considerado como estando satisfeito para activos intangiveis adquiridos em

concentracdes de actividades empresariais.

© Magro et al. (2008) 41



Curso ple TOC

Justo Valor € sempre aplicado no mesmo contexto,
mas utilizando diferentes normas

Por exemplo:
NIC 16 e NCRF 7 — Activos Fixos Tangiveis

O justo valor de um active para o qual ndo existam transaccbes de mercado comparaveis &

fiaveimente mensuravel se (a) a variabilidade no intervalo de estimativas razoaveis do justo valor nao
for significativa para esse activo ou (b) as probabilidades de varias estimativas dentro do intervalo
puderem ser razoavelmente avaliadas e usadas ao estimar o justo valor. Se uma entidade for capaz
de determinar com fiabilidade o justo valor tanto do activo recebido como do activo cedido, entdo o
justo valor do activo cedido & usado para mensurar o custo do activo recebido a ndo ser que o justo

valor do activo recebido seja mais claramente evidente.

O justo valor de terrenos e edificios € normalmente determinado a partir de provas com base no
|

mercado por avaliacao que € normalmente realizada por avaliadores profissionalmente qualificados.

O justo wvalor de itens de instalacfes e equipamentos €& geralmente o seu wvalor de mercado

determinado por avaliagao.

34. Se ndo houver provas com base no mercado do justo valor devido a natureza especializada do item
|

do activo fixo tangivel e se o item for raramente vendido, excepto como parte de um negdcio em

continuacao, uma entidade pode precisar de estimar o justo valor usando uma abordagem pelo

rendimento ou pelo custo de reposi¢gdo depreciado.
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Justo Valor € sempre aplicado no mesmo contexto,
mas utilizando diferentes normas

O justo valor nao reflecte qualquer:

(a) valor adicional derivado da criacao de uma carteira
de propriedades em diferentes localizacoes,

(b) sinergias entre propriedades de investimento e
outros activos;

(c) direitos legais ou restricoes legais que somente
sejam especificos ao dono actual; e

(d) beneficios de impostos ou encargos fiscais que
sejam especificos ao dono actual. ncrr 1151

© Magro et al. (2008) 43



Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

Valor Re'g6 veI Valor de Uso
Custo (corrente) @ para a Entidade
¥ .k\o\ v
Custo de ( Quantia
Reproducao CUSJ.[O .de,, » Recuperavel
p g SU b St | t ul QaO L (o mais alto_dos ;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores)

Adaptacédo de RICS, 2008
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

L 4

Valor Re'g6 veI Valor de Uso
Custo (corrente) @ para a Entidade
¥ .k\o\ v
Custo de ( Quantia
Reproducao CUSJ.[O .de,, » Recuperavel
p g SU bStItU I QaO L (o mais alto_dos ;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores

Adaptacédo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

— ok

——

Como € que o Justo Valor é determinado? T/

Por exemplo:
NIC 40 ou na NCRF 11 — Propriedades de Investimento

LCusto (correnteﬂ

é a quantia de caixa ou seus equivalentes paga ou 0
justo valor de outra retribuicao dada para adquirir um
activo no momento da sua aquisicao ou construcao
ou, quando aplicavel, a quantia atribuida a esse
activo aquando do reconhecimento inicial de acordo
com 0s requisitos especificos de outras NRCF.
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

v

Valor Realg,’zﬁvel Valor de Uso
Custo (corrente) g\ ido para a Entidade
¥ .k\o\ ¥
Custo de ( Quantia
Reproducao CUSJ.[O .de,, » Recuperavel
p g SU bStItU I QaO L (o mais alto_dos ;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores

Adpatacéo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

— ok

Como € que o Justo Valor é determinado? T/

Por exemplo:
IAS 2 e NCRF 18 — Inventarios

a )
Valor Realizavel
Liquido
N J

é 0 preco de venda estimado no decurso

ordinario da actividade empresarial menos o0s
custos estimados de acabamento e 0s custos
estimados necessarios para efectuar a venda.
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

v

Valor Realz,‘ziavel Valor de Uso
Custo (corrente) % o para a Entidade
¥ .k\o\ ¥
Custo de ( Quantia
Reproducao CUSJ.[O f:le~ » Recuperavel
p g SU bStItU I QaO L (o mais alto_dos ;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores

Adaptacédo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

— ok

Como € que o Justo Valor é determinado? T/

Por exemplo:
IFRS 5 e NCRF 8 — Activos nao Correntes detidos para
Venda e Unidades Operacionais descontinuadas

g N
Valor de Uso

para a Entidade
S /

é o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, que se espere que surjam do uso
continuado de um activo ou unidade geradora de
caixa e da sua alienacao no fim da sua vida util
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

v
Valor Realz,‘ziavel Valor de Uso para
Custo (corrente) Q o a Entidade
¢ .13\9‘ 2
Custo de Cu§to de ( Quantia |
~ e » Recuperave
ReprOdugaO SUbSUtUlgaO L (o maisaItE))_dos;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores

Adaptacédo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

— ok

Como € que o Justo Valor é determinado? T/

Por exemplo:
IFRS 5 e NCRF 8 — Activos nao Correntes detidos para
Venda e Unidades Operacionais descontinuadas

a _ )
Quantia Recuperavel

(o mais alto dos
valores anteriores)

é a quantia mais alta de entre o Justo Valor de um
activo menos 0s custos de vender e o seu valor de
USO. l

S&0 os custos incrementais directamente atribuiveis a alienacdo de um activo,
excluindo os custos de financiamento e gastos de impostos sobre o rendimento
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

v
Valor Realz,‘ziavel Valor de Uso para
Custo (corrente) Q Yo = Brridenle
¥ .k\o\ v
Custo de ( Quantia
Reproducao CUSJ.[O qe,, » Recuperavel
p g SU bStItU I QaO L (o mais alto_dos ;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores

Adpatacéo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? 7%

Por exemplo:
NIC 40 - Propriedade de Investimento ou na
NCRF 11 — Propriedades de Investimento

C )

Custo de
Substituicao

- /

é a quantia pela qual um activo é reconhecido no
Balanco, apos a deducao de qualquer
depreciacao / amortizacao acumulada e de perdas
por imparidade acumuladas inerentes.
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

v
Valor Realz,‘ziavel Valor de Uso para
Custo Corrente Q Yo a Entidade
¥ .13\9‘ 2
Custo de Cu§to de ( Quantia |
~ e » Recuperave
ReprOdUQaO SUbS“tUlgaO L (o maisaltlf))_dos;/alores
anteriores

Deprival Value |«

(o mais baixo dos valores anteriores

Adpatacéo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

— ok

——

Como € que o Justo Valor é determinado? T/

Custo de
Reproducao

é 0 custo de duplicacao exacta de um
activo, numa certa data. O custo de
reproducao difere do custo de
substituicao, porque exige a mesma
utilidade funcional, dado ser reproducao
exacta do activo
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Curso de CTOC

Como é que o Justo Valor é determinado? £

Justo Valor

Pode ser representado

v
Valor Realz,‘ziavel Valor de Uso para
Custo Corrente Q Yo a Entidade
¥ .13\9‘ 2
Custo de Cu§to de ( Quantia
3 .~ » Recuperavel
ReprOdugao SUbS“tUlgaO L (o maisaltlf))_dos;/alores
anteriores

Deprival Value |

(o mais baixo dos valores anteriores

Adpatacéo de RICS, 2008
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Curso ple CTOC

——

Como € que o Justo Valor é determinado? =7

LDeprival Value}

€ 0 valor mais pequeno entre a quantia recuperavel e o
custo de substituicao.

Pode resolver um problema que se coloca na aplicacao do
justo valor gue é a escolha do mercado no qual a avaliar
justo valor e, em especial, se é conveniente que 0
mercado de aquisicao (entrada) ou escoamento (saida).
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Curso ple CTOC

ot

Como é que o Justo Valor é determinado? 77

= Normas do IASB discutem :
e 0 conceito de Justo valor
 no Relatorio Financeiro o Justo Valor deve
reflectir, normalmente, o Valor de Mercado

= Justo Valor e Valor de Mercado, como sobreposicao de
conceitos mas gue nao sao sinbnimos

= Sera gue nao é a solucao obvia estipular que o valor
de mercado seja definido como a medida mais
adequada para a informacao financeira?
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Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica

Balango nos termos do SNC

. 1/01/N+1

Rubricas Quanizas
Activo
Activo ndo comente 2.413
Actives fios tangivek 2014
Farticipagdes financeiras -metoedo da equivaBncia patrimonial 153
Farticipages financeiras. - outnes maodos 0y
Owtros nvestimentos finsncsiros 47|
Activo comente 6.245
Invantarios 3. 400
Clisnes 1.753
Adiantamentos a fornecedorss i
Estado = outros entes publoos 47|
Dwirss contas 3 receber 553
Diferimantas i3
Cams = depositos bancarios 427
Toml do acivo 8662
Capital propric
Capisl malizado 5008
Prestagtes suplementares e outros instsmentos de capial 5
Ressrvas Legss 35§
Dwtras Resenas 1208
Ajustamentos em sctivos finsnceiros 125
Resultados tensitados () -3. 355
Totel do capital proprio -3.028
Passivo
Passivo ndo corrente 2. 700
Owitras contas 3 pagar 2.0
Passivo corrente 8990
Fornecedores 5,523
Adizntamentos declisntes [
Estado = outros entss publcos 33
Financismenios obtdios = Tl
Uutras contas 3 pagar 267
Totl do passivo 11.&
Total do capital proprio edo passivo 866

(*) Incluindo Resultado Liquido proveniente do ano M

CTOC

Ciamara dos Técnicos

Oficiais de Contas

Demonstragao dos Resultados por Naturezas nos termos do SNC

REMDIMENTOS E GASTOS N
[Wendas = servipos prestados B.571
Subsidios & exploragio 0
[ariacdo nos inventérios da producdo 867
[Trabalhos para a propria entidads 3
Custo das mercadorias vendidas 2 das matériss consumidas -3.614
Fomecimanios 2 servigos extamos -4.110
Gastos com o passosal -1.824
l&justamentos de inventarios (pardasrevarsdes) a
Imparidede de dividas & moeber (pardas/reversdes) -13
Provistes (sumentosiredugies) J
Mumenosireducdes de usto walor G 7
Cutros rendimentos e ganhos 420
Cutros gasios e perdas =200
Resultado antes de depreciagoes, gastos 1.100
financiamento e impostos
Gastosreversies de deprecacio & de amortizagdo -145
Imparidsda da activos deprecidweis =500
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento 455
& impostos)
lJuros & mndimentos similares obtdos 447
lluros & gastos similares suportados H58
Resultado antes de impostos 244
Imposto sobre o rendimento do pericdo -38
Resultado liguido do pericdo 206

© Cipriano (2008)
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“Hel! Finalmente, Curso de CTOC

iy
he 'S

criamos um contabilista especialista em Justo Valor!” T2

Cartoon by Scott Arthur Masear (2001)
Fonte: Adaptacéo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Curso ple CTOC

<

—
F§

“Para nos, o departamento de Contabilidade é como
uma secretaria com gavetas do lado direito e esquerdo.

he 'S
-

g
2 do

Camar; s [écnicos
Oficiais de Contas

A regra para classificar um documento contabilistico e:
Se nao for do lado direito...
entao é do lado esquerdo... ou entao...-

Cartoon by Doug Gray (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Curso de CTOC

——

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica &

Ciamara dos Técnicos

Aumento de Rendimentos, Gastos, Activos e Passivos

Amat et al. (1997)

1 “Rapido!
. 7 Chamem um

contabilistal”
L:Er

g | F
F L N e
ol -___'I__; _r__ ——— e g
e "_;-_ o R e _—.—iI"-
T b = — B i
.'___— - —
. .'_'fa— e

Cartoon by Dave Carpenter (2000)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Curso ple CTOC

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica :

Diminuicao de Rendimentos, Gastos, Activos e Passivos

Amat et al. (1997)

“Bem..., sim...,
Disseram-me que
la partilhar o
gabinete.”

Cartoon by Charles Almon (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Curso ple CTOC

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica %‘ K

Manipulacédo de demonstracoes financeiras, relatorios de gestao e
a prestacao de contas.

“Este ano temos
um novo relatorio...”

Cartoon by Roy Delgado (2001)
Fonte: Adaptacéo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Curso ple CTOC

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica S

—
e B .

Manipulacao do relatério de auditoria, parecer do conselho
fiscal e certificacao legal de contas

NS “Espera ai!
" Eu nao escrevi isso...”

Cartoon by Mort Gerberg (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© Alll rights reserved

© Magro et al. (2008) 66



Curso ple CTOC

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica %‘" %

Ciamara dos Técnicos
C

“Esta a ver...é a equipa da contabilidade a celebrar
a determinacao do Justo Valor!”

-

Cartoon by Patrick Hardin (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© Alll rights reserved
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Curso ple CTOC

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica T&F=

e vantagens de falhas ou ambiguidades nas normas contabilisticas

» seleccao nas NCRF das medidas e praticas de divulgacdo com
caracter evasivo

» ambiguidade nas NCRF e NI para casos especificos

e manipulacao das demonstracoes financeiras pelos seus preparadores

e ignorar o espirito das normas e optar apenas pelo respeito a letra

e gestao de resultados para alcancar um dado objectivo

» relato financeiro com exposic¢ao inexacta ou omissoes de quantias
ou informacao
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Curso ple CTOC

=Xl oy

Justo Valor versus Credibilidade Contabilistica &=

cujas consequéncias estao adormecidas e so se tornam
evidentes guando combinados com factores externos a
Entidade que permitem o seu aparecimento. Por exemplo:

+ erros latentes

+ possibilidades inexploradas

+ Inoperancia dissimulada

+ aspectos ocultos

+ desordenacao ou ordenacao aparente
+ simplicidade versus multiplicidade

+ Incerteza, imprevistos e omissoes
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Curso ple CTOC

hel
i

Objectivo:

4. Aspectos Praticos
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Relatorio de Contas (Consolidado) 2007

O Conselho de Administracao optou por nao registar 0s
activos bioldgicos ao seu justo valor por entender que, face
a natureza dos activos em avaliacéo, a determinacao
daquele depende de pressupostos que poderao néo ser
flavelmente apurados, e conseguentemente o eventual
justo valor ndo seria mensurado com fiabilidade. E, no
entanto, conviccao do Conselho de Administracéo, com
base em alguns indicadores, gue com a politica seguida de
registo dos activos biolégicos ao custo de aquisicao nao
resultam diferencas materialmente relevantes face ao seu
registo ao justo valor.
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<

he 'S
-

—
—

()
(4

R Amara dos Técnicos
Br'so Oficiais de Contas

Relatorio de Contas (Consolidado) 2007

2.9 Activos, passivos e transaccoes em moeda
estrangeira

As fransaccdes em outras divisas que nao Euro, sao
registadas as taxas em vigor na data da transaccao. Em
cada data de balanco, os activos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sao convertidos para
Euros utilizando-se as taxas de cambio vigentes naquela
data. Activos e passivos nao monetarios, registados de
acordo com o seu justo valor denominado em moeda
estrangeira, 540 traﬁspmstms para Euros utilizando-se para
o efeito a taxa de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado.
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Propriedade de Investimentos

© Cipriano (2008)

As propriedades de investimento, integram exclusivamente terrenos e
edificios, estdo mensuradas segundo o modelo de justo valor, nas varias
datas de relato, ao abrigo do preconizado pala NCRF 11.

Os usos e afectacGes do patrimonio imobiliario em causa, a luz do objecto
social da empresa e dos pressupostos assumidos no ambito da execucéao do
Protocolo celebrado com o Municipio do Seixal, em 2 de Marco de 2005,
foram tidos em conta na aplicacdo do modelo de mensuracao das
propriedades de investimento.

Pelos trabalhos de avaliacao efectuados com o concurso de uma
entidade independente e credenciada, € conviccao da Administracao que
a quantia mostrada em balanco referente a terrenos e edificios,
corresponde ao seu justo valor, nas respectivas datas de relato.

A valorizacao dos terrenos e edificios, de investimento, foi feita de acordo com
metodologias combinando os seguintes critérios: Comparacdo de mercado;
Rendimento; Capitalizacao directa; e Fluxos de caixa descontados.
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Propriedade de Investimentos

© Cipriano (2008)

Justo Valor e Imparidade de Activos

Para os terrenos e edificios integrantes das propriedades de
Investimento, tomados em conjunto, as valorizagcoes efectuadas
permitiram apurar diferencas entre os respectivos justos valores e o
custo histdrico, a data do inicio do periodo de transi¢cédo para o SNC,
tendo as respectivas actualizacOes a 31 de Dezembro de N-1 e a 31 de
Dezembro de N gerado flutuacdes do justo valor nos periodos cujos
efeitos foram reconhecidos em resultados.

Aplicaram-se, para o efeito, as disposicoes contidas na NCRF 11.
Para a generalidade dos demais activos da empresa nao foram até ao
momento detectados indicios que determinassem a realizacéo de
testes adicionais de imparidade.
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Propriedade de Investimentos

Indicios de que um activo pode estar com imparidade

(NCRF12.7)
Externos Internos
* Queda nos valores de mercado  Obsolescéncia ou dano fisico
« AlteracoOes significativas de: « Empresa apresenta perdas
- tecnologia  Descontinuacao, venda ou
- mercado reestruturacéo
- economia » Desempenho econdomico do activo

- envolvente legal esta a declinar

- taxa de juro / retorno
- baixa capitalizacdo do mercado
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Propriedade de Investimentos

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construcdes

Prop. de invest. reclassificadas de acordo com a NCRF 3

Ajustamentos NCRF:

Justo valor dos terrenos

Justo valor dos edificios

Justo valor dos terrenos e edificios
Terrenos — Justo valor menos custo histoérico

Edificios - Justo valor menos custo histérico

Justo valor menos custo historico dos terrenos e edificios na transi¢do para

as NCRF

Perdas de justo valor em terrenos

Aumentos de justo valor em terrenos

Evolucéo liquida do justo valor dos terrenos no ano
Aumento no justo valor em edificios

Diminuic&o no justo valor em edificios

Evolucgao liquida do justo valor em edificios no ano
Aumento / reducdo no justo valor em terr. e edificios
Reversdo nas amortizacdes praticadas

Justos valores dos terrenos e recursos naturais

Justos valores dos edificios e outras construgdes

Propriedades de investimento no balango SNC

© Cipriano (2008)

Curso ple

31/Dez/N 31/Dez/N-1 01/Jan/N-1
18.360.898 18.177.081 17.354.655
1.659.806 1.717.319 1.865.875
20.020.704 19.894.400 19.220.530
14.600.000 9.979.603 8.996.800
2.551.349 2.099.400 2.112.000
17.151.349 12.079.003 11.108.800
-3.760.898 -8.197.478 -8.357.855
891.543 382.081 246.125
-2.869.355 -7.815.397 -8.111.730
0 0 -8.357.855
4.436.580 160.377 0
4.436.580 160.377 -8.357.855
509.462 135.956 246.125
0 0 0
509.462 135.956 246.125
4.946.042 296.333 -8.111.730
284.441 152.666 0
14.600.000 9.979.603 8.996.800
2.835.790 2.252.066 2.112.000
17.435.790 12.231.669 11.108.800

Ciamara dos Técnicos

Oficiais de Contas

© Magro et al. (2008)
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Curso ple CTOC

k. e

Propriedade de Investimentos

© Cipriano (2008)

N N-1
Ajustamentos SNC:
Diferenca do justo valor em prop de invest face ao custo em 01 Jan N-1 8.111.730
Diferenca do justo valor em prop de invest face ao custo em 31 Dez N-1 7.815.397
Diferenca do justo valor em prop de invest face ao custo em 31 Dez N 2.869.355
Diminuicdes de justo valor imputadas a resultados transitados
(NCREF 3) 8.111.730
Aumentos de justo valor em N-1 296.333
Aumentos de justo valor em N 4.946.042
g;rgentos de justo valor no periodo em Prop. de invest. DRN 4.946.042 296.333
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Propriedade de Investimentos

Propriedade Imobiliaria tem caracteristicas que
permitem distinguir umas das outras, atendendo ao
tipo de activo e respectivo passivo:

e E transaccionada in-situ
e Se 0 proprietario n&o ocupa a propriedade entao
deve ser anulado o valor
e Se 0 proprietario ocupa a propriedade entao pelo
principio da continuidade deve ser avaliado

* Terrenos normalmente nao sao amortizados

* Terrenos e Edificios podem ter efeito
sinergético com utilizacGes com valor

« Edificios podem ser adaptados a um
actividade particular
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k. e

Objectivo:

5. Debate
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Debate

Durante os ultimos anos, a regulamentacao contabilistica
tem sido objecto de um processo de instabilidade em

consequéncia das reformas, constituindo por esta razao
uma fraqueza que pode ser explorada.

Um dos factores essenciais para aumentar a credibilidade
contabilistica é a identificacao, estabilizacao e
credibilidade do TOC e Auditor no relatério financeiro.
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Curso ple CTOC

Debate

O interesse do proprietario da entidade pode conflituar
com o interesse do TOC, na medida em que este fol
contratado para desenvolver as suas func;f')es para o

primeiro. = —
@ Antdnio Silva
T0C
imﬂﬁllmmn
“Parabéns, contabilista [Silva] \ﬁ%@ /ﬁ A | %
Uma porta como a sua nao ha "jlf"i-' _ "._:__,__
igual!” e

Adaptacdo de Cartoon by Dave Carpenter (2001)
Fonte: Adaptacdo Harvard Business Review®© All rights reserved0
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Debate

Investidores, Accionistas, Clientes, Consumidores,
Fornecedores, Financiadores, Sociedade ...exigem da
entidade um sistema de informacao contabilistico
mensurado com base no valor justo e, por isso, ajustado ao
valor de mercado dos seus activos e das suas
responsabilidades.

SNC pretende garantir maior fiabilidade, independéncia,
objectividade e integridade do sistema de informacao
contabilistico. Mas a0 mesmo tempo que evita conflitos,
exige-se dos TOC um elevado comportamento ético e
profissional, bem como socialmente responsavel.
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Debate

As NCRF e NI estabelecem os principios fundamentais, as
orientacoes, as normas de interpretacao e, mais importante,
as normas contabilisticas de relato financeiro no processo
de contabilizacao.

O custo do processo de mensuracao depende da

guantidade de tempo que é gasto na determinacao desse
caso.

A complexidade implica diferentes niveis de tempo, por
exemplo, exigida para situacoes de sao quase sempre mais

dispendiosos, do que simples valor no mercado (quando ha
mercado).
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#

Debate

Ciamara dos Técnicos

RICS Valuation Standards — Livro Vermelho
62 Edicdo — Janeiro de 2008

International Valuation Standards — Livro Branco
82 Edicao — 2007

European Valuation Standards — Livro Azul
82 Edicao — Outubro de 2003

© Magro et al. (2008) 84



Curso ple CTOC

" T

Debate

ltem IFRS FASB IFAC RICS IVS | USPAP

Introducéo v v v v v v

Conceitos v v v

Normas/Regras v v v v v v

Base para conclusdes v v

Interpretacoes v v v v

Guias de implementacao v v v v v

Glossario/Definicoes v v v v v

Guias de aplicacéo v v v v

Aspectos técnicos v

Demonstracoes praticas v

Cadigo de conduta v v v
Normas Internacionais Normas Internacionais

de Contabilidade de Avaliacao
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Debate

Normas Internacionais de Contabilidade versus
Normas Internacionais de Avaliacao

IAS e IFRS face a avaliacao dos seus efeitos em diferentes elementos
cuja avaliacao é detalhado nas Guias de Orientacédo (GO) do IVSC.

Elemento GO IAS | IFRS
Equipamento e Instalacbes GO | GO3 IAS 16 / IAS 40
Direitos de Arrendamento GO 2 IAS 17
combinacdes de negocios GO 6 IFRS 3
Activos Intangiveis GO 4 IAS 38
bens imoveis . GO 5 IAS 2
empresa o GO 6
“Substancias perigosas e toxicas™ GO 7 -
propriedade agricola GO 10 IAS 41
propriedade comercio especializado GO 12 -
Industria extractiva | GO 14 IFRS 6
propriedade agricola GO 15 -
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Debate

As IAS e IFRS sao o suporte original das NCRF e das
NI do Sistema de Normalizacao Contabilistico.

Embora as normas de avaliacao sejam desenvolvidas
em diversas areas, 0s principais modelos de
mensuracao estao ligados as IAS.

O Justo Valor tem tradicao, sempre e quando, o
sistema de informacao contabilistico seja feito de acordo
com 0s respectivos normativos.
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... Conclusao

1)Trade-off entre modelo do custo e modelo do justo valor: objectividade vs
subjectividade; verificabilidade vs dificilmente verificavel,
desactualizacao vs actualizacao; utilidade reduzida vs maior utilidade
para o0s utentes.

2) Credibilidade associada a cada modelo e imposicao de restricoes
severas no modelo do justo valor;

3) Risco de manipulacao;

4) Importancia de uma nova figura: o perito avaliador!

5) Demonstracao das AlteracGes no Capital Proprio adquire importancia em
resultado do reconhecimento de variacdes no justo valor

6) Registo dessas variacoes pelo método indirecto permitira minimizar
perda de informacéo relativa ao modelo de custo;

7) Alargamento de situacoes conhecidas do modelo de justo valor
(doacbes, entradas de capital em espécie, fusoes e absorcoes,
reavaliacOes de activos tangiveis) a novas situacOes (activos biologicos
ou produtos agricolas e imoveis de rendimento).
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Curso ple CTOC

Esperamos que tenha observado algo

Interessante na nossa apresentagéo...

Obrigado pela sua paciéencia !
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