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CAPITAL E RESERVAS

CURSO DE PREPARACAO PARA OS EXAMES DE AVALIACAO PROFISSIONAL DA CTOC

CAPITAL INICIAL

SOCIEDADES POR QUOTAS

Artigo 219.2
Unidade e montante da quota

1 - Na constituicdo da sociedade a cada sécio apenas fica a pertencer uma quota, que corresponde a sua
entrada.

2 -

3 - Os valores nominais das quotas podem ser diversos, mas nenhum pode ser inferior a (euro) 100, salvo
guando a lei o permitir.

4 -

m -

6 - A medida dos direitos e obrigacdes inerentes a cada quota determina-se segundo a proporc¢do entre o
valor nominal desta e o do capital, salvo se por for¢a da lei ou do contrato houver de ser diversa.

7-

Artigo 201.2
Montante do capital

A sociedade por quotas ndo pode ser constituida com um capital inferior a (euro) 5000 nem

posteriormente o seu capital pode ser reduzido a importancia inferior a essa.
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CAPITAL INICIAL

SOCIEDADES ANONIMAS

Artigo 276.2
Valor nominal do capital e das acgoes

1 - O capital social e as ac¢des devem ser expressos num valor nominal.

2 - Todas as ac¢des tém o mesmo valor nominal, com um minimo de um céntimo.
3 - O valor nominal minimo do capital é de (euro) 50.000.

4 - A acgdo é indivisivel.

VALORES RELATIVOS AS QUOTAS E ACCOES

* Valor nominal;
*Valor de emissdo (art. 298.2);
*Valor contabilistico.

CAPITAL INICIAL

Promotores e fundadores da sociedade

* Subscricao de capital;
*Realizacdo de capital — entradas dos sdécios

sQ
Artigo 202.2
Entradas
1 - Ndo sdo admitidas contribui¢es de industria.
2 - SO pode ser diferida a efectivacdo de metade das entradas em dinheiro, mas o quantitativo global dos
pagamentos feitos por conta destas, juntamente com a soma dos valores nominais das quotas correspondentes as
entradas em espécie, deve perfazer o capital minimo fixado na lei.
3 - A soma das entradas em dinheiro ja realizadas deve ser depositada em instituicdo de crédito, numa conta aberta
em nome da futura sociedade, até ao momento da celebragdo do contrato.
4 - Os sécios devem declarar no acto constitutivo, sob sua responsabilidade, que procederam ao depdsito referido no
ndmero anterior.
5 - Da conta referida no n.2 3 sé podem ser efectuados levantamentos:
a) Depois de o contrato estar definitivamente registado;
b) Depois de celebrado o contrato, caso os sdcios autorizem os gerentes a efectua-los
para fins determinados;
c) Para liquidagdo provocada pela inexisténcia ou nulidade do contrato ou pela falta de
registo.




CAPITAL INICIAL

SA
Artigo 277.2
Entradas

1 - Ndo sdo admitidas contribui¢des de industria.

2 - Nas entradas em dinheiro sé pode ser diferida a realizagdao de 70% do valor nominal das ac¢oes;
ndo pode ser diferido o pagamento do prémio de emissido, quando previsto.

3 - A soma das entradas em dinheiro ja realizadas deve ser depositada em instituicdo de crédito,
numa conta aberta em nome da futura sociedade, até ao momento da celebra¢do do contrato.

4 - Os socios devem declarar no acto constitutivo, sob sua responsabilidade, que procederam ao
depdsito referido no nimero anterior.

5 - Da conta referida no n.2 3 sé podem ser efectuados levantamentos:

a) Depois de o contrato estar definitivamente registado;

b) Depois de celebrado o contrato, caso os accionistas autorizem os administradores a efectua-los
para fins determinados;

c) Para liquidacdo provocada pela inexisténcia ou nulidade do contrato ou pela falta do registo;

d) Para a restituicdo prevista nos artigos 279.2, n.2 6, alinea h), e 280.2

CAPITAL INICIAL

OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO

SA
Artigo 279.2
Constituicdo com apelo a subscrigao publica

1 - A constituicdo de sociedade andnima com apelo a subscricio publica de acg¢bes deve ser
promovida por uma ou mais pessoas que assumem a responsabilidade estabelecida nesta lei.

2 - Os promotores devem subscrever e realizar integralmente ac¢des cujos valores nominais
somem, pelo menos, o capital minimo prescrito no artigo 276.2, n.2 3; essas ac¢les sdo inalienaveis
durante dois anos a contar do registo definitivo da sociedade e os negdcios obrigacionais celebrados
durante esse tempo sobre alienagdo ou oneragdo de tais ac¢des sdo nulos.

3 - Os promotores devem elaborar o projecto completo de contrato de sociedade e

requerer o seu registo provisorio.

4 - O projecto especificara o nimero de ac¢des ainda ndo subscritas destinadas, respectivamente, a
subscrigdo particular e a subscri¢do publica.

()




CAPITAL INICIAL

SUBSCRICAO INCOMPLETA

SA
Artigo 280.2
Subscri¢do incompleta

1 - N3o sendo subscritas pelo publico todas as ac¢des a ele destinadas e ndo sendo aplicavel o disposto
no n.2 3 deste artigo, devem os promotores requerer o cancelamento do registo provisério e publicar
um anuncio em que informem os subscritores de que devem levantar as suas entradas. Segundo
anuncio deve ser publicado, decorrido um més, se, entretanto, ndo tiverem sido levantadas todas as
entradas.

2 - A instituicdo de crédito onde for aberta a conta referida no artigo 277.9, n.2 3, sé restitui
importancias depositadas mediante a apresentacdo do documento de subscricdo e depdsito e depois
de o registo provisério ter sido cancelado ou ter caducado.

3 - O programa da oferta de ac¢oes a subscrigao publica pode especificar que, no caso de subscricao
incompleta, é facultado a assembleia constitutiva deliberar a constituicdo da sociedade, contanto
que tenham sido subscritos pelo menos trés quartos das acgées destinadas ao publico.

4 - Nao chegando a sociedade a constituir-se, todas as despesas efectuadas sdo suportadas pelos
promotores.

CAPITAL INICIAL

*Prémios de emissao de acg¢oes;
*Despesas de constituicao

POC - ponto 5.4.7.
As despesas de instalagéio, bem como as de investigagdo e de desenvolvimento, devem
ser amortizadas no prazo madximo de cinco anos.

SNC, NCRF 6; IASB, NIC 38.
Imputadas a resultados do exercicio;
N3o podem ser reconhecidas no activo.

Artigo 33.2
Lucros e reservas nao distribuiveis
2 - Ndo podem ser distribuidos aos sdcios lucros do exercicio enquanto as despesas de constituicao, de
investigacdao e de desenvolvimento ndo estiverem completamente amortizadas, excepto se 0 montante
das reservas livres e dos resultados transitados for, pelo menos, igual ao dessas despesas nao
amortizadas.




CAPITAL INICIAL

ATRASOS NA REALIZAGAO

Artigo 27.2
Cumprimento da obrigagdo de entrada
6 - A falta de realizacdo pontual de uma prestacao relativa a uma entrada importa o
vencimento de todas as demais prestagées em divida pelo mesmo sdcio, ainda que
respeitem a outras partes, quotas ou acgoes.

sQ
Artigo 203.2
Tempo das entradas
1 - O pagamento das entradas que a lei ndo mande efectuar no contrato de sociedade ou no acto de
aumento de capital sé pode ser diferido para datas certas ou ficar dependente de factos certos e
determinados; em qualquer caso, a prestagao pode ser exigida a partir do momento em que se cumpra
o periodo de cinco anos sobre a celebracdo do contrato ou a deliberacdo de aumento de capital ou se
encerre prazo equivalente a metade da duracgdo da sociedade, se este limite for inferior.
2 - Salvo acordo em contrdrio, as prestacdes por conta das quotas dos diferentes sécios devem ser
simultaneas e representar fracgdes iguais do respectivo montante.
3 - Nao obstante a fixagao de prazos no contrato de sociedade, o sécio s6 entra em mora depois de
interpelado pela sociedade para efectuar o pagamento, em prazo que pode variar entre 30 e 60 dias.

CAPITAL INICIAL

ATRASOS NA REALIZAGAO

Artigo 204.2
Aviso ao sdcio remisso e exclusdo deste

1 - Se o sdcio nao efectuar, no prazo fixado na interpelagdao, a prestagao a que esta obrigado, deve a
sociedade avisa-lo por carta registada de que, a partir do 30.2 dia seguinte a recepg¢ao da carta, fica
sujeito a exclusdo e a perda total ou parcial da quota.

2 - Ndo sendo o pagamento efectuado no prazo referido no nimero anterior e deliberando a sociedade
excluir o sécio, deve comunicar-lhe, por carta registada, a sua exclusdo, com a consequente perda a
favor da sociedade da respectiva quota e pagamentos ja realizados, salvo se os sdcios, por sua
iniciativa ou a pedido do sdcio remisso, deliberarem limitar a perda a parte da quota correspondente a
prestacdo ndo efectuada; neste caso, deverao ser indicados na declara¢do dirigida ao sécio os valores
nominais da parte perdida por este e da parte por ele conservada.

3 - A estas partes ndo é aplicavel o disposto no artigo 219.92, n.2 3, ndo podendo, contudo, cada uma
delas ser inferior a (euro) 50.

4 - Se, nos termos do n.2 2 deste artigo, tiver sido declarada perdida pelo sécio remisso apenas uma
parte da quota, é aplicavel a venda dessa parte, a responsabilidade do sdcio e a dos anteriores titulares
da mesma quota, bem como ao destino das quantias obtidas, o disposto nos artigos seguintes.




CAPITAL INICIAL

ATRASOS NA REALIZAGAO

Artigo 285.2
Realizagao das entradas

1 - O contrato de sociedade ndo pode diferir a realizacdo das entradas em dinheiro por mais de cinco
anos.

2 - N3o obstante a fixacdo de prazos no contrato de sociedade, o accionista s6 entra em mora depois de
interpelado pela sociedade para efectuar o pagamento.

3 - A interpelacdo pode ser feita por meio de anuncio e fixara um prazo entre 30 e 60 dias para o
pagamento, a partir do qual se inicia a mora.

4 - Os administradores podem avisar, por carta registada, os accionistas que se encontrem em mora de
que lhes é concedido um novo prazo nao inferior a 90 dias, para efectuarem o pagamento da
importancia em divida, acrescida de juros, sob pena de perderem a favor da sociedade as ac¢bes em
relagao as quais a mora se verifique e os pagamentos efectuados quanto a essas ac¢oes, sendo o aviso
repetido durante o segundo dos referidos meses.

5 - As perdas referidas no numero anterior devem ser comunicadas, por carta registada, aos
interessados; além disso, deve ser publicado anuncio donde constem, sem referéncia aos titulares, os
numeros das accbes perdidas a favor da sociedade e a data da perda.
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SNC

Notas de Enquadramento

51 - Capital
Esta conta evidencia o capital subscrito, devendo ser deduzido, para efeitos de elaboragdo do Balango, o
eventual saldo da conta 261 — Accionistas ¢/ subscri¢do ou 262 Quotas n3o liberadas.

NCRF 27 - Instrumentos Financeiros

8. Uma entidade deve reconhecer instrumentos de capital préprio no capital préprio quando a
entidade emite tais instrumentos e os subscritores fiquem obrigados a pagar dinheiro ou entregar
qualquer recurso em troca dos referidos instrumentos de capital préprio.

Se os instrumentos de capital préprio forem emitidos antes dos recursos serem proporcionados a
entidade deve apresentar a quantia a receber como deducao ao capital préprio e ndo como activo.




CAPITAL INICIAL

SNC

NCRF 27 - Instrumentos Financeiros

8. Se os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emissdo de ac¢des e a entidade ndo puder ser
obrigada a devolver tais recursos ou dinheiro, a entidade deve reconhecer um aumento de capital
préprio até ao limite da quantia recebida.

Na medida em que as ac¢oes sejam subscritas mas nenhum dinheiro ou outro recurso tenha sido
recebido, nenhum aumento de capital préprio devera ser reconhecido.

19. Uma entidade deve mensurar os instrumentos de capital préprio emitidos pelo dinheiro recebido
ou pelo justo valor dos recursos recebidos ou a receber. Se o pagamento for diferido e o valor temporal
do dinheiro for significativo, a mensuragdo inicial deve ser o valor presente da quantia a receber.

Todos os custos associados a emissdo de instrumentos de capital proprio devem ser deduzidos a
guantia inscrita no respectivo capital préprio.

PRESTACOES SUPLEMENTARES

Artigos 210.° a 213.° do CSC

SUPRIMENTOS

Artigos 243.° a 245.° do CSC




AUMENTO DE CAPITAL

MODALIDADES
+ Aumento de capital por novas entradas
*Entregas consistentes em dinheiro ou outros activos;
Entregas consistentes em créditos sobre a sociedade

Aumento de capital por incorporagao de reservas

AUMENTO DE CAPITAL

SECCAO Il
Aumento do capital
Artigo 87.2
Requisitos da deliberagao

1 - A deliberacdo de aumento do capital deve mencionar expressamente:
a) A modalidade do aumento do capital;

b) O montante do aumento do capital;

¢) O montante nominal das novas participagdes;

d) A natureza das novas entradas;

e) O agio, se o houver;

f) Os prazos dentro dos quais as entradas devem ser efectuadas, sem prejuizo do disposto no artigo
89.9;

g) As pessoas que participardo nesse aumento.

2 - Para cumprimento do disposto na alinea g) do numero anterior, bastard, conforme os casos,

mencionar que participardao os sdcios que exercam o seu direito de preferéncia, ou que participardao sé
os socios, embora sem aquele direito, ou que sera efectuada subscri¢do publica.

3 - Ndo pode ser deliberado aumento de capital na modalidade de novas entradas enquanto nao
estiver definitivamente registado um aumento anterior nem estiverem vencidas todas as prestagées
de capital, inicial ou proveniente de anterior aumento.




AUMENTO DE CAPITAL

Artigo 88.2
Eficacia interna do aumento de capital

1 - Para todos os efeitos internos, o capital considera-se aumentado e as participagdes consideram-se
constituidas na data da deliberagdo, se da respectiva acta constar quais as entradas ja realizadas e que nado é
exigida por aquela, pela lei ou pelo contrato a realizacdo de outras entradas.

2 - Caso a deliberagdo ndo faga referéncia aos factos mencionados na parte final do numero anterior, o
capital considera-se aumentado e as participa¢gdes consideram-se constituidas na data em que qualquer
membro da administragdo declarar, por escrito e sob sua responsabilidade, quais as entradas ja realizadas e
que nao é exigida pela lei, pelo contrato ou pela deliberagdo a realizacdo de outras entradas.

Artigo 89.2

Entradas e aquisi¢do de bens
1 - Aplica-se as entradas nos aumentos de capital o preceituado quanto a entradas da mesma natureza na
constituicdo da sociedade, salvo o disposto nos nimeros seguintes.
2 - Se a deliberagdo for omissa quanto a exigibilidade das entradas em dinheiro que a lei permite diferir, sdo
elas exigiveis a partir do registo definitivo do aumento de capital.
3 - A deliberagdo de aumento de capital caduca no prazo de um ano, caso a declarag¢do referida no n.2 2 do
artigo 88.2 ndo possa ser emitida nesse prazo por falta de realizagdo das entradas, sem prejuizo da
indemnizagdo que for devida pelos subscritores faltosos.

AUMENTO DE CAPITAL

Artigo 457.2

Subscri¢cdo incompleta
1 - Nao sendo totalmente subscrito um aumento de capital, considera-se a deliberacdao da
assembleia ou do conselho sem efeito, salvo se ela prépria tiver previsto que em tal caso o
aumento fica limitado as subscrigdes recolhidas.
2 - O anuncio de aumento do capital, referido no artigo 459.2, n.2 1, deve indicar o regime que
vigora para a subscricdo incompleta.
3 - Ficando a deliberagdo de aumento sem efeito, por ter sido incompleta a subscricdo, o 6rgdo
de administracdo avisara desse facto os subscritores nos 15 dias seguintes ao encerramento da
subscricdo e restituird imediatamente as importancias recebidas.

Alternativas:

* aumento do valor nominal dos titulos existentes;
* emissdo de novos titulos

A questao do valor de emissao dos titulos




QUESTOES

15 de Outubro de 2005: 15, 27;

11 de Margo de 2006: 11,18, 19, 20;
8 de Julho de 2006: 1, 3;

7 de Julho de 2007: 1;

8 de Margo de 2008: 1;

21 de Junho de 2008: 1, 2.

19

AUMENTO DE CAPITAL

AUMENTO DE CAPITAL POR INCORPORACAO DE RESERVAS

Artigo 91.2
Aumento por incorporagao de reservas

1 - A sociedade pode aumentar o seu capital por incorporac¢do de reservas disponiveis para o
efeito.

2 - Este aumento de capital sé pode ser realizado depois de aprovadas as contas do exercicio
anterior a deliberagdo, mas, se ja tiverem decorrido mais de seis meses sobre essa aprovacao, a
existéncia de reservas a incorporar so pode ser aprovada por um balango especial, organizado e
aprovado nos termos prescritos para o balanco anual.

3 - O capital da sociedade ndo pode ser aumentado por incorporacao de reservas enquanto
nao estiverem vencidas todas as presta¢oes do capital, inicial ou aumentado.

4 - A deliberagdo deve mencionar expressamente:
a) A modalidade do aumento do capital;
b) O montante do aumento do capital;

c) As reservas que serdo incorporadas no capital.




AUMENTO DE CAPITAL

AUMENTO DE CAPITAL POR INCORPORACAO DE RESERVAS

Artigo 92.2
Aumento das participagoes dos sdcios

1 - Ao aumento do capital por incorporagao de reservas correspondera o aumento da
participacdo de cada sdcio, proporcionalmente ao valor nominal dela, salvo se, estando

convencionado um diverso critério de atribuicdo de lucros, o contrato o mandar aplicar a
incorporacdo de reservas ou para esta estipular algum critério especial.

2 - As quotas ou acc¢oes préprias da sociedade participam nesta modalidade de aumento de
capital, salvo deliberagdao dos sécios em contrario.

3 - A deliberacdo de aumento de capital indicara se sdo criadas novas quotas ou ac¢des ou se é
aumentado o valor nominal das existentes; na falta de indicagdo serd aumentado o valor
nominal destas.

4 - Havendo participacOes sociais sujeitas a usufruto, este incidird nos mesmos termos sobre as
novas participacdes ou sobre as existentes, com o valor nominal aumentado.
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AUMENTO DE CAPITAL

AUMENTO DE CAPITAL POR _znOw_qu>nNO DE RESERVAS
Alternativas:

* aumento do valor nominal dos titulos existentes;
* emissdo de novos titulos

RESERVAS INCORPORAVEIS

Atengao:
Artigos 32.2 e 33.2 do CSC;
Artigos 295.2 e 296.2 do CSC
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RESERVAS E DISTRIBUICAO DE BENS

Artigo 32.2
Limite da distribuigdo de bens aos sdcios

1 — Sem prejuizo do preceituado quanto a reducdo do capital social, ndo podem ser distribuidos aos
socios bens da sociedade quando o capital proprio desta, incluindo o resultado liquido do exercicio, tal
como resulta das contas elaboradas e aprovadas nos termos legais, seja inferior a soma do capital
social e das reservas que a lei ou o contrato ndao permitem distribuir aos sécios ou se tornasse
inferior a esta soma em consequéncia da distribuigao.

2 — Os incrementos decorrentes da aplicagdo do justo valor através de componentes do capital
préprio, incluindo os da sua aplicacdo através do resultado liquido do exercicio, apenas relevam para
poderem ser distribuidos aos sécios bens da sociedade, a que se refere o nUmero anterior, quando os
elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos, liquidados ou,
também quando se verifique o seu uso, no caso de activos fixos tangiveis e intangiveis.
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RESERVAS E DISTRIBUICAO DE BENS

Artigo 33.2
Lucros e reservas nao distribuiveis

1 - Nao podem ser distribuidos aos sdcios os lucros do exercicio que sejam necessarios para cobrir
prejuizos transitados ou para formar ou reconstituir reservas impostas pela lei ou pelo contrato de
sociedade.

2 - Nao podem ser distribuidos aos sdcios lucros do exercicio enquanto as despesas de constituicao,
de investigacdo e de desenvolvimento ndo estiverem completamente amortizadas, excepto se o
montante das reservas livres e dos resultados transitados for, pelo menos, igual ao dessas despesas
nao amortizadas.

3 - As reservas cuja existéncia e cujo montante ndo figuram expressamente no balan¢o ndo podem ser
utilizadas para distribuicdo aos sécios.

4 - Devem ser expressamente mencionadas na deliberagdo quais as reservas distribuidas, no todo ou
em parte, quer isoladamente quer juntamente com lucros de exercicio.
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RESERVAS E DISTRIBUICAO DE BENS

Artigo 218.2

Reserva legal
1 - E obrigatdria a constituicdo de uma reserva legal.
2 - E aplicavel o disposto nos artigos 295.2 e 296.2, salvo quanto ao limite minimo de reserva legal, que
nunca sera inferior a (euro) 2500.

Artigo 295.2

Reserva legal
1 - Uma percentagem nao inferior a 20.2 parte dos lucros da sociedade é destinada a constituigdo da
reserva legal e, sendo caso disso, a sua reintegracdo, até que aquela represente a 5.2 parte do
capital social. No contrato de sociedade podem fixar-se percentagem e montante minimo mais
elevados para a reserva legal.
2 - Ficam sujeitas ao regime da reserva legal as reservas constituidas pelos seguintes
valores:
a) Agios obtidos na emiss3o de accdes, obrigacdes com direito a subscricdo de accdes, ou obrigacdes
convertiveis em ac¢des, em troca destas por acgdes e em entradas em espécie;
b) Saldos positivos de reavaliagdes monetarias que forem consentidos por lei, na medida em que nao
forem necessarios para cobrir prejuizos ja acusados no balango;
c) Importancias correspondentes a bens obtidos a titulo gratuito, quando nao lhes
tenha sido imposto destino diferente, bem como acessbes e prémios que venham a ser atribuidos a
titulos pertencentes a sociedade.

RESERVAS E DISTRIBUICAO DE BENS

Artigo 217.2
Direito aos lucros do exercicio

1 - Salvo diferente clausula contratual ou deliberagdao tomada por maioria de trés quartos dos
votos correspondentes ao capital social em assembleia geral para o efeito convocada, ndo pode
deixar de ser distribuido aos socios metade do lucro do exercicio que, nos termos desta lei,
seja distribuivel.

2 - O crédito do sécio a sua parte dos lucros vence-se decorridos 30 dias sobre a deliberacdo de
atribuicdo de lucros, salvo diferimento consentido pelo sdcio; os sdcios podem, contudo,
deliberar, com fundamento em situa¢do excepcional da sociedade, a extensdo daquele prazo até
mais 60 dias.

3 - Se, pelo contrato de sociedade, os gerentes ou fiscais tiverem direito a uma participagao nos
lucros, esta s6 pode ser paga depois de postos a pagamento os lucros dos sdcios.
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RESERVAS E DISTRIBUICAO DE BENS

Artigo 294.2
Direito aos lucros do exercicio

1 - Salvo diferente cldusula contratual ou deliberacdo tomada por maioria de trés quartos dos
votos correspondentes ao capital social em assembleia geral para o efeito convocada, ndao pode
deixar de ser distribuida aos accionistas metade do lucro do exercicio que, nos termos desta
lei, seja distribuivel.

2 - O crédito do accionista a sua parte nos lucros vence-se decorridos que sejam 30 dias sobre a
deliberagdo de atribuicdo de lucros, salvo diferimento consentido pelo sécio e sem prejuizo de
disposicGes legais que proibam o pagamento antes de observadas certas formalidades,
podendo ser deliberada, com fundamento em situagdo excepcional da sociedade, a extensao

daquele prazo até mais 60 dias, se as ac¢des ndo estiverem admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado.

3 - Se, pelo contrato de sociedade, membros dos respectivos érgaos tiverem direito a

participacdo nos lucros, esta sé pode ser paga depois de postos a pagamento os lucros dos
accionistas.

27

QUESTOES

11 de Margo de 2006: 21, 22;
8 de Julho de 2006: 16;
16 de Dezembro de 2006: 1;

21 de Junho de 2008: 8.
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ACCOES (QUOTAS) PROPRIAS

CURSO DE PREPARACAO PARA OS EXAMES DE AVALIACAO PROFISSIONAL DA CTOC
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ACCOES (QUOTAS) PROPRIAS

QUOTAS PROPRIAS

Artigo 220.2
Aquisicdo de quotas préprias

perda a favor da sociedade, previsto no artigo 204.2

montante ndo inferior ao dobro do contravalor a prestar.

3 - Sdo nulas as aquisi¢des de quotas prdéprias com infracgao do disposto neste artigo.

4 - E aplicavel as quotas préprias o disposto no artigo 324.2

1 - A sociedade ndo pode adquirir quotas prdprias ndo integralmente liberadas, salvo o caso de

2 - As quotas préprias s6 podem ser adquiridas pela sociedade a titulo gratuito, ou em acgao
executiva movida contra o sdcio, ou se, para esse efeito, ela dispuser de reservas livres em
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ACCOES (QUOTAS) PROPRIAS

ACCOES PROPRIAS

Artigos 316.2 a 325.2 do CSC

Artigo 317.2

Casos de aquisicdo licita de ac¢des proprias
1 - O contrato de sociedade pode proibir totalmente a aquisicdo de ac¢Bes préprias ou reduzir os casos em que
ela é permitida por esta lei.
2 - Salvo o disposto no niimero seguinte e noutros preceitos legais, uma sociedade nao pode adquirir e deter
accoes proprias representativas de mais de 10% do seu capital.
3 - Uma sociedade pode adquirir ac¢des proprias que ultrapassem o montante
estabelecido no numero anterior quando:
a) A aquisi¢do resulte do cumprimento pela sociedade de disposi¢des da lei;
b) A aquisicdo vise executar uma delibera¢do de redugdo de capital;
) Seja adquirido um patrimonio, a titulo universal;
d) A aquisicdo seja feita a titulo gratuito;
e) A aquisicdo seja feita em processo executivo para cobranga de dividas de terceiros ou por transac¢do em
accdo declarativa proposta para o mesmo fim;
f) A aquisicdo decorra de processo estabelecido na lei ou no contrato de sociedade para a falta de liberagéo de
acgOes pelos seus subscritores.
4 - Como contrapartida da aquisicdo de acgdes préprias, uma sociedade s6 pode entregar bens que, nos
termos dos artigos 32.2 e 33.2, possam ser distribuidos aos sécios, devendo o valor dos bens distribuiveis ser,
pelo menos, igual ao dobro do valor a pagar por elas.
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Artigo 318.2
Acgoes proprias nao liberadas
1 - A sociedade s6 pode adquirir ac¢des proprias inteiramente liberadas, excepto nos casos
das alineas b), c), e) e f) do n.2 3 do artigo anterior.
2 - As aquisi¢Ges que violem o disposto no numero anterior sdo nulas.

Artigo 323.2

Tempo de detengao das acgoes
1 - Sem prejuizo de outros prazos ou providéncias estabelecidos na lei, a sociedade ndo pode deter
por mais de trés anos um numero de ac¢ées superior ao montante estabelecido no artigo 317.2, n.2 2,
ainda que tenham sido licitamente adquiridas.
2 - As acgOes ilicitamente adquiridas pela sociedade devem ser alienadas dentro do ano seguinte a
aquisi¢do, quando a lei ndo decretar a nulidade desta.
3 - Nao tendo sido oportunamente efectuadas as alienagdes previstas nos numeros
anteriores, deve proceder-se a anulacdo das ac¢bes que houvessem de ser alienadas; relativamente a
accdes cuja aquisicdo tenha sido licita, a anulacdo deve recair sobre as mais recentemente adquiridas.
4 - Os administradores sao responsdveis, nos termos gerais, pelos prejuizos sofridos
pela sociedade, seus credores ou terceiros por causa da aquisicao ilicita de ac¢les, da anulagdo de
accles prescrita neste artigo ou da falta de anulagdo de acc¢Ges.
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Artigo 324.2
Regime das acgbes proprias

1 - Enquanto as acg¢bes pertencerem a sociedade, devem:

a) Considerar-se suspensos todos os direitos inerentes as accoes, excepto o de o seu titular receber
novas ac¢oes no caso de aumento de capital por incorporagao de reservas;

b) Tornar-se indisponivel uma reserva de montante igual aquele por que elas estejam
contabilizadas.

2 - No relatério anual do conselho de administragdo ou do conselho de administragdo executivo
devem ser claramente indicados:

a) O numero de acg¢des proprias adquiridas durante o exercicio, os motivos das aquisicdes efectuadas
e os desembolsos da sociedade;

b) O nimero de ac¢Ges préprias alienadas durante o exercicio, os motivos das alienages efectuadas
e os embolsos da sociedade;

¢) O numero de acgbes proprias da sociedade por ela detidas no fim do exercicio.
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Artigo 463.2
Reducdo do capital por extingdo de ac¢Oes proprias

1 - A assembleia geral pode deliberar que o capital da sociedade seja reduzido por meio de
extincdo de acgbes proprias.

2 - A reducdo do capital aplica-se o disposto no artigo 95.2, excepto:

a) Se forem extintas ac¢oes inteiramente liberadas, adquiridas a titulo gratuito depois da
deliberagao da assembleia geral;

b) Se forem extintas ac¢Oes inteiramente liberadas, adquiridas depois da delibera¢io da
assembleia geral, unicamente por meio de bens que, nos termos dos artigos 32.2 e 33.9,
pudessem ser distribuidos aos accionistas; neste caso, deve ser levada a reserva especial,
sujeita ao regime da reserva legal, quantia equivalente ao valor nominal total das acg¢Ges
extintas.
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Notas de Enquadramento
52 — AcgOes (quotas) proprias
A conta 521 — valor nominal é debitada pelo valor nominal das ac¢des ou quotas adquiridas.
Ainda na fase de aquisi¢do, a conta 522 — Descontos e prémios é movimentada pela diferencga
entre o custo de aquisi¢do e o valor nominal.
Quando se proceder a venda das accGes ou quotas proprias, para além de se efectuar o
respectivo crédito na conta 521, movimentar-se-a a conta 522 pela diferenga entre o prego de
venda e o valor nominal.

Simultaneamente, a conta 522 devera ser regularizada por contrapartida da conta 599 — Qutras
variagdes no capital proprio — outras, de forma a manter os descontos e prémios
correspondentes as acgdes (quotas) proprias em carteira.
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NCRF 27 - Instrumentos Financeiros

9. Se a entidade adquirir ou readquirir os seus préprios instrumentos de capital préprio, esses
instrumentos (“acgGes proprias”) devem ser reconhecidos como dedugdo ao capital proprio. A
guantia a reconhecer deve ser o justo valor da retribuicdo paga pelos respectivos instrumentos
de capital préprio.

Uma entidade nao deve reconhecer qualquer ganho ou perda na demonstragao de resultados
decorrente de qualquer compra, venda, emissdo ou cancelamento de ac¢des préprias.
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16 de Dezembro de 2006: 37.

QUESTOES
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