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O grande desenvolvimento e expansao das tecnologias de informacgao aliado a
globalizagdo da economia vieram impulsionar o desenvolvimento dos
mercados de capitais a nivel mundial e fomentaram substancialmente a
internacionalizacao dos negocios. A realidade econdbmica foi fortemente
afectada por estes factores, que favoreceram, entre outros, o aumento e
complexidade das operacbes comerciais, a deslocalizagcao e
internacionalizagao dos negocios, a diversificagao das operacoes financeiras.

Atendendo aos desenvolvimentos da envolvente actual e a rapidez com que se
fazem os negocios, os utilizadores da informagao financeira sao cada vez mais
exigentes e manifestam novas e mais complexas necessidades de informagao
que outrora.

O custo historico foi considerado, tradicionalmente, como sendo a principal
base de mensuragao subjacente a elaboragao das demonstragdes financeiras.
Porém, & consensual nao s6 que existe um afastamento entre o valor
econdmico de uma entidade e o valor que as demonstragdes financeiras
apresentam da mesma mas também que se procura reduzir 0 gap existente
entre estas duas realidades.

A auséncia de uma resposta global por parte da teoria contabilistica, baseada
de sobremaneira no custo histérico, as novas e mais exigentes necessidades
de informacao relevante e fiavel para a tomada de decisbes, levou a
progressiva utilizagao do justo valor.

Assim, na presente dissertacao propomo-nos estudar se a base de
mensuragao a justo valor pode ser tida como uma alternativa ao custo
historico, e discutir se a mesma se constitui verdadeiramente como
metodologia que possa substituir o custo historico, identificando possiveis
caminhos no desenvolvimento futuro do modelo de mensuragao contabilistica,
ou se, de outro modo, apenas pode ser um instrumento de reducao de
algumas das insuficiencias do custo histérico, mas sem nunca se assumir
como verdadeira alternativa. Com o objectivo de validar o problema em analise
realizamos um conjunto de entrevistas a varios tipos de interessados na
informacao financeira produzida pelas empresas.

De entre as principais conclusbes desta investigacao, que pretende ser
exploratoria, &€ de destacar que verdadeiramente a base de mensuragéao a
justo valor pode ser encarada como uma forma de complementar as
insuficiencias da base de mensuragao a custo historico mas a elevada
subjectividade inerente nao a constitui como verdadeira alternativa, pelo
menos para todos os elementos das demonstragoes financeiras.
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The information technology expansion and development combined with the
economy globalization have thrust capital markets development worldwide and
improved business internationalization at a substantial level. The current
economic activity was severely affected by those factors, which have
privileged, among others, commercial activities complexity and increase,
business internationalization and delocalization and financial operations
diversification.

Considering today’s surroundings and how fast businesses are being made,
financial information users are becoming more demanding and express new
and more complex information needs than ever.

Historical cost was considered, traditionally, as the cornerstone of all
measurement underlying financial statements preparation. However, it’'s
consensual not only that one’s entity economic value and the value presented
by that entity financial statements are drifting apart but also that we’re trying to
reduce the gap between those two realities.

The absence of an accounting theory global answer, based particularly on
historical cost, to new and more demanding needs for relevant and reliable
information useful for decision making, led to the progressive utilization of fair
value.

Therefore, in this dissertation, we will investigate if fair value measurement is
an alternative to historical cost and discuss if it’s truly a methodology to
supersede historical cost, identifying possible paths in future accounting
measurement developments, or if, otherwise, can only be seen as a means to
reduce historical cost shortcomings, but never as a truly alternative. Focused in
validating the problem in question we have made some interviews to diverse
people interested in the financial information produced by companies.

Among the main conclusions of this investigation, exploratory as is intended to
be, we accentuate that fair value measurement can truly be faced as a means
to complement historical cost measurement shortcomings but its high inherent
subjectivity will not allow it to be a truly alternative, at least for all financial
statements elements.
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Introdugdo

Enguadramento e justificacao da investigacao

O grande desenvolvimento e expansdo verificado nas tecnologias de informacdo, que
ocorreu essencialmente na ultima década do século passado, aliado a globalizagdo da
economia vieram impulsionar o desenvolvimento dos mercados de capitais a nivel mundial
e incrementaram substancialmente a internacionalizacdo dos negdcios. Todos estes factores
contribuiram de forma decisiva para a alteracdo da realidade econdémica, caracterizada
actualmente pelo aumento e complexidade das operacGes comerciais, pela deslocalizacéo e
internacionalizacdo das unidades produtivas, pela diversificacdo das operacdes financeiras,

entre outras.

A quantidade de informacdo existente no passado que era verdadeiramente Util para a
tomada da deciséo era, geralmente, restrita a um conjunto de utilizadores de um
determinado meio e com um certo tipo de necessidades. Actualmente, a realidade é
sobejamente diferente. Com os desenvolvimentos que foram ocorrendo na envolvente e a
rapidez com que se desenvolvem os negdcios, a informacdo financeira esta acessivel a um
vasto conjunto de utilizadores, em qualquer parte do mundo, 0s quais séo cada vez mais
exigentes e manifestam novas e mais complexas necessidades de informacdo. Para a
completa satisfacdo das suas necessidades, eles requerem uma informacgéo que seja, nao so

fiavel mas também relevante para os auxiliar na tomada das suas decisdes econdmicas.

E objectivo do relato financeiro *“proporcionar informacdo Gtil para os actuais e
potenciais investidores e credores e outros na realizacdo de investimentos, créditos e
decisdes similares de afectacdo de recursos™ (IASB 2006c, § OB2). Por outro lado, a
Contabilidade, enquanto disciplina cientifica, tem como objectivo identificar, medir e
comunicar informacdo econdmica que permita aos utentes da informacdo efectuar
julgamentos e tomar decisdes informadas. Ora, sendo este processo de identificagéo,
medicdo e, mesmo, de comunicacdo da informacdo econdmica condicionado pela
envolvente, exige-se a Contabilidade que acompanhe a evolucdo da mesma para que oS
objectivos a que se prople sejam efectivamente atingidos, designadamente, o de ter a
capacidade de responder as necessidades de um vasto conjunto de utilizadores com

interesses distintos, e até mesmo antagénicos.

! Todas as traducdes que apresentamos ao longo da dissertago so da nossa responsabilidade.
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Sendo a realidade composta por elementos heterogéneos, torna-se fulcral associar a cada
elemento uma grandeza que os traduza numa unidade comum para, deste modo, promover
a sua comparabilidade. Para além de se estabelecer aquela grandeza, ndo menos importante
é seleccionar a técnica de relevacao contabilistica, baseada em principios e postulados, que
permita apresentar 0s respectivos elementos nas demonstracfes financeiras. Este ultimo
procedimento é de todo essencial no processo contabilistico, uma vez que vai ter impacto
na producdo da informacéo financeira e, por conseguinte, afectar a tomada de decisdes por

parte dos diferentes utilizadores.

O custo historico foi considerado, tradicionalmente, como sendo uma das mais importantes
bases de mensuracdo subjacentes a elaboracdo das demonstracdes financeiras, a tal ponto
gue o seu desrespeito chegou a ser interpretado como gerador de informacéo financeira
errada. Porém, as actuais exigéncias de informacdo financeira, impulsionadas pela
dindmica e desenvolvimento dos mercados financeiros, obrigaram 0s organismos
normalizadores a ajustarem 0s seus sistemas contabilisticos quanto a mensuracdo dos
elementos das demonstracdes financeiras. Com efeito, alguns elementos eram reflectidos
por valores muito desactualizados face ao seu actual valor econdémico, e outros

simplesmente n&o eram reflectidos pela Contabilidade?.

E consensual que existe um afastamento entre o valor econémico de uma entidade e o
valor que as demonstracGes financeiras apresentam da mesma. E, também nos parece
comummente aceite a necessidade de procurar reduzir o gap existente entre aquelas duas
realidades, para que o objectivo Gltimo das demonstracBes financeiras seja alcancado
(transmisséo de forma verdadeira e apropriada da situacéo patrimonial da empresa e do seu

desempenho).

Foi, pois, a auséncia de uma resposta global por parte da teoria contabilistica, baseada
sobremaneira no custo histdrico, as novas e mais exigentes necessidades de informacéo

relevante e fiavel para a tomada de decisdes, que levou a emergéncia do justo valor.

O presente estudo, vai pois, como adiante melhor se explanara, analisar este periodo de

incongruéncias paradigmaticas, no sentido de tentar perceber se estamos numa fase de

2 Exemplo disto podemos encontrar os instrumentos financeiros. O facto de certos instrumentos financeiros,
nomeadamente, os contratos sobre futuros financeiros, terem um custo inicial nulo ou quase nulo faz com que
pela utilizacdo do principio do custo historico ndo se pudesse fazer o reconhecimento contabilistico dos
mesmos. Isto faz com que o instrumento se torne num derivado invisivel.
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mero ajustamento das teorias ao paradigma, ou se, pelo contrario, estaremos na presenca da

emergéncia de um novo paradigma, na verdadeira acep¢do Kuhniana.

Objectivos e relevancia do estudo

Face a importancia da mensuracdo no processo contabilistico, e atendendo a realidade
actual, onde os utilizadores da informacdo financeira sdo cada vez mais exigentes, 0s
principais objectivos da nossa dissertacdo consistem no estudo, com um carécter
exploratorio, se a base de mensuracgdo a justo valor pode ser tida como uma alternativa ao
custo historico, e discussdo sobre se o justo valor constitui verdadeiramente uma
metodologia que possa substituir aquele, identificando possiveis caminhos no
desenvolvimento futuro do modelo de mensuragdo contabilistica, ou se, doutro modo,
apenas pode ser um instrumento de redugdo de algumas das insuficiéncias do custo
historico, mas sem nunca se assumir como verdadeira alternativa. Por outro lado,
obtivemos e analisamos a opinido que diferentes utilizadores da informacéo financeira tém

sobre aquelas questbes de base.

Para tal, retivemos o0s seguintes objectivos especificos:

— analisar as questdes teoricas pertinentes em torno da problematica da mensuracao
contabilistica;

— caracterizar as bases de mensuracdo (custo histérico e justo valor) e relaciona-las
com as caracteristicas qualitativas da informacdo financeira e necessidades dos
seus utilizadores;

— explorar algumas das possiveis tendéncias para a evolucdo futura do modelo de
mensuragao contabilistica;

— verificar como a problematica da mensuracdo contabilistica tem vindo a ser
tratada por alguns dos principais organismos com poder de normalizacéo;

— obter opinido de varios tipos de interessados na informacéo financeira produzida
pelas empresas, acerca da importancia dos critérios de mensuracdo actualmente
adoptados, e da eventual alteragdo do modelo normativo no sentido do
acolhimento, ou ndo, de critérios assentes no justo valor, maxime do full fair

value; e,
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— residualmente, dado que o sistema contabilistico nacional se encontra em fase de
mudanca, aproveitou-se também o presente estudo para conhecer a opinido de
varios tipos de interessados na informacédo financeira sobre o novo sistema, em

materia de adopcao de justo valor.

Por ser um estudo actual que incide sobre o que €, do nosso ponto de vista, uma questao
fulcral no processo contabilistico e muito oportuno no actual contexto econdmico,
consideramos que a presente dissertacdo podera constituir um modesto contributo para o

aprofundamento desta tematica.

Importa, contudo, sublinhar que, dada a natureza exploratoria do nosso estudo, ndo é nosso
objectivo apresentar solugbes acabadas, mas antes discutir e apontar alguns caminhos
futuros em termos da eventual utilizacdo do justo valor. Propomo-nos com o presente
estudo reflectir sobre os conceitos, equacionando hipéteses e antecipar algumas respostas
que se nos afiguram possiveis no actual quadro de referéncia contabilistico. Pretendemos,
assim, contribuir para uma investigacdo, que se quer de maior dimensao e profundidade,

sobre uma tematica que é fundamental em Contabilidade.

Delimitacdo do objecto de estudo

O presente estudo circunscreve-se a analise da problematica da mensuragéo contabilistica e
da sua evolucdo no quadro normativo das entidades normalizadoras, assim como a analise
da relacdo existente entre as bases de mensuracdo, nomeadamente, o custo historico e o
justo valor, e as caracteristicas qualitativas da informacéo financeira e as necessidades dos

seus utilizadores.

Deste modo, a analise das bases de mensuracdo no presente estudo, alude, essencialmente,
0 custo historico e o justo valor, ndo obstante termos efectuado, pontualmente, referéncia a
outras bases. Por outro lado, e no que respeita as caracteristicas qualitativas da informacéo
financeira, incidimos o nosso estudo sobre a fiabilidade e a relevancia por serem, em nosso
entender, aquelas que mais afectadas sdo pela utilizacdo de cada uma daquelas bases de

mensuragéo.
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De referir, por fim, que toda a analise normativa efectuada nesta dissertacéo tera por base
as normas emanadas pelo International Accounting Standards Board (IASB), por ser um
organismo internacional de normalizacdo e pelo Financial Accounting Standards Board
(FASB) pois consideramos serem estas as duas entidades mais representativas e
importantes de normalizacdo contabilistica a nivel mundial, sendo também as mais
referenciadas na literatura. Naturalmente, que fizemos também algumas referéncias as
politicas de harmonizacdo contabilistica seguidas pela Unido Europeia (UE), pela
relevancia que este espaco geogréfico possui na economia mundial. Finalmente, sempre
que nos pareceu adequado, e, em especial em matéria da estrutura conceptual, também
fizemos algumas referéncias a documentos produzidos pelo Accounting Standards Board

(ASB) do Reino Unido, pela relevancia conceptual que Ihe é reconhecida.

Estrutura da dissertacao

A presente dissertacdo encontra-se estruturada em duas partes, num total de cinco
capitulos: na primeira parte, efectuamos uma abordagem conceptual e normativa da
problemética da mensuracdo, organizada em trés capitulos, para numa segunda parte

apresentarmos o estudo empirico, que engloba os dois ultimos capitulos.

No primeiro capitulo, efectuamos uma abordagem sumaria da problematica da mensuracao
em Contabilidade. Para melhor compreendermos esta temaética iniciamos com a
identificacdo do conceito e objectivo da Contabilidade para, seguidamente, centramos a
analise no reconhecimento contabilistico da realidade econémica em que uma entidade se
insere e que a afecta. Aqui identificamos quais os elementos dessa realidade que vao ser
relevados pelo sistema contabilistico, assim como 0s critérios a que 0s mesmos terdo de
obedecer. Posteriormente, analisamos o0 papel da mensuragdo no processo de
reconhecimento abordando, designadamente, a utilizacdo da unidade monetéria com factor
de homogeneizacéo, o processo de identificacdo dos elementos a medir e a forma de como
proceder a essa medicdo. De seguida, focalizamo-nos na mensuragdo contabilistica e, mais
concretamente, no estudo das bases de mensuragdo preconizadas em instrumentos de
normalizacdo contabilistica emitidos pelos organismos ja referidos e, em especial, nas

respectivas estruturas conceptuais.
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O segundo capitulo € dedicado a uma analise mais detalhada das duas bases de mensuragéo
objecto do nosso estudo: o custo historico e o justo valor. Desta forma, comegamos por
identificar as caracteristicas qualitativas da informacdo financeira e aferir, em que medida
as mesmas tém consequéncias em matéria de mensuracdo. Seguidamente, e apds
identificarmos os utilizadores da informacdo financeira e suas necessidades, relacionamos
estes utilizadores com as caracteristicas qualitativas da informacdo financeira.
Identificamos ainda as principais vantagens e limitacdes associadas a cada uma daquelas
bases. Apresentamos, igualmente, a opinido de alguns dos seus proponentes e opositores,
de modo a podermos aferir dos principais contributos de cada uma daquelas bases de
mensuracdo para a relevancia e fiabilidade da informacéo. Por fim, tracamos alguns dos
caminhos futuros no modelo de mensuracdo contabilistica que melhor responderdo as

actuais necessidades dos utilizadores.

O terceiro capitulo € reservado a analise da forma como os normativos contabilisticos de
diferentes entidades com poderes de normalizacédo, designadamente, do IASB, do FASB e
da UE, tratam a questdo da mensuracdo, nomeadamente, a introducéo e evolugdo das bases
de mensuragdo do custo historico e do justo valor. Assim, comecamos por analisar com
mais detalhe a evolucdo destas bases de mensuracdo no corpo normativo do 1ASB, pelo
facto das suas normas terem um alcance mundial e predominio em termos do relato
financeiro. De seguida, abordamos as normas do FASB, em especial quanto aos aspectos
em que as mesmas se diferenciam das que sdo emanadas pelo IASB. Pareceu-nos ainda
importante ter em consideracdo o actual esforco de convergéncia em matéria de
harmonizacdo das normas produzidas por ambos 0s organismos. Por ultimo, no que
respeita @ UE, uma vez que nos termos da estratégia que estabeleceu, decidiu seguir de
perto as normas do IASB, no &mbito do processo de harmonizacdo comunitaria, a nossa
abordagem passou por tecer algumas notas acerca daquele processo e, apresentar a

evolucéo das Directivas Comunitarias, no que respeita ao acolhimento do justo valor.

A segunda parte, engloba o quinto e o sexto capitulos que estdo reservados para o estudo
empirico efectuado através da realizacdo de entrevistas. No quinto capitulo, apds
efectuarmos uma caracterizacao genérica do tipo de estudo realizado e a defini¢do dos seus
objectivos, gerais e especificos, identificam-se as orienta¢cdes metodologicas, justificando-
se a opcdo tomada em termos de instrumento de recolha de informacdo e seleccdo da

amostra, o processo de recolha de dados e 0 modelo seguido para o seu tratamento e
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analise. No sexto capitulo apresentamos e analisamos os dados recolhidos das entrevistas e
interpretamos os resultados obtidos.

Por fim, apresentamos um resumo e as principais conclusGes de toda a investigacao

realizada, assim como 0s seus possiveis desenvolvimentos futuros.
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A mensuracdo assume um papel fulcral no processo contabilistico. Contudo, e apesar de
ser considerado um tema de grande importancia, € uma area relativamente pouco
desenvolvida nas diferentes estruturas conceptuais existentes, como fica patente pela
circunstancia de, na maior parte dos casos, as mesmas se limitarem a listar as bases de

mensuragao e pouco mais.

Né&o tem sido préatica que as estruturas conceptuais — de resto, como a maioria da normas —
apresentem analise das vantagens e das desvantagens associadas a cada base de
mensuragdo ou quais 0s pressupostos que se devem verificar para justificar a escolha de

uma ou mais bases de entre as diferentes preconizadas nessas estruturas conceptuais.

Visando perceber tais pressupostos e os inerentes impactos na qualidade do relato
financeiro produzido, vamos, a partir dos objectivos consignados a disciplina
contabilistica, analisar a importancia da mensuracdo e quais sdo as bases de mensuracdo
prescritas nas estruturas conceptuais de diferentes organismos normalizadores, em
especial, do IASB.

1.1. O objectivo da Contabilidade

Para melhor entendermos quais sdo 0s objectivos da Contabilidade interessa, em primeira

linha, perceber qual o conceito que é dado a mesma.

1.1.1. Conceito

De acordo com “A Statement of Basic Accounting Theory” emitida pelo American
Accounitng Association (AAA), em 1966, a Contabilidade é “o processo de identificar,
medir e comunicar informacdo economica que permita aos utentes da informacéao efectuar

julgamentos e tomar decis6es informadas™? (in ljiri 1975, p. 29).

® Na mesma linha 0 American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), ja em 1941, tinha definido
Contabilidade, no Accounting Terminology Bulletin n.° 1, como “a arte de registar, classificar e sintetizar de maneira
significativa e em termos monetarios, transaccdes e eventos que sdo, pelo menos em parte, de caracter financeiro,
interpretando os seus resultados” (in ljiri 1975, p. 29). Cafiibano Calvo (1995, p. 43) vem precisar mais tarde que “a
contabilidade é uma ciéncia de natureza econémica que tem por objectivo produzir informagédo para tornar possivel
0 conhecimento passado, presente e futuro da realidade econémica em termos quantitativos em todos 0s seus niveis
organizacionais, mediante a utilizagdo de um método especifico apoiado em bases suficientemente examinadas com o
objectivo de facilitar a tomada de decisGes financeiras externas e as de planificagéo e controlo interno”.
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E entdo proposito da Contabilidade produzir e comunicar informacdo cuja finalidade é
possibilitar aos destinatarios realizarem juizos e tomarem decisdes informadas. Segundo
Cravo (1991, p. 310) o “objectivo basico da Contabilidade implica que o “produtor” da
informacgdo tenha como fungdo facultar ao destinatario o maior numero possivel de
informacdes, que este combinara da forma que julgar mais apropriada face aos objectivos

que pretenda atingir”.

Assume-se assim a disciplina contabilistica como uma disciplina do campo das ciéncias de

informagdo, pois a mesma configura, ela propria, um sistema de informagé&o.

Dada a natureza heterogénea dos elementos captados pelo sistema contabilistico, a
informacdo torna-se mais Gtil quando é possivel encontrar uma base de homogeneizacao,

por regra, a unidade monetaria.

Deste modo, é basilar proceder-se previamente a identificagdo dos factos ou
acontecimentos econdémicos que compdem a realidade empresarial, pois sdo estes 0s que
irdo constar na informacdo a ser comunicada. Porém, nem todos esses factos ou
acontecimentos serdo susceptiveis de relevacdo contabilistica. Com efeito, a generalidade
das normas estabelece a necessidade de satisfacdo de alguns requisitos para que os factos
econdmicos sejam objecto de relevacdo contabilistica, i.e., de reconhecimento

contabilistico.

1.1.2. O reconhecimento contabilistico

E entfo preocupacio da Contabilidade expressar a imagem da realidade econémica em que

uma entidade se insere e que, a0 mesmo tempo, a afecta.

Sendo a realidade empresarial multifacetada assume especial importancia a definicdo de
regras que determinem o reconhecimento contabilistico de factos e transac¢fes que devam

integrar as demonstracdes financeiras.

As grandes questBes que sdo, normalmente, suscitadas nesta fase do processo contabilistico

tém a ver com o seguinte:

Quiais os factos a reconhecer?

Quando reconhecer?

Onde reconhecer? e, finalmente,

Por quanto reconhecer?
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Dar resposta a essas questdes foi uma das preocupacdes dos principais organismos
normalizadores. Tanto o0 FASB no seu Statement of Financial Accounting Concepts
(SFAC) 5 - “Recognition and Measurement in Financial Statements of Business
Enterprise”, de 1984, § 58, como o IASB* na “Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements”, de 1989, § 82 ou 0o ASB no “Statement Principles
for Financial Reporting™, de 1999, § 5.1, definem reconhecimento de uma forma muito
semelhante, ou seja 0 reconhecimento €, na sua esséncia, 0 processo de incorporar nas
demonstragcfes financeiras os itens que se enquadram nas definicbes dos respectivos

elementos.

Segundo a estrutura conceptual do IASB (1989, § 82) o processo de reconhecimento de um
item nas demonstracdes financeiras s6 ocorre se esse item satisfizer a definicdo de um
elemento e a0 mesmo tempo cumprir com 0s critérios de reconhecimento estabelecidos

pela mesma estrutura.

Atendendo ao primeiro requisito, de satisfagdo da definicdo de um elemento, importa
referir que os efeitos financeiros das transac¢des e de outros acontecimentos econdémicos
séo retratados nas demonstracGes financeiras, agrupados em grandes classes que atendem
as suas caracteristicas economicas. Estas classes sdo denominadas de elementos das
demonstracfes financeiras e englobam os activos, 0s passivos e 0s capitais proprios
(elementos directamente relacionados com a mensuracdo da posicdo financeira) e 0s

rendimentos e gastos (relacionados com a mensuragdo do desempenho).

Conforme a estrutura conceptual do IASB (1989, § 49 e § 70):
— um activo “€ um recurso controlado pela empresa como resultado de
acontecimentos passados e do qual se espera que fluam para a empresa

beneficios econdmicos futuros”;

* A estrutura conceptual do IASB foi aprovada pelo Conselho do International Accounting Standards
Committee (IASC) em Abril de 1989, para publicagdo em Julho de 1989 e foi adoptada pelo IASB em Abril
de 2001. Desde esta data que a normalizagdo contabilistica a nivel internacional é desenvolvida pelo 1ASB,
organismo que resultou do processo de reestruturacdo do IASC. As normas internacionais de contabilidade
(International Accounting Standard (IAS)) anteriormente emitidas pelo IASC (IAS 1 a IAS 41) continuam
em vigor, embora a sua tutela tenha sido integralmente transferida para o IASB. As novas IAS a emitir pelo
IASB passam a ser designadas de normas internacionais de relato financeiro (International Financial
Reporting Standard (IFRS)). Nesta dissertagdo optamos por identificar aquelas normas em vigor com o
IASB, e ndo com o IASC, sendo todas as referéncias bibliogréficas apresentadas segundo este critério.
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— um passivo “é uma obrigacdo presente da empresa proveniente de
acontecimentos passados, da liquidacao da qual se espera que resulte um exfluxo
de recursos da empresa incorporando beneficios econémicos’;

— o capital préprio “é o interesse residual nos activos da empresa depois de deduzir
todos 0s seus passivos”;

— 0s rendimentos

“sd0 aumentos nos beneficios econémicos durante o periodo contabilistico
na forma de influxos ou aumentos de activos ou diminuigcdes de passivos
que resultem em aumentos no capital proprio, que ndo sejam o0s
relacionados com as contribui¢des dos participantes no capital proprio™; e,

— 0S gastos

“sdo diminuicbes nos beneficios econdmicos durante o periodo
contabilistico na forma de exfluxos ou deperecimentos de activos ou na
incorréncia de passivos que resultem em diminui¢fes do capital préprio,
que ndo sejam as relacionadas com distribuicbes aos participantes no
capital proprio”.

Porém, mesmo que um item cumpra com a definicdo de elemento apresentada
anteriormente, este € um requisito necessario mas ndo suficiente para o0 seu
reconhecimento nas demonstrac@es financeiras, uma vez que se torna ainda imperioso que
0 mesmo satisfaca dois critérios adicionais, i.e., que seja provavel que qualquer beneficio
economico futuro associado ao item flua de ou para a entidade e que o item tenha um custo
ou um valor que possa ser mensurado com fiabilidade (IASB 1989, 8§ 83). Desta forma,
apesar de existir incerteza quanto aos beneficios economicos futuros, se a probabilidade de
ocorréncia dos mesmos for elevada e as estimativas de valor forem fiaveis, entdo o item
deve ser reconhecido nas demonstragdes financeiras. Caso contrario, se a probabilidade de
ocorréncia de beneficios econémicos futuros for reduzida e as estimativas de valor pouco
fidveis ou mesmo impossiveis, esse item ndo serd reconhecido nas demonstragdes

financeiras e devera, eventualmente, ser divulgado.

Particularizando, a estrutura conceptual do IASB (1989, § 89 a § 98) determina pois que:

— um activo é reconhecido no Balango quando for provavel que os beneficios
econdmicos futuros fluam para a entidade, e o activo tenha um custo ou um valor
que possa ser mensurado com fiabilidade. No entanto, sempre que a entidade
incorra num dispéndio do qual ndo seja provavel que fluam para a entidade

beneficios econdmicos para além do periodo contabilistico corrente, esse activo
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ndo € reconhecido no Balanco devendo-se considerar, de imediato, como um
gasto na Demonstracdo dos Resultados;

— um passivo € reconhecido no Balango quando for provavel que um exfluxo de
recursos incorporando beneficios econdmicos resulte da liquidacdo de uma
obrigacdo presente e a quantia pela qual a liquidacdo tenha lugar possa ser
mensurada com fiabilidade;

— um rendimento é reconhecido na Demonstracdo dos Resultados quando tenha
surgido um aumento de beneficios econdmicos futuros relacionados com um
aumento num activo, ou com uma diminui¢cdo de um passivo e que possa ser
quantificado com fiabilidade, e

— um gasto é reconhecido na Demonstracdo dos Resultados quando tenha surgido
uma diminuigdo dos beneficios econdmicos futuros relacionados com uma
diminui¢cdo num activo, ou com um aumento de um passivo e que possam ser

mensurados com fiabilidade.

Do referido, importa realcar que de entre os critérios de reconhecimento assinalados,
assume particular relevancia a fiabilidade de mensuracdo, sendo que esta é requisito sine
qua non para tal reconhecimento. Ora, nos dias que vivemos em que nos estamos a afastar
da economia industrial e caminhamos para — se é que ja ndo chegamos, completamente — a
sociedade do conhecimento, constata-se com grande intensidade que ha um crescente
namero de factos patrimoniais, que a mercé daquela limitacdo, ndo sdo relevados nas
demonstracfes financeiras. Deste procedimento, resulta, alias, uma das criticas apontadas
ao normativo contabilistico, uma vez que o mesmo conduz, segundo varios autores, para a
actual polémica da perda de qualidade da informacao financeira, dado que muitas fontes de
beneficios econdmicos das entidades® acabam por n&o ser reconhecidas nas respectivas

demonstracées financeiras®.

A fiabilidade da mensuracéo € entdo um requisito importante aquando do reconhecimento
de um item, pois afecta a informacdo financeira proporcionada nas demonstragdes

financeiras e, desta forma, tem impacto na tomada de decisdes por parte dos utilizadores.

> Por vezes as principais.

¢ Veja-se 0 exemplo do capital intelectual, geralmente n&o reconhecido nas demonstracdes financeiras devido
as insuficiéncias/dificuldades da Contabilidade em encontrar modelos de mensuracéao fiaveis para valorizar
aquele item.
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1.1.3. A mensuragao no processo de reconhecimento

Como ja foi referido, é preocupacao da Contabilidade representar a realidade econémica de
uma entidade o mais fidedignamente possivel. Para tal, e apos se terem identificado os
elementos que compdem essa realidade onde a entidade se insere, & necessario
procedermos a sua medicdo, e desta forma cumprir com um dos requisitos do

reconhecimento.

Contudo, sendo os elementos da realidade econdmica heterogeneos, é essencial associar
cada elemento patrimonial, cada fendmeno, a uma grandeza, traduzindo-os numa unidade
comum que promova a sua comparabilidade, ou seja, encontrar um adequado sistema de
mensuragdo. Ora, segundo Mock (1976, p. 9) “‘um sistema de mensuragdo pode ser visto
como uma tentativa de capturar ou representar, utilizando nimeros, alguns atributos de
um objecto”, todavia, constatdmos, anteriormente, que a estrutura conceptual do IASB’
(1989), especifica quais os fendmenos da realidade econémica que a Contabilidade deve

medir, contudo, ndo particulariza como medi-los.

Ora, sendo a estrutura conceptual parca de orientacfes nesta matéria, hd que encontrar
respostas para algumas das questdes que se levantam aquando do processo de mensuracao
e, de entre elas, as seguintes:
— Como se podem mensurar os factos ou transac¢des que integram uma realidade
econdémica heterogénea, composta por elementos heterogéeneos?
— Que método, ou métodos, poderdo ser utilizados?

— Qual a unidade de medida comum que se vai utilizar para os representar?

1.1.3.1. Da heterogeneidade ao valor

A maior parte da informacdo financeira fornecida pela Contabilidade, que indica a
grandeza dos fendmenos e acontecimentos observados, é quantitativa. Contudo, a natureza
da quantificagdo contabilistica ndo é um tema pacifico. Ela pode assumir duas posi¢des
distintas: ser feita em valor (por exemplo, pecuniario, em gramas de ouro) ou entdo ser

feita em unidades fisicas (por exemplo, de peso, de volume). Porém, constata-se que a

" O mesmo acontece com outras estruturas conceptuais, como refere Branco (2000, p. 4), “nem a estrutura
conceptual do FASB nem a do IASB oferecem orientacfes para as questdes de medida”. Mais adiante refere
gue o ASB ¢ o organismo que melhor responde as questdes de medida, pois propde um sistema baseado na
pratica corrente (sistema misto de medida) e oferece uma orientacéo para essa pratica.
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quantificacdo em valor tem sido a adoptada em detrimento das outras pelas potencialidades
que apresenta. Entdo, se a quantificacdo contabilistica é feita em valor, todos aqueles
fendmenos e acontecimentos em que tal ndo aconteca, ndo produzirdo informacéo

contabilistica.

Numa perspectiva econémica, o valor é associado a utilidade, estando relacionado com a
capacidade para satisfazer necessidades, e é visto também em funcdo da escassez, ndo
dependendo esta s6 da coisa em exame mas também das circunstancias em que existe. Esta
utilidade pode ser utilizada como critério para optar entre solugBes contabilisticas
alternativas (Carqueja 1998).

O valor também é considerado por ljiri (1975) como sendo um conceito dual, que se
reveste de utilidade e inutilidade. E, para ele, a quantificacdo da avaliacdo tem também

uma natureza dupla.

1.1.3.2. A unidade monetaria como factor de homogeneizacao

E frequente associarmos valor a uma medida em termos de moeda. Contudo, esta ¢ uma

perspectiva redutora do processo de avaliagao.

A moeda é considerada uma referéncia préatica, todavia, nada impede que se utilizem outras
unidades para definir esse mesmo valor, como, por exemplo, a utilizacdo de gramas de

ouro. Nos antepassados, a simples troca directa de bens, em termos fisicos, traduzia valor.

Actualmente, a moeda é utilizada como forma mais comum de medi¢do do valor. Porém,
importa referir dois dos principais problemas inerentes a utilizacdo da mesma. Um
primeiro encontra-se relacionado com a definicdo da moeda padrédo a utilizar na medicéo.
Outro esta relacionado com o facto da unidade monetéria sofrer erosdo, i.e., ocorrem
flutuagdes no valor da moeda o que faz com que as valorizagbes efectuadas através da
mesma sejam precarias. Essas flutuacGes podem processar-se de forma lenta e progressiva,
ou derivarem de uma alteragéo legal do valor da moeda® ou entdo do aumento significativo

da inflacao.

8 A passagem do Escudo para o Euro foi um exemplo de alteracéo legal do sistema monetério. Esta alteracio
levou a que todos os valores em saldos nas contas fossem traduzidos para a nova unidade, sendo necessario
resolver problemas de arredondamentos que foram pontuais, e outros problemas técnicos
(alteragdo/substituicdo dos programas informaticos, etc.), que nao respeitam a alteragdes do valor de uma
moeda, mas sim a alteragcdo da moeda padrao.

21



O Justo Valor como Instrumento de Alteracdo do Paradigma de Mensuragdo Contabilistica

A atribuicdo de valor estd muito dependente do sujeito a que a utilidade é referida, dai que,
e segundo Carqueja (1998), nenhum valor seja “real”. Contudo, é essencial para que a
determinacdo do valor seja objectiva deva ser independente dos interesses ou pontos de
vista de quem produz a informagdo. Quando a determinacdo do valor se basear
essencialmente em estimativas, devem adoptar-se critérios formais claramente perceptiveis

pelos destinatarios da informacao.

1.1.3.3. O que medir?

Segundo Carqueja (1998, p. 25), o valor a medir pode ser: ““um valor passado (histérico),
um valor presente, ou um valor futuro”. Normalmente assume-se que os valores presentes
e futuros tém maior interesse para o mercado de capitais, contudo, para se chegar a estes
valores é necessario encontrarem-se bases para avaliar, que estdo para além dos dados que

se recolheram aquando do registo de factos passados.

Para medir o valor presente, segundo Carqueja (1998), os instrumentos de medida
considerados mais adequados sdo: as transacgoes registadas num mercado formal ao qual a
entidade interessada tenha acesso e as opinides de técnicos avaliadores sobre o valor, com

base na anélise de transacc¢Oes semelhantes.

Quando o proposito € medir o valor futuro, as previsdes assumem lugar de destaque, onde
a andlise das tendéncias deduzidas dos factos passados sdo um dos aspectos a ter em

consideracao.

1.1.3.4. Como medir?

Como ja referimos, a medicdo do valor de um elemento patrimonial estd implicitamente
associado a um patriménio, a uma entidade, e portanto, o que se procura € o valor da
utilidade esperada dentro do ciclo de constante mudanga tipico da entidade. E importante
ndo sO definir qual o instrumento de medida utilizar dentro das opcdes existentes, mas
também eleger o valor a medir para representar a utilidade esperada que, segundo Carqueja
(1998, pp. 25-26), podera ser: “valor realizado, justificado pela expectativa na compra, ou

valor esperado em realizacdo, ou valor esperado da utiliza¢éo, ou outro”.

Como podemos entdo atribuir valor aos fendmenos ou situacGes econdmicas? A atribuicdo

de valor pode basear-se no valor de aquisigéo, ou de producdo, ou em valores de mercado
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ou equiparados. A preocupacdo da Contabilidade esta centrada mais na medi¢do dos
valores correspondentes as transacgdes que a entidade efectua do que propriamente na
medicdo dos fluxos de beneficios esperados em correspondéncia com o0s elementos
patrimoniais. Para tal, € necessario arranjar-se uma técnica de relevacdo que necessita de
principios, de postulados, de convenc¢des que permitam acompanhar o devir valorativo das
coisas. Esse conjunto de principios, postulados e convencdes, que se vao solidificando ao

longo dos tempos, constituem a valorimetria® contabilistica.

1.2. A mensuracéao contabilistica

As coisas nao tém o mesmo valor para todas as pessoas e 0 seu valor também ndo se
mantém constante ao longo do tempo, i.e., elas ndo valem o mesmo em todo o tempo.
Desta forma, e como ja referiu Sarmento (1959), podemos entdo dizer que a mensuracao

contabilistica & multiforme.

A mensuracdo contabilistica apresenta algumas dificuldades. A este respeito Sarmento
(1959) identificou algumas das suas causas, das quais destacamos a variabilidade do
maodulo monetéario em que se exprimem os precos dos factores e dos produtos; o facto de
muitas das grandezas com que a Contabilidade trabalha, e de que necessita para as suas
analises, terem um caracter continuo e existir descontinuidade da relevagdo contabilistica
(por exemplo, a depreciacdo dos equipamentos ndo é objecto de relevacdo continua, o que
faz com que a técnica contabilistica nem sempre apresenta os verdadeiros valores dos
factos que ocorrem e nem esses valores correspondem sempre integralmente aos factos); a

especializacao dos exercicios e periodizacGes contabilisticas, entre outras.

O mesmo autor (1959) desagregou o tratamento da valorimetria contabilistica em trés

grandes campos:
— avalorimetria enddgena ou interna, destinada a possibilitar a medida e analise dos
factos que forem ocorrendo, vistos de dentro, para auxiliar a gestdo interna da

entidade;

% Actualmente, esta expressao é substituida na normalizacéo contabilistica por mensuragéo a qual vamos dar
primazia.
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— a valorimetria exdgena, preocupada em dar medida do capital e do rédito da
entidade, para fins ocasionais ou isolados (fusdo, transformacéo, liquidacao, etc.),
ou para fins mais rotineiros de distribuicdo de resultados - ambas as finalidades
impondo a consideragéo do que se passa fora da unidade;

— revalorimetria, destinada a, em dado momento, mencionar todos os valores

contabilisticos a0 modulo monetario de uma dada época.

Em cada um destes campos identificam-se alguns problemas de mensuracdo onde, e
segundo 0 mesmo autor, 0s custos (actualmente designados por gastos) representam o
problema central no campo da mensuracdo enddgena. Por sua vez, as determinacdes do
capital e do rédito constituem o problema central no campo da mensuracdo exogena. Ja no
campo da revalorimetria, o problema central passa pela eleicdo do(s) factor(es)

susceptiveis de converter unidades monetéarias “diferentes” numa mesma e Unica unidade.

Naturalmente, que aqui nos importam mais apreciar os efeitos relativos as problematicas
da valorimetria exogena e da revalorimetria. E quanto a esses aspectos que as
preocupacdes da normalizacdo contabilistica estdo predominantemente voltadas e, neste
dominio, temos actualmente de considerar que os problemas relacionados com a
mensuracdo - atribuicdo de uma quantia monetaria aos elementos patrimoniais
reconhecidos nas demonstracdes financeiras — ndo sdo muito diferentes daqueles referidos

por Sarmento e na década de cinquenta.

Os problemas de hoje — como os de entdo — consistem na resposta as seguintes perguntas:

— Como fazer a mensuragéo inicial?

— E a mensuracdo subsequente?

— Tem-se por referéncia os custos de entrada ou os pre¢os de saida?

— Sera mais viavel optar pelos custos de entrada, uma vez que sdo considerados
mais objectivos, fiaveis e verificaveis? Ou, pelo contrario, devemos utilizar os
precos de saida, que apesar de serem mais subjectivos sdo considerados mais
relevantes?

— E quanto as bases de mensuracdo, devemos utilizar uma ou vérias bases em

simultaneo?

Com efeito, de acordo com a generalidade das estruturas conceptuais, podemos identificar

no processo de mensuracdo duas fases distintas. Uma primeira fase, a mensuracéo inicial,
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que consiste na determinacdo do montante pelo qual um elemento deve ser reconhecido
inicialmente nas demonstracBes financeiras; e uma segunda fase, a mensuracao
subsequente, que envolve a identificacdo das alteracdes a efectuar na quantia pela qual um
elemento patrimonial € reconhecido nas demonstragdes financeiras relativas ao final de

cada periodo contabilistico.

E, pois, basilar que quando se inicia o desenvolvimento de um processo de mensuragio se
escolha qual(ais) a(s) base(s) ou critério(s) de mensuracdo a adoptar. Ou seja, opta-se por
um sistema simples, onde se utiliza uma Unica base de mensuracdo para todos os elementos
patrimoniais, ou por um sistema misto ou dual, onde se identifica separadamente uma base
ou a combinacdo de algumas bases para cada categoria de elementos patrimoniais, em
funcdo das suas caracteristicas particulares? A escolha das bases ou critérios de
mensuracao a adoptar, isoladamente ou em combinacdo, em cada situagdo particular, ndo é

indcua.

1.2.1. Bases de mensuragao

Como se referiu anteriormente, o IASB (1989, 8§ 99) define mensuragédo como o ““processo
de determinar as quantias monetarias pelas quais os elementos das demonstracgdes
financeiras devam ser reconhecidos e inscritos no balango e na demonstragdo dos
resultados™. Para tal efeito apresenta diferentes bases de mensuracéo™, e prevé que as
mesmas possam ser combinadas nas préoprias demonstracdes financeiras. Sao elas o custo

historico, o custo corrente, o valor realizavel (de liquidacdo) e o valor presente.

1.2.1.1. Custo histérico

De acordo com esta base de mensuracéo, e segundo o IASB (1989, § 100),

““0s activos sao registados pela quantia de dinheiro, ou equivalentes de dinheiro
pago ou pelo justo valor da retribuicdo dada para os adquirir no momento da sua
aquisicdo. Os passivos sdo registados pela quantia dos proventos recebidos em
troca da obrigacdo, ou em algumas circunstancias (por exemplo, impostos sobre o
rendimento), pelas quantias de dinheiro, ou de equivalentes de dinheiro, que se

10 As bases de mensuracdo apresentadas pelo FASB (1984a, § 67) e ASB (1999, § 6.1) sdo praticamente
coincidentes. A utilizacdo simultanea de diferentes bases de mensuragdo esta prevista nas estruturas
conceptuais dos organismos que no6s temos vindo a referir (IASB, FASB e ASB), e tem como objectivo obter
informacdo mais Gtil para a tomada de decisdo. A identificacdo da base mais aconselhada a utilizar em cada
caso especifico fica para depois, aquando da emisséo das normas contabilisticas, a excepgdo do ASB (1999, §
6.1 a § 6.42) que faz referéncia a algumas orientagdes relacionadas com a mensuragao.
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espera que venham a ser pagas para satisfazer o passivo no decurso normal dos
negocios”.

A utilizacdo desta base de mensuracdo é consequéncia directa da adop¢do dos principios da
realizacdo e da correlacdo dos rendimentos e gastos (Lourenco 2003). As demonstracfes
financeiras que resultam da aplica¢do do custo historico apresentam um elevado grau de
fiabilidade, pois baseiam-se em factos que ocorreram até a que as mesmas respeitam. A
verificacdo da veracidade da informacéo torna-se assim mais fécil, sendo possivel avaliar o

retorno dos investimentos efectuados pela entidade.

Para a entidade que prepara a informacdo utilizando esta base ndo se apresentam grandes
dificuldades uma vez que ela é de facil aplicabilidade. O mesmo acontece com 0s

utilizadores que analisam a informacéo, dado esta também ser de facil compreenséo.

O custo historico aplica-se a generalidade dos elementos das demonstracdes financeiras,
contudo, aquando da tomada de decisdes a relevancia da informacdo traduzida por esta
base é reduzida, uma vez que retrata momentos passados, por vezes materialmente

desfasados.

1.2.1.2.Custo corrente

O IASB (1989, 8§ 100) define, para esta base de mensuracao, que

““0s activos sdo registados pela quantia de dinheiro ou de equivalentes de dinheiro
que teria de ser paga se 0 mesmo ou um activo equivalente fosse correntemente
adquirido. Os passivos sdo registados pela quantia ndo descontada de dinheiro, ou
de equivalentes de dinheiro, que seria necessaria para liquidar correntemente a
obrigagdo”.

Da utilizacdo desta base de mensuracdo resulta que as demonstracfes financeiras poderao
ndo ser tdo fidveis como as que resultam da utilizagdo do custo historico. Isto ocorre pelo
facto do custo de reposicao estar baseado em factos hipotéticos, o que traduz também mais
dificuldades na determinacéo e avaliacdo da veracidade da propria informacdo produzida.
Assim, a utilizacdo desta base por parte da entidade que prepara a informacdo ja se

apresenta mais trabalhosa.
Esta base de mensuracdo aplica-se, normalmente, as matérias para consumo.

A informacao produzida por esta base de mensuracao € mais relevante do que a produzida
pelo custo histérico, uma vez que os elementos estdo traduzidos ao custo de reposicdo

reflectindo, portanto, valores mais actuais.
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1.2.1.3. Valor realizavel (de liquidacéo)

Nesta base de mensuracdo, e segundo o IASB (1989, 8§ 100),

““0s activos séo registados pela quantia de dinheiro, ou equivalentes de dinheiro
que possa ser correntemente obtida ao vender o activo numa alienagdo ordenada.
Os passivos sao escriturados pelos seus valores de liquidacdo; isto €, as quantias
ndo descontadas de dinheiro ou equivalentes de dinheiro que se espera que sejam
pagas para satisfazer os passivos no decurso normal dos negécios”.

Contrariamente a base mencionada anteriormente, esta é aplicada na perspectiva de saida
dos factores produtivos, permitindo desta forma avaliar ndo s6 a capacidade produtiva da
entidade para realizar investimentos com 0s seus recursos, mas também para estimar o
comportamento dos ciclos incompletos dos activos e passivos destinados a venda ou

liquidacao.

A aplicagéo desta base de mensuragdo apresenta algumas dificuldades para a entidade pois
implica a existéncia de um mercado que apresente uma procura que consiga absorver toda
a oferta sem que os precos sejam afectados, para que seja garantida a fiabilidade da
informacdo, uma vez que € necessario que os elementos sejam facilmente convertiveis em

dinheiro.
Esta base aplica-se normalmente aos activos detidos para venda.

Também é geralmente reconhecido que a informacéo apresentada em conformidade com
esta base de mensuracdo €, normalmente, mais relevante do que a produzida em

consonancia com 0s pressupostos do custo historico.

1.2.1.4. Valor presente

Segundo esta base de mensuracéo, e de acordo com o IASB (1989, § 100),

““0s activos sdo escriturados pelo valor presente descontado dos futuros influxos
liquidos de caixa que se espera que o item gere no decurso normal dos negocios.
Os passivos sao escriturados pelo valor presente descontado dos futuros exfluxos
liquidos de caixa que se espera que sejam necessarios para liquidar os passivos no
decurso normal dos neg6cios”.

Esta base de mensuracdo, de acordo com Gonzalo Angulo (2000), € coerente com 0s
principios da teoria econdmica e financeira das Gltimas décadas, que concede aos activos e
aos passivos relevancia econémica ndo pelo que eles custaram no passado, ou pelo que se
poderia obter a partir dos mesmos no presente, mas sim pelas expectativas de obter

beneficios econdmicos no futuro.

27



O Justo Valor como Instrumento de Alteracdo do Paradigma de Mensuragdo Contabilistica

Contudo, sérias dificuldades se colocam quando se pretende determinar 0s
influxos/exfluxos financeiros futuros esperados, bem como em associa-los a cada um dos
activos/passivos. A entidade que prepara a informacao tera de se socorrer de estimativas
para a determinacdo desses influxos/exfluxos, com a subjectividade que lhe esta associada.
Outra dificuldade reside na determinacdo de uma taxa de actualizagdo adequada.

E uma base de mensuragio algo trabalhosa para a entidade que prepara a informagéo e
guem a vai analisar necessita de conhecer a forma como se apuraram os valores, para 0s

auxiliar na tomada de decisoes.

Esta base aplica-se, normalmente, a elementos com periodos longos de maturidade.

Tanto o IASB, como o FASB estabelecem, como regra geral, a utilizacdo do custo
histérico como base de mensuracdo mais geralmente adoptada pelas entidades para
preparar as suas demonstragdes financeiras. No entanto, também referem que essa base é
normalmente combinada com outras para melhor responder as necessidades dos
utilizadores da informacdo financeira’’. O ASB, embora mantenha esta nocdo de
combinacdo de bases de mensuracdo, detalha um pouco mais prevendo a respectiva

utilizagdo para cada categoria de activos ou passivos.

A mensuracao € entdo um aspecto importante a ter em atencdo no relato financeiro, uma
vez que o influencia. Contudo, como refere Barth (2007) foi dada pouca atencdo a mesma
nas estruturas conceptuais dos principais organismos normalizadores’?. Com efeito,
embora entendamos que essas estruturas conceptuais abordam, no essencial, as questdes da
mensuracdo™, entendemos salientar, contudo, a necessidade das mesmas serem

actualizadas, uma vez que elas aquando do seu desenvolvimento sdo adaptadas a propria

1L A titulo de exemplo, os inventarios sio normalmente escriturados pelo mais baixo do custo ou do valor
realizavel liquido; os instrumentos financeiros podem ser escriturados pelo seu valor de mercado e os
passivos por pensdes de reforma séo escriturados pelo seu valor presente.

12 As estruturas conceptuais do IASB, FASB e ASB sdo similares, mas ndo idénticas (Barth 2007).

3 N&o obstante, esta ndo traduz uma posicdo unanime. Existem outros autores, Barth (2007) e Zijl e
Whittington (2006), que defendem que sendo a mensuragdo uma questdo tdo importante no relato financeiro,
existe falta de orientacGes especificas sobre a mesma nas diversas estruturas conceptuais, que se traduz na
dificuldade dos organismos normalizadores em responder aos problemas relacionados com a mensuragéo.
Cooper (2007) refere ainda ser lamentavel que um componente tdo importante da Contabilidade seja tdo
pouco desenvolvido hum documento que pretende ser a base de elaboracdo das IAS. Daqui resulta aplicacdo
de um largo nimero de diferentes bases de mensuracdo em diferentes normas, por vezes, sem grande l6gica
subjacente. Branco (2000) é da opinido que das trés estruturas conceptuais — IASB, FASB e ASB - esta
ultima é aquela que melhor responde as questdes de mensuragao, ao propor um sistema baseado na pratica
corrente (sistema misto de medida).

28



Capitulo | — A Mensuragéo em Contabilidade

envolvente. Ora, esta envolvente ndo € estatica, dai que seja importante proceder a sua

actualizacéo.

Em suma, constatamos que a estrutura conceptual do 1ASB, redigida em 1989, nédo faz,
explicitamente, qualquer referéncia ao justo valor como base de mensuragdo. Contudo, néo
podemos deixar de referir que as bases do custo corrente, do valor realizavel e do valor

presente, podem ser assumidas como manifestacdes daquele conceito.

Para muitos, esta € uma das grandes lacunas daquela estrutura conceptual, pois, pelo menos

na aparéncia, ndo atende a evolucdo do pensamento contabilistico internacional.

No nosso entendimento, a circunstancia de as mais recentes normas emitidas por este
. 14 - - . . ge
organismo™" contemplarem de forma expressa 0 conceito de justo valor justifica o seu

reconhecimento conceptual®®.

De facto, numa fase inicial, o justo valor comecou a ser aplicado pelo IASB apenas aos
instrumentos financeiros tendo-se posteriormente alargado a sua utilizacdo a outras
rubricas das demonstracdes financeiras, tais como activos bioldgicos e propriedades de
investimento. Percursos similares tém também sido seguidos quer pelo FASB quer pelo
ASB.

Com efeito, o justo valor tem vindo a ganhar cada vez mais uma posic¢do de destaque nas
recentes normas emitidas, de tal modo que, na opinido Bild (2001) parece existir uma certa
tendéncia em reduzir a énfase na abordagem do custo, a favor da abordagem do valor. No
entanto, ndo se quer com isto dizer que é objectivo do IASB e dos demais organismos
normalizadores mensurar todos 0s activos e passivos ao justo valor. Como refere Barth
(2007), o justo valor ndo é uma panaceia, pois existem outras bases de mensuracdo que

também possuem caracteristicas desejaveis.

Com o objectivo de convergir e melhorar as suas estruturas conceptuais, importa referir
que, actualmente, o IASB e 0 FASB tém em curso um projecto conjunto. Todavia, e

conscientes que levara algum tempo (varios anos!) até estarem completos todos os

4 por exemplo, a IAS 16 — “Property, Plant and Equipment” (IASB 2003d), IAS 38 — “Intangible Assets”
(IASB 2004b), 1AS 39 - “Financial Instruments: Recognition and Measurement” (IASB 2004c), IAS 40 —
“Investment Property”” (IASB 2003l), 1AS 41 — “Agriculture”(1ASB 2000c), entre outras.

>0 mesmo raciocinio é igualmente valido para a abordagem efectuada no quadro das normas emitidas quer
pelo FASB, quer pelo ASB.
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trabalhos, eles dividiram o projecto em fases, sendo uma delas dedicada a mensuragéo. Até
l4, o IASB continua a basear as suas decisGes de mensuracdo nas definigdes de activos e
passivos e a avaliacdo dos mesmos € feita atendendo as caracteristicas qualitativas da

informacao financeira, no contexto do objectivo do relato financeiro.

Em sintese, a estrutura conceptual do 1ASB (1989), entendida como um documento de
suporte na elaboracdo das IAS, prevé um conjunto de bases de mensuracdo a serem
utilizadas, individualmente ou em conjunto, para determinar as quantias monetarias pelas
quais os elementos das demonstracGes financeiras devam ser reconhecidos e inscritos no
Balanco e na Demonstracdo dos Resultados, as quais podem ser classificadas de uma
forma dicotomica — em bases assentes no custo histérico e em bases que constituem
manifestacdes de justo valor. Neste sentido, propomo-nos analisar nos proximos capitulos

este quadro dicotémico.
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Capitulo Il — Do Custo Historico ao Justo Valor

E frequente encontrarmos na literatura, no contexto da analise da problematica “custo
historico vs justo valor”, uma ligacdo especialmente relevante para duas das quatro
caracteristicas da informacéo financeira: fiabilidade e relevancia. Estas parecem assumir a

figura de “pedras angulares” aquando do relato financeiro.

Os defensores do custo histérico acreditam que este critério de mensuracdo proporciona
informacdo fiavel, enquanto que os seus opositores, e defensores do justo valor, acreditam
que este Gltimo proporciona, ndo obstante o aumento da utilizacdo de julgamentos e
estimativas, uma informagdo mais relevante. Vejamos, pois, em que medida é que as
caracteristicas qualitativas da informacdo financeira tém consequéncias em matéria de

mensuragao.

2.1. Caracteristicas qualitativas da informacao financeira

Como € natural, os organismos de normalizacdo contabilistica, ao procederem ao
estabelecimento de normas de relato financeiro, tém de, em primeira linha, estabelecerem

quais os objectivos que consignam as demonstracoes financeiras.

O IASB (1989, 8§ 12), por exemplo, refere que “o objectivo das demonstracGes financeiras
é o de proporcionar informacdo acerca da posicdo financeira, do desempenho e das
alteracdes a posicao financeira de uma empresa que seja Util a um vasto leque de utentes
na tomada de decisGes econdmicas”. O FASB e o ASB também ndo se afastam muito
deste objectivo pois estabelecem que as demonstracGes financeiras devem proporcionar

informacdo til a tomada de decisdes econdmicas de um vasto leque de utilizadores®.

Os trés organismos realcam ainda que a informacdo necessaria para os diferentes
utilizadores tomarem decises ndo se confina apenas a informacdo contida nas
demonstragdes financeiras', mas € necessario que 0os mesmos se socorram de outras fontes

de informacéo da, e acerca da, empresa para 0s auxiliar nesse processo de decisao.

Dito isto, ha que constatar que a informacao financeira ao ser dotada de utilidade para a

tomada de decis@es, constitui requisito essencial da mesma.

16cf. ASB (1999, § 1.1 - § 1.9) e FASB (1978a, § 32 - § 54).
17¢cf. IASB (1989, § 13), ASB (1999, § 1.8) e FASB (19783, § 7).
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Para que a informacao financeira seja dotada de utilidade é necessario que a mesma possua
um conjunto de atributos que sdo designados por caracteristicas qualitativas™® da

informacao financeira.

Tais caracteristicas sdo de diversa indole, conforme sintetizamos no Quadro 1, onde
expomos uma sintese das caracteristicas qualitativas da informacdo financeira apresentadas
na estrutura conceptual do IASB, do FASB e do ASB. Todavia, assumem-se, geralmente,
como principais: a fiabilidade, a relevancia, a comparabilidade e a compreensibilidade, e,
de entre estas, tal como referido pelo FASB, no seu SFAC 2 — “Qualitative Characteristics
of Accounting Information” (FASB 1980a, § 33)", destacam-se duas, a relevancia e a
fiabilidade.

Quadro 1 - Caracteristicas qualitativas da informacao financeira: FASB, IASB e ASB

Organismo de

. FASB IASB ASB
Normalizagé&o
Documento SFAC 2 Estrutura Conceptual (8§24 - § 46) Stater;eeggrc:ifnZn(r;c;rflfs: ;oglF;;)anmal
Ano de emissédo 1980 1989 1999
Compreensibilidade Compreensibilidade Compreensibilidade
Relevancia Relevancia Relevancia
- Valor preditivo - Valor preditivo e confirmat6rio - Valor preditivo
- Feedback value - Materialidade - Valor confirmatério
- Tempestividade
Fiabilidade Fiabilidade Fiabilidade
Caracteristicas - Verificabilidade - Representagao fidedigna - Representagio fidedigna
qualitativas - Neutralidade - Substancia sobre a forma - Neutralidade
- Representacao fidedigna - Neutralidade - Completa
- Prudéncia - Livre de erros materiais
- Plenitude - Prudéncia
Caracteristica secundéria e interactiva Comparabilidade Comparabilidade
- Comparabilidade (inclui a - Consisténcia - Consisténcia
consisténcia) - Divulgagéo das politicas contabilisticas - Divulgagao das politicas contabilisticas

Umbral para o

X - Materialidade | e - e
reconhecimento

Restricdo basica Restricdes a informagcéo relevante e fidvel  [Restrigdes a informacéo relevante e fiavel

- - Economicidade (beneficios > custos) - Tempestividade - Tempestividade
Restrigdes para o

reconhecimento - Balanceamento entre beneficios e custos|Restri¢des a informagédo neutra e prudente

- Balanceamento entre caracteristicas

- - Incerteza
qualitativas

Fonte: Adaptado de Cravo (1990, p. 29)

18 ¢f. IASB (1989, § 24), ASB (1999, § 3.1 - § 3.37) e FASB (19804, § 32 - § 144). Enquanto que o IASB e 0
ASB ndo estabelecem qualquer hierarquia nas caracteristicas qualitativas da informagdo financeira, o FASB
(1980a, § 32), pelo contrério, apresenta uma hierarquia de qualidades com utilidade para a tomada de
decis0es.

%0 FASB, para além de identificar as caracteristicas qualitativas da informacao financeira e explicar como
elas interagem umas com as outras, esclarece também que as qualidades priméarias da informacdo financeira
sdo a relevancia e a fiabilidade, e que para ser (til a tomada de decis@es, a informagéo deve possuir ambas as
qualidades, acrescentando que “as qualidades que distinguem «melhor» informacdo (mais Util) de «pior»
informacdo (menos (til) sdo, em primeiro lugar, as qualidades da relevancia e da fiabilidade” (FASB
1980a, § 15) concluindo que “‘0 objectivo das decisdes sobre politicas contabilisticas é produzir informacéo
financeira relevante e fiavel para o fim a que se propdem” (FASB 1980a, § 15). Importa ainda salientar que
0 FASB nao estabelece qualquer hierarquia entre as duas caracteristicas da informagdo financeira —
relevancia e a fiabilidade.
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Nesta linha consideramos Util efectuar algumas precisdes adicionais. O ideal seria produzir
informacao que, simultaneamente, maximize cada uma das caracteristicas da fiabilidade e
da relevancia. Contudo, isto nem sempre é exequivel e, muitas vezes, torna-se necessario
sacrificar parte de cada uma das caracteristicas, no sentido de maximizar o binémio

relevancia — fiabilidade.

Importa entdo conhecer como sdo definidas e caracterizadas, pelos diferentes organismos
normalizadores, estas duas caracteristicas qualitativas da informacdo financeira, para
melhor percebermos de que forma as mesmas se relacionam com os critérios de

mensuracdo que estamos a analisar.

2.1.1. Relevancia

O IASB (1989, § 26) refere que a informagéo possui a qualidade da relevancia “quando
influencia as decisdes econdémicas dos utentes ao ajuda-los a avaliar acontecimentos
passados, presente ou futuros ou confirmar, ou corrigir, as suas avaliacbes passadas™.
Esta definicdo ndo se afasta daquela que é apresentada pelo FASB, no seu SFAC 2%,
datado de 1980. De facto, este define a relevancia como ““‘a capacidade da informacéo
fazer a diferenca numa decisdo ao ajudar os utilizadores a formular previsdes sobre
acontecimentos passados, presentes e futuros ou a confirmar ou corrigir as suas

expectativas prévias” (FASB 1980a, glossario de termos).

O ASB (1999, § 3.2) também apresenta uma definigéo de relevancia ndo muito distante dos
outros organismos referidos, mencionado que a “informacdo € relevante se tem a
capacidade de influenciar as decisfes econdmicas dos utilizadores e é fornecida a tempo

de influenciar essas decisdes™.

Em sintese, podemos dizer que a informacao relevante é aquela que satisfaz os seguintes
requisitos":

- possuir capacidade de fazer a diferenca na tomada de deciséo;

- auxiliar os diferentes utilizadores a avaliar os acontecimentos passados, presentes

ou futuros;

20 Aligs, ndo é de surpreender esta comunhéo de ideias ja que este e os outros cinco SFAC foram documentos
de referéncia para o IASB aquando da elaboracéo da sua estrutura conceptual.
2L cf. IASB (1989, § 26 - § 28), ASB (1999, § 3.1 - § 3.6) e FASB (19803, § 51 - § 55).
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- fornecer aos diferentes utilizadores elementos que lhes permita confirmar ou

corrigir avaliagdes passadas.

Um outro aspecto muito importante relacionado com a problematica da relevancia é
enunciado pelo ASB e tem a ver com 0 momento em que a informacdo é prestada. Esta
problemética da tempestividade, apesar de ndo ser directamente considerada na definicdo
dada quer pelo FASB, quer pelo IASB, ndo passou despercebida a estes organismos. Com
efeito, o FASB (1980a, § 56) menciona que a tempestividade da informagao constitui um
atributo acessorio da relevancia, i.e., a informacdo deve estar disponivel antes de perder a
capacidade de influenciar os diferentes utilizadores na tomada de decisfes, caso contrario,
pode ter pouca ou nenhuma utilidade. Porem, a tempestividade da informacéo por si s6 ndo

a torna relevante, mas a sua falta pode retirar a relevancia a informacao.

No mesmo sentido, embora qualificando de forma diversa, ja que considera a
tempestividade como uma restricdo a informacéo relevante e fidvel, o IASB (1989, § 43)
também refere que a demora indevida no relato da mesma pode fazer com que a

informacao perca a relevancia.

2.1.2. Fiabilidade

Como vimos anteriormente, a informac&o para ser atil tem também de ser fidvel. Também
aqui, a definicdo apresentada pelos diferentes organismos é muito semelhante, como se

pode constatar, pois,
- parao IASB (1989, § 31),

“a informacéo tem a qualidade da fiabilidade quando estiver isenta de
erros materiais e de preconceitos, e os utentes dela possam depender ao
representar fidedignamente o que ela ou pretende representar ou pode
razoavelmente esperar-se que represente”,

i.e., a informacdo é digna de confianca;

- para o ASB (1999, § 3.8), uma informac&o é considerada fiavel se:

“(a) (...) representar fidedignamente 0 que pretende representar ou possa
razoavelmente esperar-se que represente;

(b) é livre de preconceitos deliberados ou sistematicos (i.e., é neutra);

(c) é isenta de erros materiais;

(d) é completa dentro dos limites da materialidade; e
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(e) na sua preparacdo sob condi¢cdes de incerteza, um certo grau de
precaucao (i.e., prudéncia) foi aplicado no exercicio de juizos ao fazer as
estimativas necessarios™; e

- para o FASB (1980a), no glossario de termos do seu SFAC 2, a fiabilidade é “a
qualidade da informacéo que garante que a informacéo € razoavelmente livre de

erros e preconceitos e represente fidedignamente o que pretende representar™.

Para além do conceito de fiabilidade da informagdo, o FASB estabelece ainda um
importante conceito relacionado com a problematica da fiabilidade. Trata-se do conceito de
fiabilidade de uma medida, que é descrita como estando relacionada com “a fidedignidade
com a qual ela representa o que pretende representar, juntamente com uma garantia para
o utilizador, a qual vem através da verificacdo, que tem aquela qualidade de
representacdo”® (FASB, 1980a, § 59). Acrescenta ainda que poderdo existir diferentes
graus de fiabilidade, e esta apresenta como principais atributos a verificabilidade e a
representacdo fidedigna. A neutralidade interage com esses dois atributos afectando a

propria utilidade da informacéo.

Do exposto, e da analise do Quadro 1, podemos constatar que os diferentes organismos
considerados utilizam na definigdo da caracteristica da fiabilidade dois atributos comuns:
- arepresentacao fidedigna, e

- aneutralidade.

Podemos considerar que uma informacdo € considerada fiavel se garantir a representacao
fidedigna dos factos e transac¢Oes que pretende representar. A informagéo financeira
encerra um risco de ndo conseguir representar fidedignamente a realidade, os fenémenos
que pretende retratar. E isto pode acontecer pela dificuldade existente na identificacdo dos
acontecimentos a serem mensurados ou pela desadequacdo dos critérios de mensuracao e
de apresentagio desses acontecimentos. E entdo necessario existir uma combinagio entre a
medida ou a descricdo e o fenémeno que se pretende representar®, para que se consiga

alcancar uma representacédo fidedigna da realidade.

Para ser fiavel a informacdo relatada tem também de estar livre de erros e preconceitos

intencionais que conduzam a resultados predeterminados, ou seja, a informagéo deve ser

22 O termo “representational faithfulness”, traduzido por “representacao fidedigna” significa, no contexto da
mesma SFAC 2, “a concordancia entre uma medida ou descri¢do e o fendmeno que pretende representar”
(FASB, 19804, § 63).

2 cf. IASB (1989, § 33 - § 34), ASB (1999, § 3.9 - § 3.14) e FASB (19804, § 63 - § 64).
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neutra®®. A neutralidade da informacdo deve ter o mesmo significado tanto para aqueles
que definem as normas contabilisticas como para quem preparar as demonstracdes
financeiras. Quer na elaboracdo, quer na aplicacdo, das normas deve-se ter como
preocupacdo a relevancia e a fiabilidade da informacdo e ndo o efeito que a norma ou o
procedimento pode ter nos interesses de um determinado utilizador. Contudo, isto ndo
significa que ndo exista um objectivo a atingir com a informacéo financeira, que alias ja foi
referido anteriormente, mas esse objectivo ndo deve implicar um resultado pré-

determinado.

Por outro lado, na preparacdo da informacdo financeira, por forca da aplicacdo do modelo
contabilistico que incorpora, como se sabe, com multiplos aspectos subjectivos, o
preparador tem frequentemente de fazer opcdes e escolhas, estando desta forma a
repercutir o seu juizo de valor na informacdo financeira, produto final do seu trabalho. A
questdo é pois saber se a incorporacdo destes juizos de valor coloca em causa a
neutralidade da informacao. Evidentemente que sempre que ndo exista isencdo nas opgoes
tomadas, i.e., a escolha ndo estiver livre de preconceitos susceptiveis de conduzir a um
resultado pré-estabelecido, podemos dizer que a neutralidade da informacéo esta colocada
em causa, pois estard a favorecer algum ou alguns dos destinatarios, com prejuizo de

outro(s)”.

Finalmente, hd que referir que ndo se deve confundir a neutralidade que é exigida a
informacdo financeira relatada pelas entidades com a sua utilidade. De facto, aquela
informacdo ndo deve ser indcua, devendo encerrar a possibilidade de influenciar o

comportamento dos seus utilizadores, pois, de contrario, seria inutil.

Para além dos ja referidos atributos da representacdo fidedigna e da neutralidade, os
organismos que consideramos, estabelecem outros atributos a esta caracteristica da
informacdo financeira. Por exemplo, 0 FASB (19804, § 81 - § 89) refere que a informacao
fiavel deve ser verificavel. Este atributo contribui para a utilidade da informacéo pois o
objectivo da verificacdo é proporcionar um grau significativo de confianca de que as

medidas contabilisticas representam aquilo que efectivamente pretendem representar.

2 cf. IASB (1989, § 36), ASB (1999, § 3.15) e FASB (1980a, § 98 - § 110) muito préximos na forma como
entendem o atributo da neutralidade, contudo, o FASB destaca-se por ter desenvolvido com mais detalhe este
atributo.

% Segundo Cravo (1991, p. 308) “ndo existe informacdo contabilistica neutra e imparcial, ja que, pelo
menos na fase de formulacdo dos principios basilares desta disciplina [Contabilidade], existe sempre uma
certa dose de escolha, pelo menos dos destinatarios preferenciais da informacao™.
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Contudo, acrescenta que ndo é uma garantia que a informacdo tem um elevado grau de
representacdo fidedigna e que a verificabilidade em pouco ou nada contribui para garantir
que as medidas contabilisticas utilizadas sejam relevantes para a tomada de decisdo

daqueles a quem se destina ser util.

Por seu lado, o IASB (1989, § 35) refere que a informacao para representar fidedignamente
0s acontecimentos deve considerd-los de acordo com a sua substancia e realidade

econdémica e ndo apenas atendendo a sua forma legal.

Finalmente, quer para o IASB quer para 0 ASB a informagc&o fiavel deve ainda contemplar
os atributos da prudéncia®® e da plenitude, considerando que a primeira consiste em incluir
um grau de precaucdo no exercicio dos juizos necessarios a elaboracdo das estimativas
necessarias sempre que se esteja perante situacdes de incerteza, enquanto que a plenitude?,
que aponta para que as demonstracgdes financeiras devam ser completas, embora dentro dos

limites da materialidade e do custo.

Em suma, a relevancia e a fiabilidade constituem caracteristicas basicas e esséncias para
que a informacdo financeira seja util a tomada de decisdo. Contudo, ndo se pode,
verdadeiramente, estabelecer uma hierarquia entre estas duas caracteristicas, o que leva,
por vezes, a existéncia de conflito entre elas. O desafio consiste pois em encontrar um
ponto de equilibrio entre ambas, tendo em atencdo o objectivo maior das demonstracdes

financeiras que é o de prestar informacdo Util aos seus utilizadores.

2.2. Utilizadores da informacéo financeira

A informacdo contida nas demonstragdes financeiras deve ser, como anteriormente
referimos, util a tomada de decisdes de um vasto leque de utilizadores que apresentam
necessidades especificas. Estes, para além do conhecimento do negocio e das relagdes que
eles estabelecem com a empresa, procuram obter desta outro tipo de informacdo para 0s
auxiliar na sua tomada de decisdes econdmica. Conscientes desta realidade, os diferentes

organismos normalizadores ndo a desprezaram e identificam, nas suas estruturas

2 cf. IASB (1989, § 37) e ASB (1999, § 3.18 - § 3.20).
27 ¢f. IASB (1989, § 38) e ASB (1999, § 3.16 - § 3.17). O FASB (19804, § 79 - § 80) considera a plenitude
um atributo da representacgéo fidedigna.
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conceptuais, 0s potenciais utilizadores da informacdo financeira e as respectivas

necessidades.

O IASB (1989, §8 9) e 0 ASB (1999, § 1.3) referem os seguintes tipos de utilizadores da

informagdo financeira:

0s investidores (actuais e potenciais), interessados em ter informacdo para
tomarem decises acerca dos seus investimentos, actuais ou potenciais, na
empresa, i.e., se devem comprar, deter ou vender o seu investimento;

0s mutuantes, interessados em obter informacgédo que os ajude a avaliar se 0s seus
empréstimos e respectivos juros serdo liquidados quando forem devidos. Quanto
aos potenciais mutuantes, estes necessitam de informacdo que os ajude a decidir
se emprestam dinheiro a empresa e quais as condi¢6es que irdo praticar;

os empregados, interessados em obter informacéo sobre a estabilidade da empresa
e avaliar a sua capacidade de proporcionar as remuneracdes, beneficios de
reforma e oportunidade de emprego;

os fornecedores e outros credores comerciais, interessados em obter informacéo
que lhes permita determinar se as quantias que lhes sdo devidas serdo pagas
aquando do seu vencimento;

os clientes, interessados em obter informacédo sobre a continuidade da empresa,
essencialmente se estdo envolvidos com esta a prazo ou estdo dependentes da
mesma;

0S governos e 0s seus departamentos, interessados na actividade da empresa como
um todo, exigindo informacdo para regularem as suas actividades e para
determinarem as politicas de tributacéo;

0 publico, interessado em obter uma vasta informagdo da empresa, uma vez que
esta contribuiu para o desenvolvimento da economia local atraves, por exemplo,
do nimero de pessoas que emprega, e promove a dinamizacdo do comercio dos
fornecedores locais. O publico interessa-se também por conhecer, por exemplo,
as tendéncias e desenvolvimentos recentes da prosperidade na empresa e a

variedade de actividades que desenvolve.

Apesar de enumerarem um leque variado de utilizadores da informacdo financeira, ambos

0S organismos orientam 0s objectivos da mesma para satisfazerem, preferencialmente, as
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necessidades dos investidores®. Referem que existem necessidades que s&o comuns a
todos os utilizadores, contudo, como os investidores proporcionam capital de risco a
empresa, presumem que a preparacao de demonstragdes financeiras que satisfagam as suas

necessidades vai ao encontro da maior parte das necessidades dos demais utilizadores.

Ja o FASB enumera, no seu SFAC 1 — “Obijectives of Financial Reporting by Business
Entreprises” (FASB 1978a, 8 24), uma lista mais vasta de utilizadores, fazendo mencéo
ndo sO aos utilizadores anteriormente referenciados nas estruturas conceptuais do I1ASB
(1989) e do ASB (1999), mas acrescenta ainda como utilizadores os proprietarios, 0s
analistas financeiros e os consultores, as seguradoras, a bolsa de valores, os advogados,
economistas, as autoridades fiscais e autoridades reguladoras, as associacdes comerciais e
empresariais, 0s investigadores e estudantes, entre outros. Com efeito, este organismo
também orienta os objectivos da informacdo financeira para as decisfes de investimento e
crédito (FASB 1978a, § 24 e § 30). Ele entende que € provavel que a informacdo que
responda as necessidades daqueles utilizadores seja geralmente Gtil aos restantes grupos de
utilizadores. Acrescenta ainda que existe um maior conhecimento sobre as decisfes e
necessidades de informacdo daqueles utilizadores e que as suas decisdes influenciam

significativamente a afectacéo de recursos na economia®.

Do exposto podemos concluir que a configuracdo dos objectivos da informacéo financeira
procura acompanhar as necessidades dos seus diferentes utilizadores e tende a dar-lhes
respostas, ndo obstante, esses objectivos serem influenciados pelos interesses informativos

de utentes privilegiados.

2.3. Os utilizadores e as caracteristicas qualitativas da
Informacao financeira

Atendendo as necessidades dos utilizadores, afigura-se-nos importante perceber qual €, de
entre as duas caracteristicas da informacéo financeira analisadas, aquela que eventualmente
preferem. Porém, interessa referir que, assim como o0s organismos normalizadores nédo

estabelecem uma hierarquia entre a fiabilidade e a relevancia, os utilizadores também o nédo

28 ¢f. IASB (1989, § 10) e ASB (1999, § 1.11 - § 1.12).
2 ¢f. FASB (19783, § 30).
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fazem. Estes, atendendo ao tipo de necessidade que pretendem ver satisfeita, poderéo
preferir apoiar-se numa informacdo mais relevante e menos fiavel, ou vice-versa, nédo

prescindindo nunca de qualquer daquelas caracteristicas.

Nestas circunstancias, os diferentes utilizadores podem ser agrupados da seguinte forma:
0S que privilegiam predominantemente a relevancia e 0s que privilegiam

predominantemente a fiabilidade.

No primeiro grupo podemos incluir, por exemplo, 0s investidores, uma vez que a
relevancia, conforme analisamos anteriormente, apresenta como atributos o valor preditivo
e confirmatdrio e a tempestividade. Dado que as decisdes que estes utilizadores tomam
tém, maioritariamente, impactos a longo prazo torna-se necessario que 0s mesmos tenham
acesso a informacdo dtil, actualizada, que Ihes permita fazer previsGes e ajustar 0s seus
investimentos, as suas estratégias. Para tal, a informacdo tem de ser oportunamente
divulgada e apresentar os factos que afectem a tomada de decisdes, as quais sao suportadas

em valores actuais.

Num segundo grupo de utilizadores podemos associar, por exemplo, os credores, 0S
governos (administracdo fiscal), os empregados, os fornecedores e os clientes. Estes
tenderdo a preferir a fiabilidade a relevancia da informagdo, uma vez que a primeira
apresenta como atributos a verificabilidade, a neutralidade, a representacdo fidedigna, a
plenitude e a prudéncia. Todos estes utilizadores procuram uma maior seguranca na
informacgdo que analisam ja que, e apesar de também poderem estar envolvidos com a
empresa a longo prazo, as decisdes que tomam tém normalmente impactos a curto prazo.
Desta forma, pretendem assentar as suas decisfes em informacao verificavel, facilmente
comprovavel, isenta de erros e preconceitos e que tem patente um certo grau de precaucdo

aquando da elaboracdo de estimativas.

2.4. As bases de mensuracdo e as caracteristicas
qualitativas da informacao financeira

No quadro do nosso trabalho, importa agora analisar de que modo as bases de mensuragao

se inter-relacionam com as caracteristicas qualitativas da informacdo financeira e, em
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especial, procuraremos estabelecer a relacdo do custo histérico e do justo valor com a
fiabilidade e relevancia da informacéo, identificando as principais vantagens e limitagdes
de cada uma daquelas bases, alguns dos seus proponentes e opositores, de modo a
podermos aferir dos principais contributos de cada uma daquelas bases de mensuragao para
a relevancia e fiabilidade da informacao e, deste modo, podermos tragar caminhos futuros
no modelo de mensuracdo contabilistica que melhor respondam as actuais necessidades

dos utilizadores.

2.4.1. O custo histérico, a fiabilidade e a relevancia

O custo historico, enquanto base de mensuragdo, traduz o sacrificio efectuado por uma
entidade no momento da aquisi¢do de um activo, ou 0 montante do reembolso no momento
da assuncdo de um passivo. E caracterizado pela objectividade®, imparcialidade e
verificabilidade da informacdo que permite gerar. Porque a informacdo produzida assenta,
na generalidade dos casos, em documentos juridicamente relevantes, e que comprovam o

valor da transacgéo, os utilizadores sentem uma maior seguranca na informacao prestada.

Para muitos, a informacdo gerada numa base de custo histérico é mais dificilmente
manipulada. Barlev e Haddad (2003) tém, contudo, opinido diferente quando defendem
que o custo histérico permite ocultar a verdadeira situacdo financeira e os resultados
operacionais da empresa, propiciando um amplo espago para a manipulacdo. No mesmo
sentido, Barrett, Beaver et al. (1991) salientam que a importancia que € dada a realizacéo
dos ganhos ou perdas na base de mensuracdo do custo histérico pode permitir a

manipulacgdo dos resultados por parte da gestéo.

A fiabilidade de mensuracdo é assegurada com a utilizagdo desta base sempre que for

suportada por precos de transaccfes actuais e objectivamente mensurados® reduzindo,

%0 Carqueja (1998, p. 26) refere que “a objectividade, implicando a possibilidade de verificag&o, pode deixar-
nos com o custo histérico, o valor realizado testemunhado pelos comprovantes contabilisticos, como dnico
valor determinavel sem dependéncia de julgamento de avaliadores”. E acrescenta ainda que a “preferéncia
pela objectividade do custo histérico é uma preferéncia pela alternativa menos subjectiva e ndo o
desconhecimento das suas insuficiéncias (Carqueja 1998, p. 48). O custo histérico fornece, pois, informacédo
objectiva sobre 0 que aconteceu mas deve apenas ser tido como indicador quando se pretende informar
acerca da situacdo actual.

31 Naturalmente que isto ndo significa que ndo existam &reas de subjectividade quando se efectua a aplicacio
estrita do custo historico. Tal acontece, por exemplo, quando se estima a depreciacdo ou se determina o custo
de um activo produzido pela propria entidade. Na realidade, o custo histérico quase nunca é um prego de
entrada (passado) puro, ja que muitas vezes é ajustado pela aplicacéo de regras, convengdes e decisdes. Barth
(2007) refere que os elementos das demonstra¢Bes financeiras sdo inicialmente reconhecidos pelo custo
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desta forma, o risco de conflitos de interesses aquando da distribuicdo dos resultados. A
contrario, a utilizacdo de bases de mensuracdo que incorporem maiores doses de
subjectividade incrementardo, tendencialmente, aquele conflito de interesses (ICAEW
2006).

Ora, a base de mensuracdo a custo histérico reline especiais potencialidades para retratar
informacao passada e, nos casos em que nado exista grande oscilacdo na unidade de medida,

pode considerar-se uma base simples e econdémica para o relato financeiro.

Nestas circunstancias, em que a unidade de medida ndo sofre grandes oscilagdes, €
inquestiondvel que a utilizacdo do custo histérico pode ser associada a producdo de
informacao fiavel e, por isso, pode também ser reconhecida como base preferencial de
relato por todos aqueles que encaram a fiabilidade como caracteristica primordial da
informacdo financeira. A este respeito Ferreira (2003a, p. 2) é de opinido que “sempre nos
ancoramos na ideia de que é de usar na contabilidade valores controlaveis e objectivos,
preferindo para o efeito o recurso ao custo histérico” por reconhecer nele essas

qualidades.

No mesmo sentido, Lorca Fernandez e Andrés Suarez (2001) reconhecem a fiabilidade do
custo histérico enquanto base de mensuracdo, que, alids, consideram de aplicacdo

generalizada, e destacam a sua objectividade e independéncia.

Como se referiu antes, a adopg¢do do custo histérico ndo da lugar ao reconhecimento de
ganhos ndo realizados em activos, o que pode significar uma informagcdo com maior
utilidade para alguns tipos de utilizadores. Com efeito, como decorre do documento
“Information for Better Markets - Measurement in Financial Reporting” elaborado pelo
Institute of Chartered Accountants in England & Wales (ICAEW) (2006):
— para 0s mutuantes e outros credores, a utilizagdo de uma base de mensuragao
mais conservadora permite acautelar de uma forma mais significativa 0s Seus
interesses, ja que a distribuicdo de ganhos ndo realizados fica eliminada, o que

reduz substancialmente o seu risco de crédito;

histérico e, subsequentemente, mensurados por quantias amortizadas ou imparidades. Contudo, acrescenta
gue “estas ndo sdo custo historico” (Barth 2007, p. 12). Pixley (2004) (in Perry e Noke (2006)) refere que
numa contabilidade ao custo histérico a valorizagdo é feita no passado, pelo comprador e vendedor e validada
por uma transacgdo. A luz da contabilidade a justo valor essa valorizacio é feita hoje, pelo mercado ou por
um avaliador que conhega o mercado e ndo € necessariamente validada por uma transac¢do. No entanto, a
incerteza é inevitavel em ambos os cenarios.
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— para os accionistas (e demais proprietarios), a adopg¢éo desta base de mensuracéo,
ao potenciar um maior volume de crédito, permite alavancar o crescimento da
empresa. Por outro lado, ao perspectivar a questdo pela optica da tributacdo, caso
esta seja efectuada tendo por base o resultado contabilistico, tende a reduzir os
niveis de carga fiscal, ao evitar o pagamento de impostos sobre ganhos nao
realizados;

— para os investidores, esta base de mensuracdo pode ser relevante, nomeadamente
quando os gestores sdo recompensados com base nos lucros relatados. Neste caso,
os investidores tém todo o interesse que os resultados apurados sejam calculados
em bases prudentes, uma vez que o contrario significara distribuicdo de resultados
que se poderdo nunca realizar e cuja recuperacdo se revelara, tendencialmente,

impossivel.

Sem prejuizo do acima referido, € muitas vezes assumido que a adopgao do custo historico
estd associada a diminuicdo, ou mesmo perda, da relevancia da informacéo produzida com
base neste critério®. Nesse sentido pode ver-se, por exemplo, Barth (2007) que, apesar de
reconhecer que a mensuracao a custo histdrico pode ser fidvel, vem depois salientar que a
mesma pode n&o ser economicamente relevante para os utilizadores aquando da tomada de

decisoes.

Contudo, a assercdo anterior nem sempre € verdadeira, pois, como refere Cooper (2007),
apesar de o custo histdrico ndo ser provavelmente relevante aquando da tomada de decisdo
econdmica em relagdo a um activo especifico, uma vez que nem todas as decisdes
economicas sdo tomadas individualmente, activo a activo, mas antes baseadas na
rendibilidade global do negdcio, a “mensuracdo a custo histérico e o foco sobre as
transacgoes podem muito bem ser o melhor meio de medir o desempenho e,
consequentemente, de tomar decisbes econdmicas relacionadas com esse negocio”
(Cooper 2007, p. 18).

As grandes criticas formuladas ao custo histérico podem alinhar-se nos seguintes termos:
— face a prdpria definicdo de custo historico, a informagdo produzida naquela base

é, por regra, irrelevante para a tomada de decisGes actuais, uma vez que fornece

%2 Excepto, claro, no momento da aquisicdo, a informagdo que é disponibilizada garante ambas as
caracteristicas: relevancia e fiabilidade (Arias Alvarez 1997).
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informacao “fora do prazo”, que pode ja nao reflectir a actual situacdo economico-
financeira da empresa;

— a mensuracdo com base no custo histérico dos activos intangiveis gerados
internamente, que sdo cada vezes mais criticos para as empresas, bem como dos
instrumentos financeiros que tém custo nulo ou quase nulo, face as actuais regras
de reconhecimento, expressa uma quantia sem qualquer significado econémico; e,

— a ndo contemplacdo dos ganhos ndo realizados pode subestimar,
significativamente, tanto os activos liquidos como os rendimentos, ou afectar
rendimentos a determinados anos com base em pressupostos que deveriam ser

irrelevantes para a sua mensuragéo.

Barth (2004) refere, ainda, que a mensura¢do a custo histérico também pode induzir
volatilidade nas demonstracGes financeiras, quando, por exemplo, ocorre uma transacgéo
cujo ganho ou a perda é reconhecido num Unico periodo, mas em termos econémicos

foram formados e acumulados ao longo de varios periodos™.

Importa, pois, saber se é razoavel a ideia de que associado ao custo histérico esta uma
perda de relevancia da informac&o. Para ljiri (1975), a falta de relevancia do custo historico
aquando da tomada de decisbes ndo constitui argumento determinante para a sua
apreciacdo®, ndo obstante considerar que a ideia tem um peso muito importante. Para o
autor, a identificacdo de um conjunto de recursos ocorre através do conhecimento da sua
historia passada. Dai considerar fundamental que, na contabilidade a custo histérico, a
histéria do conjunto de recursos faca parte integrante do sistema de avaliacdo. Mesmo
numa contabilidade baseada em custos correntes cujo sistema de avaliagdo ndo exige a
historia do conjunto de recursos, a “chave de entrada” nesse sistema de avaliacdo nao pode

ser determinada sem 0s registos historicos desses recursos.

No mesmo sentido, Carqueja (1998) reforca que os valores historicos traduzem informacéo
util, cabendo ao relato financeiro expressar e medir aquilo que aconteceu para justificar o

que existe.

¥ A autora apresenta como exemplo a alienacdo de um activo a longo prazo, em que o ganho é reconhecido
no periodo da venda. No entanto, este ganho é resultado de um acumular de aumentos de valor ocorridos ao
longo de vérios anos e que foram ignorados. Essa volatilidade decorre, pois, do atrasado reconhecimento dos
eventos economicos. (Barth 2004)

3 ljiri (1975) considera ainda o custo histérico relevante para a tomada de decisdes uma vez que ele tem
influéncia na avaliacdo e seleccdo de regras de decisdo, contribui para a nogdo de “satisfacdo”; e, é utilizado
como a base para o objectivo de decisdo imposto sobre o decisor pela sua envolvente.

46



Capitulo Il — Do Custo Historico ao Justo Valor

O ICAEW (2006) refere que o custo histérico ndo estd concebido para lidar com a
contabilizacdo de operacdes complexas®®, embora estas sejam claramente relevantes para a

compreensdo da posi¢ao financeira e do desempenho empresarial.

Do exposto, denota-se que, apesar da fiabilidade estar associada & mensuracdo a custo
historico, esta encerra um conjunto de limitacbes que impedem, na generalidade das
situacbes, a producdo de informacdo util para a tomada de decisdes dos diferentes
utilizadores. A falta de relevancia parece ser o seu ponto mais fraco. Torna-se, pois,
necessario recorrermos a outras bases de mensuragdo que consigam suprimir as limitacGes
daquela sem perder de vista o objectivo Ultimo do relato financeiro, a utilidade da

informacao para a tomada de decisoes.

Vérias sdo as alternativas®® que poderiamos apresentar e analisar para tentar superar essas
limitagdes. Porém, vamos centrar-nos de seguida na mensuragdo a justo valor ja que esta é

por muitos considerada a base de mensuracéo alternativa ao custo histérico®’.

2.4.2. O justo valor, a fiabilidade e a relevancia

A mensuracgdo a justo valor, ao inves da mensuragdo a custo histérico, tende a produzir
uma informacdo mais actualizada ja que assenta, normalmente, em valores correntes de

mercado.

Quando existe um mercado activo, que serve de referéncia a determinagdo do justo valor,
aquele confere-lhe, regra geral, um elevado grau de objectividade, fiabilidade e
neutralidade (Zijl e Whittington 2006), assim como uma mensuracdo transparente e

razoavel, embora dependa da perspectiva de valor e da fonte da informacédo (Allatt 2001).

Cabedo Samper e Tirado Beltran (2003) e Barlev e Haddad (2003) reforcam a relevancia
da mensuracéo a justo valor nessas condicGes, acrescentando que este oferece um melhor e

maior conteudo informativo, sendo por isso a informacdo produzida mais relevante.

Segundo Barth (2006) o justo valor cumpre com varios dos atributos da informacao
financeira, como sejam a relevancia, a comparabilidade, a consisténcia e a tempestividade.

Considera-o relevante porque reflecte as actuais condi¢cdes econdmicas, i.e., as condi¢des

% Por exemplo, instrumentos financeiros, dividas a longo prazo que n&o tém nenhum custo definido no
momento em que sdo incorridas (por exemplo, garantias, beneficios de pensoes).

% Anteriormente analisadas no ponto 1.2.1..

% ¢f. Cabedo Samper e Tirado Beltran (2003).
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em que os diferentes utilizadores vdo tomar as suas decisdes; comparavel, porque o0 justo
valor de qualquer activo e passivo depende apenas das caracteristicas desse mesmo activo
ou passivo e ndo das caracteristicas da entidade que o detém ou quando o mesmo foi
adquirido; consistente, porque o justo valor reflecte 0 mesmo tipo de informagéo em cada
periodo; e tempestivo, porque espelha mudangas nas condi¢fes econémicas.

Na mesma linha, o CFA Institute for Financial Market Integrity (2007, p. 8) para além de
reforcar que ““a informacéo ao justo valor é informac@o mais relevante para a tomada de
decisBes financeiras” refere ainda que os investidores,® que ndo tém acesso a informacao
a justo valor, fazem um esfor¢co adicional para tentar refazer para aquela base as
informacdes que consideram relevantes (normalmente mensuradas a custo historico) para

Ihes permitir tomar decisdes.

No mesmo sentido, Perry e Nolke (2006) defendem que em qualquer situacdo em que a
contabilidade a justo valor seja aplicada, tal significara que os investidores serdo menos
surpreendidos, devido a sua transparéncia e portanto, menor incerteza e menor risco. Desta
forma, e atendendo ao estabelecido pelas teorias financeiras dominantes de que baixo risco
se traduz em baixas rendibilidades exigidas pelos investidores, a transparéncia da
contabilidade a justo valor reduzird o custo do capital para as sociedades em geral.

Conclustes semelhantes podem inferir-se do relatorio desenvolvido pela Securities and
Exchange Commission (SEC) (2008)*. Apds ter analisado os comentarios, a SEC denotou
gue a maioria dos investidores e demais utilizadores referem que a contabilidade ao justo
valor € mais transparente e reproduz, nas condi¢cdes econdémicas actuais, o valor dos
activos e passivos das empresas nas quais eles investem. E acrescentam que a suspenséo da
contabilidade a justo valor implicard uma perda ndo s6 de informacdo mas também de

confianca por parte dos mesmos (SEC 2008).

Bernstein (2002) refere que a escolha entre mensuracao a custo histérico e a justo valor é

uma escolha entre a realidade econdémica e a comparabilidade. Segundo ele, a mensuragéo

% Como se infere do relatério do ICAEW (2006) os investidores e os credores poderéo ter interesse nesta
base de mensuracdo na medida em que serdo capazes de analisar o que poderia ser realizado com a alienacéo
de activos separaveis, bem como saber a medida do custo de oportunidade de exploracao dos activos.

% A SEC solicitou aos investidores e outros utilizadores das demonstracdes financeiras que manifestassem
opinido acerca do papel da contabilidade a justo valor e se entendiam que a utilizacdo dessa contabilidade
melhorava ou prejudicava a sua compreensdo da informag&o financeira.
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a justo valor retrata melhor a realidade econémica actual de uma entidade® e, em termos
tedricos, tem um maior valor preditivo*. Contudo, também refere que a elaboracdo das
demonstracbes financeiras numa base de justo valor exige, por vezes, avaliacdes
complexas e subjectivas das quais resultam informacdes que ndo sdo comparaveis entre

diferentes periodos de tempo e mesmo entre diferentes entidades*.

Brandon (2004) também considera que a mensuracgao a justo valor proporciona informacao
mais relevante acerca dos activos e passivos financeiros, em comparacdo com os valores
determinados com base no custo historico. Reflectindo o justo valor as actuais condi¢des
de mercado, ele proporciona a comparabilidade de valores dos elementos (nomeadamente
dos instrumentos financeiros) comprados em momentos diferentes. Acrescenta ainda que
as divulgacgdes financeiras a justo valor tendem a proporcionar aos investidores um maior
conhecimento dos valores de mercado contribuindo, desta forma, para garantir a utilidade

das demonstracdes financeiras.

O mesmo autor refere ainda que criticos ao justo valor alegam que a sua utilizagdo podera
introduzir volatilidade® nos resultados, facto que podera assustar os investidores. J& 0s
proponentes encaram a volatilidade como forma de reconquistar a confiangca dos
investidores, uma vez que os valores a custo histérico limitam-se a traduzir os valores
precisos e relevantes no dia em que os elementos sdo registados, e as reservas, que sdo
utilizadas para reconhecer altera¢fes nos precos desses elementos, ndo sdo transparentes e
estdo sujeitas a manipulagdo. Dai considerar que a “transparéncia é um dos principais

beneficios do relato a justo valor” (Brandon 2004, p. 5).

“0 0 autor defende também que a contabilidade a justo valor s6 faz sentido no que respeita aos activos
disponiveis para venda e para 0s quais existe um mercado liquido. Refere que nao é adequado reavaliar os
activos ao justo valor em cada periodo contabilistico, e muito menos o € se ndo ha uma intencdo de os vender
num futuro proximo (por considerar que até la o justo valor pode mudar muitas vezes) ou se nao existe um
mercado liquido (pela auséncia de uma medida objectiva para determinar o seu justo valor).

* Correia (2000, p. 36) também realca que o justo valor representa “uma melhor base de previs&o dos futuros
cash flows a serem gerados pelos activos e passivos financeiros, ja que reflecte o valor actual que o mercado
atribui aos cash flows futuros™. Teixeira e Alves (2003) reforcam esta ideia e acrescentam ainda que a
utilizacdo do justo valor reduz a complexidade e torna consistente o tratamento contabilistico e permite
efectuar uma melhor gestéo de risco e uma avaliagdo mais correcta do desempenho empresarial.

*2 Teixeira e Alves (2003) também corroboram o aumento da volatilidade dos resultados, e acrescentam que
0 justo valor é uma solucdo, normalmente, mais dispendiosa, dificulta a comparacdo entre activos e passivos
financeiros e ndo financeiros e permite ainda reflectir potenciais transaccdes especulativas.

8 cf. Barth (2004) que identifica as fontes de volatilidade nas quantias existentes nas demonstracdes
financeiras derivada da utilizacdo da mensuragdo a justo valor, analisando se essa produz informagdo util
para os investidores, e se ndo, 0 que é que os organismos normalizadores podem fazer para mitiga-la e para
melhorar o entendimento da mesma.
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Contrariamente, McEnally (2007a) apesar de concordar com o aumento da relevancia da
informacdo mensurada a justo valor, discorda que a incorporacdo do justo valor nas
demonstracdes financeiras possa fazer aumentar a volatilidade. Isto porque, refere, se a
mensuracéo a justo valor resulta em maior volatilidade do que a utilizacdo da mensuragéo a
custo histérico, entdo tais mensuracOes apenas revelam a volatilidade econdmica

subjacente, ja presente nas operacGes da empresa.
As criticas ao justo valor podem agrupar-se nas ideias seguintes.

Ernest & Young (2005) refere que mensuracdo ao justo valor é feita tendo por base uma
alternativa rejeitada, uma vez que apresenta os valores que teriam sido realizados se 0s
activos fossem vendidos e os passivos liquidados a data do Balango. Ora, como esses
elementos constam no Balango significa que a opcdo de vender os activos ou liquidar os
passivos foi rejeitada nessa data. Face ao exposto, questionam se serd esta base de
mensuracdo a mais relevante para a divulgacdo ou a mais adequada para mensurar o

desempenho de uma empresa.

Uma outra critica a relevancia do justo valor prende-se com o facto dos activos vendidos
conjuntamente atingirem, normalmente, valores mais elevados do que os vendidos
separadamente. Para os utilizadores interessados em valores de mercado, o justo valor para

activos separados parece pouco provavel que sejam muito relevantes (ICAEW 2006).

Por seu lado, Ferreira (2003b) refere que uma pratica de mensuracao sustentada no justo
valor compromete a observancia dos principios da realizacdo, prudéncia e da proteccao dos
credores, constituindo estes ultimos, dois dos pilares fundamentais dos sistemas
contabilisticos de influéncia continental. Segundo o mesmo autor, 0S novos critérios
(nomeadamente o justo valor e o valor real actual) apesar de terem cada vez mais adeptos,
introduzem valorizagBes incertas e algo imprudentes e até informacBes contréarias a
elaboracdo tradicional da prestacdo de contas (Ferreira 2002). Mostra-se ainda receoso que
estas evolugdes doutrinais sirvam interesses menos legitimos de quem controla a gestdo ou

detém posi¢des sociais dominantes.

Do exposto, podemos concluir que o justo valor pode ser considerado uma base de
mensuracao verificavel e objectiva sempre que seja determinado tendo por base um
mercado activo. Contudo, uma vez que este mercado nem sempre existe, importa avaliar as

consequéncias desta situacdo para o relato financeiro.
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Na auséncia de um mercado activo torna-se necessario recorrer a técnicas e modelos de
avaliacdo®® para auxiliar a determinacdo da melhor estimativa do preco de mercado
corrente. Desta forma, a objectividade, fiabilidade e neutralidade conferida a informacéo
produzida pela mensuracgdo a justo valor serd menor com o aumento da subjectividade, e

maior a propensao para a manipulagdo da informacéo.

Alids, uma critica frequente a mensuracdo a justo valor é o facto de esta introduzir
subjectividade adicional nas demonstracfes financeiras. Contudo, Barth (2007) considera
util o facto das estimativas do justo valor reflectirem informagdes da gestdo que ndo estdo
necessariamente disponiveis para todos os utilizadores. Refere ainda que o facto das
demonstracdes financeiras reflectirem esta informacao atenua a necessidade dos restantes
utilizadores em desenvolverem estimativas enviesadas, baseadas apenas em informacao

publica.

Cooper (2007) considera que este € um argumento muito convincente e reforga-o, mas
reconhece a dificuldade para os utilizadores chegarem a um valor independente para os
activos e passivos reconhecidos nas demonstracfes financeiras. Sugere, por isso, a criagdo
de mecanismos de controlo para assegurar que as estimativas do justo valor sejam o mais
imparcial possivel, assim como a divulgacdo de mais informacdo adicional, para que a
subjectividade na mensuracdo possa ser entendida pelos diferentes utilizadores da

informacao financeira.

Neste seguimento, a criagdo de mecanismos que ajudem a reduzir a subjectividade da
informacdo financeira revela-se essencial para que esta continue a ser util a tomada de
decisGes. Este facto ndo dispensa a necessidade de se complementar a mensuragéo a justo
valor com as divulgacdes dos pressupostos subjacentes e dos julgamentos efectuados,
particularmente quando ndo existe mercado activo onde sdo necessérias estimativas para
determinar o justo valor (SEC 2008).

Uma outra problematica associada a mensuracdo a justo valor prende-se com o tratamento
contabilistico dos seus ajustamentos, tematica que ndo aprofundaremos por considerarmos

gue a mesma ndo é essencial s finalidades a que nos propusemos com o presente estudo™.

* Esta dificuldade relacionada com o célculo do justo valor tem sido objecto de debate por autores
preocupados com estas questdes. E o caso, por exemplo, de Barth e Landsman (1995) e de Gray (2003).

*> Maiores detalhes podem ser vistos, por exemplo, em Arias Alvarez (1997) e Lorca Fernandez e Andrés
Suérez (2001).
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No entanto, e porque também este € um forte argumento na discussdo em volta do justo

valor, apresentamos duas referéncias que bem traduzem aquela preocupacao.

Assim, e segundo Reis (2003), a aplicacdo da mensuracdo a justo valor ndo é pacifica
essencialmente quando se pretende enquadrar a perspectiva de ajustamentos peridédicos no
principio da prudéncia. E acrescenta que sempre que seja necessario efectuar correcgdes
das quais resultem ganhos, ndo realizados, passiveis de afectarem imediatamente 0s
resultados, essas correc¢fes poderdo ser contrarias ao referido principio, ja que este sé
contempla o registo de perdas potenciais. J& Bandeira e Ferreira (1998, p. 62) defendem
que a contabilizacdo destes ganhos potenciais, quando se esta perante mercados liquidos,
ndo afectam de forma significativa os “niveis de precaucdo exigidos por estimativas
realizadas em condic¢des de incerteza” e consideram que esta atitude é sempre preferivel a
contabilizagdo dos ganhos por defeito, facto que penaliza a “imagem verdadeira e
apropriada da situagéo financeira e dos resultados da empresa”.

2.5. Algumas perspectivas para a evolucédo do modelo de
mensuracao contabilistica

Face ao exposto, e atendendo a que 0 objectivo das demonstracdes financeiras é
proporcionar informacdo relevante para a tomada de decisGes, qual das duas bases de
mensuracdo anteriormente analisadas podera dar uma resposta mais satisfatoria a esta

problematica?

2.5.1. O ponto de partida

N&o obstante as estruturas conceptuais dos diferentes organismos normalizadores que
temos vindo a referir considerarem o custo histérico como base de mensuracdo
predominante no relato financeiro, as mesmas ndo impedem a adopcdo de bases de
mensuracdo combinadas. Neste sentido, ndo obrigam a utilizacdo de um modelo mono-

base (o custo histérico), permitindo a adopcéo de um modelo multi-base de mensuracao®®.

% |ASB (1989, § 101), FASB (1984a, § 70) e ASB (1999, § 6.1 - § 6.5).
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E nesta combinacéo de bases de mensuracio que assenta actualmente o modelo de relato
financeiro da grande maioria das empresas e, como diz Ball (2006, p. 14) “é simplesmente
incorrecto encarar o modelo dominante do relato financeiro como “contabilidade a custo
historico™. O relato financeiro (...) € um processo combinado que envolve tanto o custo

historico (...) como o justo valor”.

Apesar do predominio continuar a ser o do custo historico, o espectro de aplicacéo do justo

tem-se vindo a alargar, como adiante melhor se constatara®’.

Como todos os modelos existentes, o actual modelo de relato financeiro néo esta isento de
criticas. Barth (2006) refere que a “utilizac@o de bases de mensuracdo combinadas ndo s6
¢ conceptualmente indesejavel, como cria dificuldades para os utilizadores das
demonstragdes financeiras™® (Barth 2006, p. 274). Essa dificuldade esta patente na
interpretacdo das quantias correspondentes a rubricas agregadas, mas também em rubricas
individuais®. E, acrescenta, “utilizando diferentes bases de mensuracéo também significa
gue acontecimentos econdmicos similares podem receber tratamentos contabilisticos
bastante diferentes” (Barth 2006, p. 274).

Com efeito, a actual forma combinada de relato financeiro pode traduzir maior dificuldade
para os utilizadores na interpretacdo e compreensédo da informacéo financeira, obrigando-
0s a conhecerem quais as bases de mensuracédo aplicadas a cada elemento. A interpretacéo
da informacdo que consta nas demonstracdes financeiras deve entdo ser analisada
atendendo as bases de mensuracéo utilizadas™. As praticas de mensuragéo diferem de item

para item, mas séo, regra geral, consistentes em todas as entidades.

Mas como poderemos superar estas limitagfes? Como se podera desenvolver no futuro o

modelo de mensuracdo do relato financeiro?

N&o equacionamos uma solucdo Unica, mas antes alguns percursos alternativos:

*T A mensuragio a justo valor é utilizada, por exemplo, nos instrumentos financeiros, nos activos biol6gicos,
nas propriedades de investimento. J& a mensuracéo a custo histérico é normalmente utilizada, por exemplo,
na grande maioria dos elementos detidos pela empresa com caracter de permanéncia e continuidade, nos
inventarios (devido a sua elevada rotacéo) e nos cash flows.

8 Barth (2007) menciona também que a mensuracdo combinada ird persistir até que o justo valor seja
utilizado para todos 0s activos e passivos.

* por exemplo, na linha dos inventarios a entidade apresenta uma quantia que traduz o mais baixo valor do
custo e o valor realizavel liquido, mas ndo é divulgado item a item.

%0 Bernstein (2002) refere que existe um elevado nimero de utilizadores que considera as demonstragdes
financeiras desprovidas de significado, dada a sua complexidade e subjectividade. Menciona ainda que
muitos dos valores reflectidos nos activos sdo temporarios e nao serdo necessariamente realizados.
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— deixar de contemplar a combinacdo de bases de mensuragdo, actualmente
preconizadas no relato financeiro, podendo, nesta opgéo, considerar dois cenarios:
a. passar a utilizar apenas um Unica base de mensuracdo e, neste caso,
considerar como alternativas, relatar toda a informacdao a custo historico, ou
relatar toda a informacao a justo valor; ou,

b. passar a utilizar simultaneamente as duas bases de mensuragédo para todos

os elementos relatados (informacéo a custo histérico e a justo valor), ou
— manter a combinagdo de bases de mensuracdo®!, dando-se mais énfase ao custo

historico ou ao justo valor.

De salientar que, dado o caracter exploratorio da nossa dissertagdo, ndo € o nosso objectivo
apresentar solugdes definitivas a questdo da mensuracdo no relato financeiro, mas antes
referir alternativas que se nos afiguram possiveis face ao actual modelo de relato,
realcando as contribuicGes e limitacbes de cada solucdo para o incremento da fiabilidade e
relevancia da informacdo para a tomada de decisbes econdmicas, assim como as

dificuldades subjacentes a sua implementacéo.

2.5.2. Seleccdo da base de mensuracéo: factores a considerar

O entendimento acerca de uma base Unica de mensuracéo ou de uma combinacao de bases
de mensuracdo ndao é uma questdo pacifica e, de acordo com o que se pode inferir do
relatorio elaborado pelo ICAEW (2006), sdo varias sdo as razdes para que tal aconteca:

— cada base de mensuracdo contabilistica existente apresenta forcas e fraquezas. Por
sua vez, ao optar-se por uma base de mensuracdo em detrimento de outra o relato
financeiro ira transmitir informacéo Gtil de alguns itens e de outros nem tanto®;

— a utilizacdo de uma base de mensuracdo Unica podera simplificar a analise da
informacdo financeira disponibilizada, porém, é passivel de alcancar uma menor

coeréncia, podendo levar ao aumento da variabilidade e inconsisténcia das

*! Refira-se que esta combinaco de bases de mensuragdo centra-se apenas nas duas bases de mensuracio em
estudo, ndo obstante poderem ser conciliadas com outras bases de mensuracdo, as quais nos escusamos de
abordar por ndo ser o objectivo principal do nosso estudo.

52 Por exemplo, a inexisténcia de um mercado activo pode representar uma fraqueza para a determinagéo do
justo valor; ou a existéncia de itens com custo nulo ou quase nulo pode também traduzir uma fraqueza, agora
para o custo historico.
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mensuracdes e, no limite, ndo ser perceptivel pelos diferentes utilizadores™. J4 a
utilizacdo de bases de mensuracdo combinadas, como anteriormente referimos,
pode ser criticada pelo facto de reunirmos numa demonstracdo financeira

diferentes bases de mensuracéo que podera gerar confusdo para os utilizadores.

Além destes, existem outros factores que poderdo influenciar a escolha da base de
mensuracdo mais adequada para o relato financeiro. Ndo sendo nosso objectivo elencar
todos, vamos destacar alguns que nos parecem ser 0s mais relevantes, tendo por base o
relatério do ICAEW (2006). Assim, a escolha da base de mensuracdo pode depender ainda
do tipo de elemento que se estd a mensurar e da localizacdo dos mesmos. Se existem
elementos com mercados activos, pode ser mais relevante e fiavel optar-se por uma
determinada base de mensuracdo (por exemplo, o justo valor), caso contrario, pode existir
propensao para se optar por outra base de mensuracdo (por exemplo, o custo histdrico);
contudo, estando esses elementos cotados no mercado, pode existir diferenga no tipo de
mercado, uma vez que existem mercados mais liquidos do que outros para 0 mesmo tipo de
elemento (por exemplo, os mercados imobiliarios). Este facto pode condicionar a escolha
da base de mensuracdo e deverd ser conjugado com o custo/beneficio de preparacdo da

informagdo financeira.

H& outras situacdes, porém, em que € o proprio sector de actividade que estabelece a
utilizacdo de bases de mensuracdo para as actividades que regula. Isto justifica-se pelas
caracteristicas particulares do sector, da actividade desenvolvida e, por vezes, também do
tipo de utilizadores da informacéo financeira, devendo para tal atender-se, uma vez mais, a

relacdo custo/beneficio aquando da preparacéo da informacao financeira.

A estrutura societaria também pode ter influéncia na escolha da base de mensuracio™.
Alias, existem fortes argumentos que contrariam a dependéncia da escolha da base de
mensuracdo do facto, por exemplo, da sociedade ter ou ndo valores cotados. Para muitos,
sera razoavel que os valores dos relatorios devam ser apurados segundo as mesmas bases,
independentemente do tipo de sociedade. Se existirem diferencas significativas na forma

como as sociedades com valores cotados ou sem valores cotados mensuram os lucros, 0s

>3 Por exemplo, se utilizarmos o justo valor como base Gnica para a mensuragdo contabilistica e uma vez que
ndo existe mercado activo para todos os elementos das demonstracGes financeiras, o justo valor so é passivel
de ser determinado com recurso a modelos de avaliacdo e estimativas, com toda a subjectividade que
acarretam.

> A ndo existéncia de uma forma Unica de mensurar o lucro, pode levar a que sociedades com diferentes
estruturas societérias adoptem diferentes convengdes de mensuragao.
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preparadores e utilizadores da informacgdo financeira necessitam de especializar-se na
compreensdo de uma ou de outra base. Mais, se existem diferencas significativas em
termos de mensuracdo entre ambos os tipos de sociedades, este facto € um obstaculo para
que as sociedades sem valores cotados possam passar a ter valores cotados (ou vice-versa),
uma vez que para além de terem de aprender a utilizar uma nova base de mensuracdo
teriam ainda de reexpressar a informacdo anterior para que esta seja comparavel. A
ponderacdo da relacdo custo/beneficio na obtencdo da informacdo financeira € mais um

factor a ter em conta™>.

2.5.3. Base unica de mensuracao

As limitagGes que constam do actual modelo de relato poderdo, em parte, ser superadas
com a utilizacdo de uma base Unica de mensuracdo para todos os elementos das
demonstracdes financeiras. A adopcdo desta solucdo podera, por um lado, permitir aliviar
algumas das dificuldades associadas a utilizagdo de bases de mensuracdo combinadas
conferindo uma maior clareza na interpretagdo dos itens mensurados mas, por outro lado,

podera encerrar algumas desvantagens.

Se o caminho a seguir for a mensuracdo de todos os elementos das demonstracdes
financeiras a custo historico, esta opcdo encerra todas as vantagens e limitacdes a seu
tempo referidas. Nao nos escusamos, no entanto, de reforgar o facto de se estar a
privilegiar a fiabilidade e objectividade da informacdo, assente em principios mais
conservadores, mais prudenciais, em detrimento da relevancia da informacéo. Se, por um
lado, esta base de mensuragdo pode, eventualmente, simplificar a preparacdo e
interpretacdo da informacdo financeira produzida, por outro lado, pode traduzir-se pouco

relevante para a tomada de decisoes.

Em alternativa, poder-se-a utilizar como base Unica de mensuracdo para o relato financeiro
0 justo valor. Este seria utilizado para todos os elementos das demonstragdes financeiras
independentemente de existir ou ndo um mercado activo que sirva de base a sua
determinacéo. Se, por um lado, esta base de mensuracao preconiza, tendencialmente, uma

informacao mais relevante para a tomada de decisdes, pelo facto de se apoiar em valores de

> Por exemplo, se uma sociedade sem valores cotados tiver de aplicar as mesmas bases de mensuracéo das
sociedades com valores cotados que ndo sdo eficazes em termos de custos, ou as sociedades com valores
cotados aplicarem préaticas de mensuragdo das sociedades sem valores cotados que também podem néo se
ajustar a este tipo de sociedades.
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mercado actuais, por outro, pode traduzir informacgdo menos fiavel (essencialmente, se nao
existir um mercado activo) e mais subjectiva. Alias, e como ja anteriormente referimos,
uma das grandes dificuldades neste modelo prende-se com a determinacdo do justo valor
para elementos que ndo tém precos de referéncia num mercado activo. Tal facto obriga ao
recurso a técnicas e modelos de avaliagdo, alguns dos quais envolvem grande

subjectividade®®.

Constata-se, pois, que quer se opte pela base de mensuracgéo a custo historico, quer pela de
justo valor, existirdo sempre limitacdes. Estas, contudo, poderdo ser minimizadas através
do incremento de divulgagOes adicionais dos itens apresentados numa dada base, mas cuja
informacdo relativa a outra se revele importante para a tomada de decisdo. Ou seja, se
tomarmos como ponto de partida a base de relato a custo historico, para efeitos de
divulgacdo, e de forma diminuir algumas das limitacdes deste, dever-se-do divulgar
informacdes preparadas segundo a outra base (justo valor) quanto aos itens que sejam

considerados relevantes no processo de tomada de deciséo.

Vérios sdo os autores que tém manifestado opinido em relagdo a esta tematica. Todavia, e
conforme se poderd perceber de seguida, as opinides ainda ndo se podem considerar

consensuais.

Bernstein (2002) é de opinido que as demonstracdes financeiras devam traduzir o mais
realisticamente possivel o valor econdmico das empresas. Neste sentido, sugere que se
deva proceder a uma avaliacdo do que foi feito no passado, isto é, analisar se a
contabilizacdo a custo historico com todas as suas limitacGes sera ou ndo a melhor opcao; e

equacionar a incorporacao do passado nos caminhos contabilisticos futuros.

Na mesma linha Ferreira (2003a), defensor das vias reformistas na procura de novas
solucdes, refere que esta procura deve passar pelo aperfeicoamento daquilo que ja existe,
respeitando-se os passos dados no passado, para que 0S retrocessos e perdas inerentes as
novas solucdes revolucionarias sejam menores. Acrescenta que a contabilidade ndo deve
subverter-se aos interesses ou objectivos de gestdo contrarios a ética. Desta forma, defende
que a informacgdo deste tipo deve ser prestada complementarmente, para que se possa

% Autores como ljiri (1975) e Barth e Landsman (1995) apontam que em muitos casos o célculo do justo
valor implica a utilizacdo de informacéo privada e especifica da empresa.
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olhar, em simultaneo, para cada parcela e para o seu todo (ndo se escondendo nesse todo

parcelas dele).

Ja Richard C. Breeden em 1990, e entdo presidente da SEC, declarou que o justo valor era
a Unica medida relevante, sugerindo que todas as instituicdes financeiras fossem obrigadas
a comunicar todos os seus investimentos financeiros a valores de mercado® (Barlev e
Haddad 2003). Porém, Lorca Fernandez e Andrés Suarez (2001) fazem referéncia a sete
estudos desenvolvidos no Estados Unidos da América (EUA), que tinham como objectivo
avaliar o efeito (essencialmente sobre as cotagfes) que a introdugdo dos Statement of
Financial Accounting Standards (SFAS)>, que admitiam o justo valor, tiveram nas
empresas americanas. Esses estudos recairam, essencialmente, na analise das empresas do
sector financeiro, mais concretamente, dos principais bancos americanos. Da analise
comparativa das conclusdes dos diferentes estudos, os referidos autores concluiram que
existiam resultados contraditérios, uma vez que os estudos apresentavam conclusdes
distintas. Desta forma, concluem que néo fica claro se a introducdo do justo valor tem um
maior poder explicativo que o custo historico. Contudo, referem que os SFAS analisados
ndo foram neutros, i.e., tiveram repercussdes na cotagcdo das acgdes (Lorca Ferndndez e
Andrés Suérez 2001).

Robert Herz, actual presidente do FASB, acredita que a mensuracdo a justo valor podera
produzir informacdo financeira mais relevante e Gtil para a tomada de decisdes. Contudo, é
cauteloso e ndo defende necessariamente a utilizacdo do justo valor na auséncia de um
mercado activo, a ndo ser que existam razdes suficientes para considerar que a mensuragao
é fiavel (Fink 2006). Quando questionado para se manifestar sobre a manutencao do custo
historico no relato financeiro e a complementacdo do mesmo com divulgac6es adicionais
mencionando o justo valor, responde que essa é apenas uma abordagem possivel. E refere
que para ele a problematica ndo se coloca em escolher uma ou outra base de mensuragdo

(custo historico ou justo valor). Antes, refere outras abordagens, baseadas na teoria

%" Hendriksen e van Breda (1991, p. 575) referem que esta afirmacéo foi classificada como a “a iniciativa
mais importante no desenvolvimento dos principios contabilisticos em mais de 50 anos™.

> Nomeadamente, o SFAS 105 - “Disclosure of Information about Financial Instruments with Off-Balance-
Sheet Risk and Financial Instruments with Concentrations of Credit Risk” e o SFAS 119 (ambos
substituidos, actualmente, pelo SFAS 133 - “Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities™
(FASB 1998a)), o SFAS 107 — “Disclosures about Fair Value of Financial Instruments” (FASB 1991) e o
SFAS 115 — “Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities” (FASB 1993b), por serem
0s que regulam a introducéo do justo valor.
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econdémica e na propria estrutura conceptual do FASB, que indicam que ambas as bases

podem ser combinadas dentro do modelo contabilistico (Kranacher e Morris 2007).

Barth (2006) defende que a utilizacdo de uma Unica base de mensuracéo na elaboracédo das
demonstragdes financeiras, poderia aliviar muitos dos problemas associadas a utilizagdo de
bases de mensuracdo combinadas. Considera que o justo valor é uma base de mensuragdo
adequada para o relato financeiro e refere que este “é a Unica abordagem abrangente e
consistente identificada pelo IASB” (Barth 2006, 274).

Cooper (2007) é da mesma opinido, contudo, pondera a existéncia de boas razbes para
existirem diversas bases de mensuracdo, considerando as distintas abordagens adoptadas
na analise dos diferentes elementos®. Acrescenta ainda que a mensuragéo utilizando bases
de mensuracdo combinadas s6 serd um problema se o total do Balanco e do resultado
extensivo for visto como a Unica informag&o importante visto que, na pratica, a maior parte

das anélises centram-se nas componentes desses totais.

Cabedo Samper e Tirado Beltran (2003)®° consideram também a aplicacdo do justo valor
como uma boa base de mensuracao aquando do relato financeiro. Fazem ainda referéncia a
resultados de estudos empiricos que evidenciam que a mensuracdo pelo justo valor de
instrumentos financeiros, baseados num mercado regulamentado, possui um maior

conteddo informativo para os investidores do que a mensuracao pelo custo historico.

Na mesma linha, Standard & Poor’s Ratings Direct (2008) suporta a premissa que 0 justo
valor, quando conjugado com amplas divulgacdes é uma base de mensuracdo contabilistica

relevante para activos e passivos financeiros.

Barlev e Haddad (2003) séo defensores da mensuracdo a justo valor. Consideram que o
desenvolvimento das normas contabilisticas revela que a contabilidade a custo historico

estd a ser substituida pelo paradigma da contabilidade a justo valor. Sdo ainda de opinido

% ¢f. Cooper (2007, p. 18).

% Os autores apresentam algumas regras e métodos a utilizar na obtencéo do justo valor dos elementos do
Balanco. Referem, nomeadamente, que a mensuracdo baseada no custo histérico constitui uma boa
aproximagdo do justo valor de determinados elementos, como sejam os meios financeiros liquidos, os
devedores e as dividas a curto prazo. Relativamente aos elementos do activo e passivo a longo prazo referem
gue o justo valor deve ser calculado, sempre que possivel, com referéncia ao valor de mercado. Quando este
ndo existir, o valor actual podera ser uma alternativa, contudo, tem a desvantagem da subjectividade que esta
associada na estimativa de certos parametros e variaveis necessarias para o calculo do valor actual. (Cabedo
Samper e Tirado Beltran 2003)
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que “o paradigma da contabilidade a justo valor proporciona uma divulgacéo total mais

completa e é compativel com a transparéncia”® (Barlev e Haddad 2003, p. 385).

Mais recentemente, 0 SEC no relatorio que emitiu em Dezembro de 2008, recomenda que
a norma justo valor (SFAS 157 — “Fair Value Measurements™ (FASB 2006c)) deva ser
melhorada, mas ndo suspensa. E acrescenta que a suspensao da contabilidade ao justo valor
para implementar a contabilidade baseada no custo historico, ou em outra base de
mensuracdo, ndo é aconselhavel. A suspensdo, ou eliminagdo, da actual necessidade da
contabilidade ao justo valor iria provavelmente aumentar a incerteza do investidor e teria
um impacto negativo na confianga do mesmo investidor pelo acesso distanciado a
informacdo atempada, numa altura em que a informacéo € provavelmente mais util aos
investidores (SEC 2008).

Do exposto, constata-se que a opgdo de utilizar em exclusivo uma base de mensuragao
(custo historico ou justo valor) ndo parece, por si sO, ser a mais viavel. Maior consenso
parece existir pela seleccdo de uma base de mensuracdo predominante e fornecer

informacdo complementar aquando da divulgagdo nas notas anexas.

2.5.4. Duas bases de mensuracao em simultaneo

A opcéo por este cenario, de utilizar em simultdneo as duas bases de mensuracdo (custo
historico e justo valor) para todos os elementos relatados é, do ponto de vista tedrico, a
melhor solucéo, pois elimina as desvantagens decorrentes da aplicacdo de partes de cada
uma delas. Consequentemente, a informacdo produzida vai permitir satisfazer um mais
vasto leque de necessidades dos diferentes utilizadores e elimina a necessidade de efectuar
opcbes com vista a satisfacdo das necessidades de utilizadores preferenciais, bem como a

importante problematica do tratamento contabilistico das diferencas de justo valor.

Sem prejuizo destes aspectos positivos, ndo desprezar a relacdo custo/beneficio decorrente
da obrigatoriedade de elaboracdo desta informacdo. Este é, talvez, o maior entrave a

concretizacdo desta alternativa, pois, se por um lado permite fornecer mais informacéo a

®1 Explicam ainda o que entendem por “transparéncia” na contabilidade, considerando-a uma caracteristica
que garante demonstrac6es financeiras com informacdo verdadeira, precisa e completa acerca das actividades
e da situacdo financeira da empresa. Desta forma, acrescentam que as demonstracGes financeiras baseadas no
justo valor fornecem informacdo transparente, uma vez que a Demonstragdo dos Resultados reflectiria o
valor econédmico real da actividade empresarial e o Balanco espelharia os activos, passivos e capital proprio
mensurados pelo justo valor (Barlev e Haddad 2003).
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todos os utilizadores, por outro, € mais trabalhoso, mais dispendioso, e podera também
gerar confusdo nos utilizadores menos informados. E, pois, importante, conhecer bem os
utilizadores da informacéo financeira, e quais as suas necessidades especificas, para que se
possa ajustar o sistema de relato financeiro para ir de encontro as suas necessidades, e nao
se estejam a suportar gastos em vao (gastos a produzir informagdo que ndo vai ser

utilizada).
2.5.5. Bases combinadas de mensuracao

2.5.5.1. Estrutura do modelo

Alternativamente a solucéo de utilizarmos uma Unica base de mensuracdo pode admitir-se
a utilizacdo de bases de mensuracdo combinadas (custo historico e justo valor). Neste caso,
esta solucdo preconiza a elaboracdo de demonstragfes com parte dos elementos
mensurados a custo historico e outra parte a justo valor. Apesar da confusdo que possa
gerar nos utilizadores da informacdo financeira, esta configuracdo de mensurar 0s
elementos poderd revelar-se Util para a tomada de decisbes, ja que contempla itens

mesurados a valores actuais.

ljiri (1999), grande apoiante do custo histérico, mostra-se contrario a eliminacdo do mesmo
das demonstracdes financeiras e defende a sua reposicdo em todas as contas®’. Todavia,
reconhece algumas vantagens na divulgacdo de valores de mercado para alguns
utilizadores e para alguns fins, sendo desta forma favoravel a combinacdo de bases de
mensuracdo aquando do relato financeiro. Mas acrescenta que as “accdes efectuadas pela
entidade sdo os elementos principais a ser registados e relatados (...) na contabilidade
(...). Informacéo sobre o que poderia ter sido também pode ser registada e relatada mas
esta € apenas um suplemento™ (ljiri 1999, p. 121). Dai, sugerir relatar o custo de aquisi¢do
dos diferentes elementos nas demonstracOes financeiras e separadamente os acumulados
ganhos/perdas considerados, dando a soma dos dois o valor de mercado. Desta forma, os
utilizadores poderdo optar por aquela informacdo que mais auxilie a sua tomada de

decisoes.

%2 Entende que o custo histérico oferece um ponto de referéncia para comparagdo com as variacdes dos
valores de mercado.
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Day (2000) e de opinido que os investidores preferem informacéo financeira mensurada ao
justo valor mas ndo necessariamente a custa do abandono do custo historico. E acrescenta
que considera importante que os investidores sejam educados sobre o que no contexto da

informacao financeira significa a mensuracao pelo justo valor.

Teixeira e Alves (2003, p. 15) também entendem que o melhor caminho a seguir é aquele
que estd a ser percorrido: “o custo histérico e diferentes critérios, para elementos
especificos”, desde que exista garantia que a comparabilidade das demonstracdes

financeiras fica assegurada bem como a possibilidade dos utilizadores tomarem decisdes.

J& para Gongalves e Sousa (2005), a diferente valorizacdo que pode aparecer no Balanco,
devido a utilizacdo do justo valor, ndo sera um dos maiores obstaculos para 0s organismos
normalizadores, sendo os efeitos positivos que podem representar nos resultados. Desta
forma, e segundo os mesmos autores, o verdadeiro obstaculo a aceitacdo da aplicagdo do
justo valor de uma forma generalizada baseia-se na interpretacdo rigida do principio da
prudéncia, segundo o qual é possivel considerar-se nos resultados perdas potenciais, mas

0s ganhos potenciais ndo sao reconhecidos no mesmo.

McEnally (2007b) faz referéncia ao modelo que o CFA Institute Centre Market Integrity
tem vindo a propor para modificar o actual modelo de relato financeiro, para melhor servir
os investidores e adaptar o sistema de mensuracdo combinado, que se espera que seja um

longo caminho de transi¢do para um modelo pleno de relato financeiro ao justo valor.

O ICAEW (2006) sugere que as empresas devem fazer distingdo nas suas divulgacoes
entre os factos e as estimativas apresentando, por exemplo, nas demonstracdes financeiras
colunas separadas para quantias realizadas e quantias esperadas. Deste modo, a informacéo
adicional pode permitir aos utilizadores fazer os seus préprios célculos que entendam que

Ihes fornece uma informacgéo mais fidvel e mais relevante.

Segundo ljiri (1975), o argumento de que o custo histérico é irrelevante para a tomada de
decisdo € uma visdo miope. Deve-se tentar melhorar o sistema contabilistico baseado no
custo histérico e ndo abandona-lo, mas modificando-o e complementa-lo com dados

baseados em outros métodos de avaliagéo.

Ronen (2008) também considera benéfica a utilizagdo combinada das bases de
mensuracdo, pois entende que elas se complementam, contrariamente ao que acontece

qguando sdo usadas isoladamente. A utilizacdo isolada do custo historico, por exemplo,
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fornece uma informacdo pouco preditiva dos fluxos de caixa futuros ou do risco, mas
combinada com outras permite efectuar comparacdes, ajustar e fazer previsées dos fluxos

de caixa.

Trussel e Rose (2009) realgcam a existéncia de estudos que sugerem que a utilizagdo em
exclusivo de uma Unica base de mensuracdo pode nao ser eficaz, por exemplo, para 0s
instrumentos financeiros. Defendem que, tanto a contabilidade a custo histérico, como a
contabilidade a justo valor, devem ser aplicadas dependendo da situacdo, da natureza do
activo e do passivo. Tratando-se de um activo financeiro liquido a curto prazo, devera ser
mensurado pelo justo valor e os ganhos nédo realizados ou perdas relatadas devem fazer
parte do resultado. No que respeita aos activos e passivos financeiros iliquidos a longo
prazo, devem ser mensurados pelo custo historico (amortizado) e os ajustamentos nao
devem ser imputados a resultados ou fazer parte do resultado extensivo. Defendem ainda
que os demais activos e passivos devem ser mensurados a um justo valor ajustado com
ganhos e perdas relatados como parte integrante do resultado extensivo. Dai, os autores
sugerirem um sistema hibrido, que incorpore ambos os modelos contabilisticos e que

mitigue as ineficiéncias de utilizar apenas uma Unica base de mensuracao contabilistica.

2.5.5.2. Variantes do modelo

Atendendo ao exposto, e nesta Gltima alternativa apresentada, de combinacdo de bases de
mensuracdo, podemos ainda equacionar duas perspectivas distintas:
— combinar as duas bases de mensuragdo com enfatizagcdo da mensuragdo ao justo
valor; ou,
— alternativamente, combinar as duas bases de mensuracdo enfatizando o custo

histérico.

A primeira consiste, pois, em combinar as duas bases de mensuragdo dando mais énfase ao
justo valor, i.e., mensurar mais elementos a justo valor do que aqueles que actualmente sdo

mensurados no presente modelo de relato.

Neste contexto importa avaliar quais as razOes que justificam esta opgdo e quais 0S
elementos das demonstragdes financeiras que deverdo deixar de ser mensurados a custo

historico e passar a ser mensurados a justo valor.
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Até a0 momento, uma importante area em que, para a generalidade das empresas®®, néo se
encontra preconizado o justo valor, e que por vezes apresenta um grande peso na estrutura
dos activos, € a dos inventarios. Estes encontram-se mensurados pelo custo de producédo ou
de aquisicdo ou valor de mercado, dos dois 0 mais baixo. Todavia, aqueles critérios
poderdo ndo traduzir a melhor forma para mensurar os diferentes elementos dos
inventarios. Com efeito, ha varias situagdes que ocorrem na envolvente e que afectam
significativamente o valor dos mesmos, como por exemplo, a escassez do produto que tem
impactos no seu prego. Se a empresa, aquando da prestacdo de contas, ndo contempla nas
suas demonstragfes financeiras o valor de mercado dos seus inventarios, vai estar a
fornecer aos utilizadores uma informacao desajustada da realidade da empresa, que por sua

vez, vai afectar a tomada de decisoes.

O mesmo pode acontecer aquando da producdo de inventérios, quando seja dilatada no
tempo. No términos da sua producdo o custo da mesma pode estar muito desfasado do seu
valor de mercado e, uma vez mais, a informacdo a custo historico fica desajustada da

realidade, com impactos na tomada de decisdo.

As exigéncias de informacdo actualizada por parte, sendo de todos, da maioria dos
utilizadores, poderdo ser o mote para seguirmos este caminho. Atendendo ao
desenvolvimento dos mercados de capitais, a internacionalizacdo da economia, a rapidez
com que se fazem negdcios, os utilizadores atentos a envolvente e ndo querendo perder
oportunidades de investimento exigem, cada vez mais, uma informacdo tempestiva e

relevante para os auxiliar na sua tomada de decisdes.

Contrapondo esta perspectiva, temos como alternativa um outro caminho, i.e, combinar as
duas bases de mensuracdo mas agora dando mais énfase ao custo histérico face ao actual

modelo de relato, i.e., limitar a aplicac¢do do justo valor.

Actualmente o justo valor pode ser utilizado para mensurar, entre outros, varios elementos
das demonstracdes financeiras e, de entre eles, 0s instrumentos e investimentos financeiros,
os activos bioldgicos, as propriedades de investimentos, activos fixos tangiveis e
intangiveis. Como se sabe, ndo existem para todos estes elementos mercados activos ou
regulamentados que possam servir de referéncia na determinacdo dos seus justos valores,

pelo que esta é efectuada com recurso a técnicas e a modelos de avaliacdo, baseados em

83 Excluem-se, por exemplo, as empresas do sector agricola.
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assuncdes e julgamentos acerca do futuro, incorporando-se, como vimos anteriormente, um
maior grau de subjectividade naquele célculo, o que, tendencialmente, poderd fazer

diminuir a fiabilidade e a propria relevancia da informacao financeira produzida.

Analisando a actual conjuntura econémico-financeira® denota-se um grande pessimismo
na sociedade em geral. Os préprios utilizadores da informacdo financeira tendem a
valorizar uma informacgdo apoiada em critérios mais prudentes, mais objectivos, mais
verificaveis e fiaveis. Consequentemente, e procurando satisfazer estas necessidades, o
espectro de aplicacdo do justo valor tenderd a ser reduzido, devendo apenas aplicar-se aos
elementos para os quais exista um mercado activo ou regulamentado®, para conferir maior

objectividade e fiabilidade a informacéo financeira produzida.

Atendendo ao exposto, importa entdo conhecer quais sdo as necessidades actuais dos

utilizadores da informacéo financeira.

A possibilidade de valorizar todos os elementos das demonstragdes financeiras a precos
correntes é, de hd muito, encarada com alguma apreenséo por parte dos utilizadores — veja-
se a este proposito o estudo empirico, realizado pelo AICPA “Special Committee on
Financial Reporting”, publicado em 1994, sobre as necessidades de informagdo dos
investidores e credores, citado em Lourengo (2003). Este estudo demonstrou que a maior
parte dos utilizadores, embora considerem importante a divulgacdo do justo valor de
alguns elementos do activo e do passivo, sdo contrarios a substituicdo do actual modelo
baseado no custo histérico. Revelaram ainda preocupacdes ndo s6 com a subjectividade
mas também com a potencial volatilidade dos resultados que caracterizam a valorizacdo

pelo justo valor.

No relatério que desenvolveu em 2008, a SEC refere que os investidores, em geral,
acreditam que o justo valor aumenta a transparéncia no relato financeiro e facilita a melhor

tomada de decisdes de investimento (SEC 2008).

% 0 relatério realizado pela SEC (2008) refere que a utilizagdo do justo valor ndo parece ter desempenhado
um papel significativo na faléncia de importantes bancos americanos, que ocorreram no ano de 2008 e que
contribuiram para o despoletar da crise econémico-financeira que abalou 0s mercados e a economia. Antes,
refere que a faléncia dos bancos nos EUA parece ser o resultado do provavel crescimento de perdas de
crédito, das preocupagdes com a qualidade de activos e, em certos casos, da perca de confianca por parte dos
financiadores e investidores. Para os bancos falidos que reconheceram perdas de justo valor bastante
elevadas, este facto ndo foi apresentado como razdo para a faléncia dos mesmos. (SEC 2008)

% E 0 caso, por exemplo, do Sistema de Informagao dos Mercados Agricolas, que presta informagao sobre o
preco dos produtos agricolas e faz analises de mercados agricolas.
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Nesse mesmo relatério sdo apresentadas algumas conclusdes sumarias de estudos
académicos que analisaram o impacto da contabilidade a justo valor na qualidade da
informacdo disponibilizada para os investidores. Esses estudos evidenciam que a
informacdo ao justo valor aumenta a qualidade da informagdo disponivel para os
investidores e que quantias de justo valor diferentes ndo sdo uniformemente Uteis para 0s
investidores. Os justos valores obtidos tendo por base mercados activos sdo mais fiaveis do
que aqueles que se obtém em mercados iliquidos ou através de estimativas. Fica ainda
claro que, neste ultimo caso, os investidores necessitam de mais informagao adicional para

que a informacéo divulgada seja mais Util para a tomada de decisdes.

A SEC (2008) faz ainda referéncia que quaisquer alternativas de mensuracdo que existam a
mensuracao ao justo valor irdo sempre apresentar pontos fortes e pontos fracos. Atendendo
as evidéncias dos estudos que analisou e, considerando a utilidade da informag&o a justo
valor para os investidores, refere que a suspensdo da contabilidade a justo valor para
regressar a mensuracéo baseada no custo histérico iria provavelmente aumentar a incerteza
do investidor e teria um impacto adverso no acesso a informacdo, numa altura em que a

informac&o é provavelmente mais Gtil para os investidores.

Em suma, nota-se que ndo existe uma solucdo Optima, ou sequer consensual, no que
respeita a tematica da mensuracdo contabilistica. Nenhum dos caminhos possiveis
sugeridos e que se podem tomar como rumo a seguir estdo isentos de limitacGes, de
criticas. E, pois, necessario promover boas praticas reguladoras para assegurar que
qualquer mudanca a existir na mensuracao contabilistica seja devidamente ponderada, de
modo a ndo desacreditar o relato financeiro e todos quanto procuram a credibilidade e a

qualidade da informacao financeira.

A este respeito, ICAEW (2006) j& referia que ndo existe um caminho claramente definido
nas praticas de mensuracdo e, como tal, essas praticas evoluirdo por caminhos instaveis. E
acrescenta que, actualmente, tende-se a analisar as insuficiéncias de mensuracdo no
presente modelo de relato financeiro e os presumiveis beneficios da mudanca, que tenderdo
a ser, expectavelmente, melhores do que os actuais. Contudo, isto nem sempre acontece,
pois os beneficios da mudanca acabam por nédo ser tdo satisfatorios como inicialmente se

previa. E o processo de anélise volta-se a iniciar, entrando-se num ciclo.
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O que justifica este procedimento? A realidade esta em constante mutacdo. Os utilizadores
inserem-se numa envolvente concreta e instavel que influencia fortemente as suas
necessidades. Sendo, como a seu tempo referimos, o objectivo da Contabilidade
identificar, medir e comunicar a informagé&o financeira para auxiliar a tomada de decisoes,
esta tera de se adaptar a envolvente para poder dar resposta as necessidades dos
utilizadores. Foi, alias, este 0 processo percorrido pelos organismos normalizadores, no
que respeita as questdes de mensuracdo, que adiante analisaremos. Tendo em vista a
envolvente, o custo historico deixou de dar uma resposta satisfatdria as necessidades de um
grupo de utilizadores, que passou a ser representativo face aos demais. Isso levou a que 0s
organismos normalizadores ajustassem 0s seus normativos tendo em vista a satisfagédo
dessas necessidades, sem negligenciar a relacdo custo/beneficio na preparacdo da
informacgéo financeira. Em sintese, o que se verificou e continua a verificar-se, é que a
realidade altera-se, as necessidades modificam-se e 0s organismos normalizadores tendem

necessariamente a ajustar-se as novas necessidades dos utilizadores.

Para Barlev e Haddad (2003) o desenvolvimento do paradigma do justo valor é uma
consequéncia natural do processo de globalizacdo e integracdo econdmica internacional, e
ndo pode ser parado, quanto muito, retardado. A informacéo relevante fornecida por esta
base de mensuracdo podera, segundo 0s mesmos autores, trazer uma mudanca da filosofia
e das estratégias de gestdo das empresas, onde o risco de gestao tera de ser parte integrante
da gestdo empresarial. Referem ainda que um sistema de relato dual onde o custo histérico
vai dando lugar ao justo valor, parece-lhes ser o caminho mais promissor, no qual uma
demonstracdo dos resultados extensivos seria uma boa alternativa ou mesmo um

complemento desse sistema de relato.
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Tomando como ponto de partida o estadio de desenvolvimento teorico antes referido, e a
analise dicotomica baseada no custo histérico e em manifestacfes de justo valor, vamos
analisar a introducdo e evolucdo destes conceitos nos normativos contabilisticos do IASB,
do FASB e da UE ®°.

3.1. 1ASB: o justo valor nas normas emitidas

O IASB é um organismo normalizador privado, independente e, como ja referimos, que
sofreu uma reestruturacdo em 2001, tendo assumido a partir dessa data a responsabilidade
pela normalizacéo contabilistica que anteriormente era da responsabilidade do IASC®". Os
seus objectivos sdo, entre outros, a formulacao e publicacdo de normas de contabilidade de
interesse publico, a promocdo da sua aceitacdo a nivel mundial, bem como o
desenvolvimento de esforcos (trabalhando activamente com as comissfes de normalizagédo
contabilistica de varios paises) com vista a promocdo da convergéncia da normalizagdo

contabilistica entre paises.

As normas que o IASB cria raramente sdo originais e resultam, muitas vezes, da utilizacéo

das melhores solugdes contidas em normas idénticas existentes nos diversos paises.

No que respeita as questdes de mensuracdo, e como anteriormente referimos, estas sao
tratadas de uma forma mais explicita na respectiva estrutura conceptual, que define
diversos critérios ou bases de mensuracdo, que sdo posteriormente desenvolvidos e,
algumas vezes até, renomeados em sede das diversas normas. Esses critérios sao utilizados
em variadas combinacdes, o que leva a que todos eles possam estar aplicados numa mesma

demonstracédo financeira, mas em rubricas distintas.

% \vamos analisar estas trés entidades pois consideramos serem estes 0s mais representativos e importantes
organismos de normalizacdo contabilistica a nivel mundial, sendo também os mais referenciados na
literatura.

7 0 1ASC foi criado em 1973, em Londres, pelos profissionais de contabilidade de dezasseis organismos
profissionais de nove paises, e desenvolveu um conjunto de normas contabilisticas internacionais, que néo
sendo juridicamente vinculativas, foram utilizadas por diversas empresas de grande dimensdo e por
multinacionais em todo o mundo. Actualmente, estdo representados no IASB mais de cento e cinquenta
organismos de mais de cem paises.
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A base de mensuracdo privilegiada pelo I1ASB® foi, e continua a ser, o custo histérico.
Deste modo, as demonstracdes financeiras reflectiam os elementos mensurados nesta base,
embora alguns deles fossem corrigidos para outras bases, tendo em consideracdo o atributo
da prudéncia, com vista a reflectir nas demonstra¢des financeiras eventuais descidas dos
valores de mercado. Analisando o actual corpo normativo do IASB, verificamos a
existéncia de diversas orientacdes relacionadas com o justo valor que se encontram

dispersas pelas diferentes IAS, embora nem sempre de forma consistente (IASB 2007).

Contudo, o termo “justo valor” (“fair value™) foi utilizado pela primeira vez pelo IASB em
1982, na primeira versdo da IAS 16 — “Accounting for Property, Plant and Equipment”, e
surgiu como alternativa ao critério do custo historico para a mensuragdo dos activos fixos
tangiveis adquiridos por troca de outro activo. Esta norma definia entdo justo valor como
““a quantia pela qual um activo poderia ser trocado entre um comprador disposto e bem
informado e um vendedor disposto e bem informado, numa transaccdo ao seu alcance™
(IAS 16 (1982, § 6) in Cairns 2006, p. 7). Este conceito, e de acordo com Cairns (2006),
passou a constar em outras normas entretanto emitidas, como sejam a IAS 17 -
“Accounting for Leases™ (versdo de 1982), a IAS 18 — “Revenue Recognition™ (versédo de
1982), a IAS 25 - ““Accounting for Investments™ (versao de 1986), entre outras.

Em 1988, aquando do inicio da elaboracdo do projecto de norma sobre 0s instrumentos
financeiros (E40 — “Financial Instruments” in Cairns (2006)), o IASB alargou a defini¢cdo
de justo valor. Por um lado, quando se quer fazer referéncia a “comprador” e “vendedor”
passou a utilizar um termo mais genérico, i.e., “partes”; por outro lado, deixou de fazer-se
referéncia sO aos activos, passando a constar na propria definicdo também os passivos.
Desta forma, as normas que ja tinham sido emitidas e que faziam referéncia ao justo valor
foram revistas e passaram a contemplar a nova defini¢cdo contida na E40 (8 4) (in Cairns
(2006)) que estabelece que o justo valor “é a quantia pela qual um activo pode ser
trocado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa

transaccdo em que ndo existe relacionamento entre elas™ .

% O staff do Canadian Accounting Standards Board (AcSB) fez, a pedido do IASB, uma anélise das
caracteristicas das alternativas bases de mensuragdo e emitiu um projecto em discussdo onde conclui que o
justo valor deve ser uma base de mensuragdo para o reconhecimento inicial de todos os activos e passivos
(AcSB 2005).

% Esta definicdo consta, actualmente, nas definicdes apresentadas por varias IAS do IASB que fazem referéncia ao
justo valor, como por exemplo, a IAS 16 (IASB 2003d, § 6) (esta ndo menciona o passivo na definicdo), a IAS 17
(IASB 2003e, § 4), a IAS 18 (IASB 1993b, § 7), a IAS 39 (IASB 2004c, § 9), entre outras.
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Posteriormente, e com 0 objectivo de tratar as matérias que compreendem uma transac¢ao
de pagamento com base em ac¢des, o IASB alargou uma vez mais a definicdo de justo
valor, a qual consta na IFRS 2 — “Share-based Payment” (IASB 2004d, apéndice A) e 0
justo valor passa a ser definido como “a quantia pela qual um activo pode ser trocado, um
passivo liquidado, ou um instrumento de capital préprio concedido trocado’, entre partes
conhecedoras e dispostas a isso, numa transaccéo em que nao existe relacionamento entre

as partes™.

E, assim, frequente encontrarmos a utilizagido do termo “justo valor”, de uma forma
genérica, nas mais diversas IAS, podendo ser aplicado tanto a activos, como a passivos ou

a instrumentos de capital préprio.

Questdo especialmente importante tem a ver com 0 modo como é determinado o justo
valor e, neste dominio, embora o IASB privilegie a sua determinacdo como referéncia a um
mercado activo, permite que na auséncia de tal mercado ou na falta de liquidez do mesmo,
a entidade possa estimar o justo valor utilizando outra informagdo de mercado™ ou

técnicas de avaliacdo, quando estas permitirem determinar o justo valor com fiabilidade.

Importa, pois, perceber qual o entendimento que o IASB tem de mercado activo. A nogdo é
expressa na 1AS 36 — “Impairment of Assets” (IASB 2004a, § 6) que define mercado
activo’® como um mercado que cumpra cumulativamente as seguintes condicdes: “(a)
sejam homogéneos os elementos adentro do mercado; (b) compradores e vendedores
dispostos a negociar podem ser encontrados em qualquer momento; e (C) 0s pregos estao
disponiveis ao publico”. Quando este mercado existe para os diferentes elementos do
activo, passivo e instrumentos de capital proprio, o justo valor a utilizar na mensuragéo

desses elementos é o valor de mercado’®.

Nos casos em que ndo exista um mercado activo para os diferentes elementos do activo, do

passivo e instrumentos de capital proprio (que serdo a maior parte), ndo sendo possivel

© O Regulamento (CE) n.° 1126/2008 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de Novembro, na sua
versdo em lingua portuguesa apresenta a defini¢do tal como consta acima. Contudo, na sua versdo em lingua
inglesa apenas consta a palavra “exchanged”, tal como alias é referido na IFRS 2.

™ Por exemplo, a utilizacdo de taxas de juro de mercado para determinar o justo valor de um instrumento de
divida, de acordo com a IAS 39 (IASB 2004c, § AG77). Para além desta, outras normas também contemplam
esta abordagem, como sejam a IFRS 2 (IASB 2004d), a IFRS 3 — “Business Combinations™ (IASB 2008c), a
IAS 16 (IASB 2003d), a IAS 40 (IASB 2003lI), IAS 41 (IASB 2000c).

"2 cf. 1AS 38 (IASB 2004b, § 8) e IAS 41 (IASB 2000c, § 8).

7 ¢f., por exemplo, com o previsto na IAS 39 (IASB 2004c), na IFRS 2 (IASB 2004d), na IFRS 3 (IASB
2008c) e na IFRS 7 — “Financial Instruments: Disclosures” (IASB 2005).
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determinar o justo valor com fiabilidade, a sua utilizacdo é proibida, como é referido nas
disposicdes relativas a mensuracdo subsequente, designadamente, nas IAS 38 (IASB
2004b) e 1AS 39 (IASB 2004c).

Da analise das IAS, conforme quadro resumo que se encontra no Anexo 1, constatimos
vinte e duas das trinta e sete normas que se encontravam em vigor em 1 de Janeiro de 2009
contemplam a utilizacdo do justo valor como critério de mensuracdo seja de forma

obrigatdria, seja como opcao.

Sdo, assim, diversas as utilizagdes do justo valor que se encontraram preconizadas nas
referidas normas, podendo nos agrupa-las, de um modo geral, em quatro momentos
distintos de mensuracdo, concretamente:

- na mensuracdo das transac¢des no reconhecimento inicial;

na atribuicdo das quantias iniciais de uma transacgdo aos seus elementos

constitutivos;

na determinacgéo das quantias recuperaveis de activos; e,

- na mensuracdo subsequente de activos e de passivos.

Algumas destas utilizagdes do justo valor, em particular das trés primeiras, ocorrem
mesmo quando uma entidade prepara as suas demonstracGes financeiras tendo como

critério base de mensuracgéo o custo historico.

N&o obstante o IASB prever diferentes utilizacdes do justo valor, ndo faz qualquer aluséo
explicita ao prego em que aquele se deve basear, i.e., se em precos de entrada ou em precos
de saida. Cairns (2006) é da opinido que os precos de entrada devem ser utilizados quando
0 justo valor é usado para determinar o custo’®, e os precos de saida quando o justo valor é

usado para analisar a imparidade dos elementos nas demonstracdes financeiras.

Conforme podemos constatar no Quadro 2, sdo varias as normas que prevéem a utilizacdo
do justo valor na mensuracdo inicial das transacgdes. Por exemplo, a IAS 16 (IASB 2003d)
prevé a sua utilizacdo aquando da troca de um activo fixo tangivel por um activo ou activos
ndo monetarios, ou pela combinacdo de activos monetarios e ndo monetarios, a nao ser que
a transacgéo carega de substancia comercial ou que, nem o justo valor do recebido, nem o

do activo cedido, sejam fiavelmente mensurados.

™ 0 que acontece na mensuracdo das transacgdes no momento inicial, na atribuicdo das quantias iniciais de
uma transaccao aos seus elementos constitutivos.
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Ja a IFRS 1 - “First-time Adoption of International Financial Reporting Standards™
(IASB 2008b) permite, mas ndo obriga, mensurar um activo fixo tangivel na data de

transicdo para as IAS ao seu justo valor e considerar esse valor como custo nessa data.

Em nenhum dos casos apresentados (quer na utilizacdo do justo valor para determinar o
custo, quer na transicdo para as IAS) o IASB obriga a utilizacdo do justo valor na

respectiva mensuragao subsequente.

Quadro 2 — Utilizagdo do justo valor na mensuracao inicial das transacgoes

No custo de um item de um ou mais activo(s) fixo(s) tangivel(eis) adquirido(s) em troca
IAS 16 de um activo ou activos ndo monetérios, ou na combinacgao de activos monetarios e nao
monetarios, admitindo que a transacgdo tem substancia comercial (IASB 2003d, § 24).

Na mensuracao de activos e passivos resultantes de loca¢des financeiras que constam nas
demonstragdes financeiras dos locatérios (excepto se o justo valor seja superior ao valor

IAS 17 e " . ; L
presente dos pagamentos minimos da locacdo, que serdo reconhecidos por este Gltimo
valor) (IASB 2003g, § 20).
Na mensuracdo do rédito da retribuicdo recebida ou a receber (excluindo a troca de bens
IAS 18 Ou Servicos por outros que sejam de valor e natureza semelhante) (IASB 1993b, 8§ 9 e §

12).

Na mensuragdo dos subsidios governamentais, incluindo os subsidios ndo monetarios,
IAS 20 atribuido a entidade. Na mensuragdo dos subsidios governamentais ndo monetarios ha a
op¢do de os contabilizar por uma quantia nominal. (IASB 1994a, § 7 e § 23).

Na mensuracdo de um activo intangivel adquirido numa concentracdo de actividades
empresariais (& data da aquisi¢do); na mensuracdo de um activo intangivel adquirido por
meio de um subsidio governamental (opcional); e, na mensura¢do de um ou mais activos

IAS 38 . L - . . ~ -
intangiveis adquiridos em troca de um activo ou activos ndo monetarios, ou de uma
combinacdo de activos monetarios e ndo monetéarios (desde que a transacgdo tenha
substancia comercial) (IASB 2004b, § 33, § 44 e § 45).

IAS 39 Na mensuragdo de um activo financeiro ou de um passivo financeiro (IASB 2004c, § 43).

Na mensuracdo de um activo biolégico e de produtos agricolas colhidos dos activos
IAS 41 biolégicos da entidade (esse justo valor deve ser subtraido dos custos de vender) (IASB
2000c, 8§ 12 e § 13).

Na mensuracdo de activos fixos tangiveis na data de transicéo para as IAS (op¢éo) (IASB

IFRST 1 20080, § 16),

Na mensuracdo de bens e servicos recebidos, e o correspondente aumento no capital
préprio, relativamente a transac¢des de pagamento com base em ac¢des e liquidadas com
IFRS 2 capital proprio; e, na mensuracdo dos bens e servicos recebidos e do passivo incorrido
relativamente a transaccbes de pagamento com base em acgdes e liquidadas
financeiramente (IASB 2004d, § 10 e § 30).

Na mensuracdo de activos cedidos, de passivos incorridos ou assumidos e dos

IFRS 3 instrumentos de capital préprio emitidos pela adquirente (IASB 2008c, § 24).
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Quadro 2 — Utilizagdo do justo valor na mensuracéo inicial das transacgdes (cont.)

Na mensuracdo inicial dos activos ndo correntes (ou grupos para alienagdo) classificados
IFRS 5 como detidos para venda os mesmos devem ser escriturados pelo menor valor entre a
quantia escriturada e o justo valor menos os custos para vender (IASB 2004f, § 15).

Fonte: Adaptado de Cairns (2006, p. 12)

Outra forma de utilizacdo do justo valor estd patente, como anteriormente referimos, na
afectacdo do custo de uma transaccdo aos elementos que a constituem. O exemplo mais
evidente que representa esta utilizacdo é a concentracdo de actividades empresariais. A
entidade adquirente reconhece 0s activos, passivos e passivos contingentes identificaveis
da adquirida pelos seus justos valores a data de aquisicao (IFRS 3 (IASB 2008c)), contudo,

néo fica obrigada a utilizacdo do justo valor na respectiva mensuracdo subsequente.

O uso do justo valor nestas circunstancias tem por base o principio de que os elementos
que constituem a transaccdo sdo mensurados, aproximadamente, pelas mesmas quantias
que seriam se fossem adquiridos separadamente. No Quadro 3 apresentamos,
resumidamente, as normas que contemplam o uso do justo valor na atribuicdo das quantias

iniciais de uma transaccao aos seus elementos constitutivos.

Quadro 3 — Utilizacéo do justo valor na atribuicéo das quantias iniciais de uma
transaccao aos seus elementos constitutivos

Na mensuragdo do passivo de um instrumento financeiro composto (a componente do

IAS 32 capital proprio € atribuida a quantia residual) (IASB 2003j, § 31).

Na mensuracdo de activos, passivos e passivos contingentes identificaveis adquiridos, a
IFRS 3 data de aquisi¢do, numa concentracdo de actividades empresariais (0 goodwill tem um
valor residual) (IASB 2008c, § 36).

Fonte: Adaptado de Cairns (2006, p. 14)

Uma terceira forma de utilizagdo do justo valor ocorre no processo de realizacdo dos testes
de imparidade. Alias, este conceito aparece incluido nas normas que versam sobre os
activos, e tem subjacente um principio nada novo em Contabilidade: os activos ndo devem
estar escriturados por uma quantia superior aquela que se espera recuperar através do seu

uso ou venda (designada actualmente nas normas internacionais por quantia recuperavel).
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O IASB desenvolveu uma IAS, a IAS 36 (IASB 2004a), que versa exclusivamente sobre o
tratamento da imparidade de activos, muito embora esta tematica seja também analisada

em outras normas devido as especificidades dos activos envolvidos”.

O justo valor entra na problematica da imparidade dos activos uma vez que a quantia
recuperavel de um activo (ou de uma unidade geradora de caixa) representa “o valor mais
elevado de entre o justo valor menos os custos de vender e o seu valor de uso” (IASB
20044, § 6). O justo valor assume, assim, um papel de destaque aquando da realizagdo dos
testes de imparidade, porquanto a quantia recuperavel de um activo pode ser determinada
pela hipotética venda do mesmo, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, i.e., pelo

justo valor (menos os custos para vender).

No Quadro 4 apresentamos uma sintese das principais utilizagcdes do justo valor aquando
da realizacdo dos testes de imparidade dos activos. Da sua analise podemos constatar que a

quantia recuperavel nem sempre tem por referéncia um justo valor “puro”.

Quadro 4 — Utilizagdo do justo valor na determinacéo da imparidade de activos

Norma Elementos do activo Quantia recuperavel
IAS 2 Inventarios Valor realizavel liquido
IAS 11 Activos provenientes de contratos de Excesso do rédito do contrato sobre os custos
construcdo do contrato.
Activos fixos tangiveis
Propriedades de investimento (modelo do
custo) Valor mais elevado entre o justo valor menos
IAS 36
0s custos de vender e o valor de uso
Activos biolégicos (modelo do custo)
Activos intangiveis
Empréstimos concedidos e contas a receber
Valor presente dos fluxos de caixa futuros
Contas a receber comerciais estimados descontados & taxa de juro efectiva
IAS 39 original
Investimentos detidos até a maturidade
Investimentos detidos para negociacéo Justo valor

> E 0 caso dos inventarios, tratados na IAS 2 — “Inventories” (IASB 2003a); dos activos provenientes de
contratos de constru¢cdo (IAS 11 - *“Construction Contracts” (IASB 1993a)); das propriedades de
investimento mensuradas pelo justo valor (IAS 40 (IASB 2003l)); dos activos financeiros tratados na IAS 39
(IASB 2004c), entre outros.
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Quadro 4 - Utilizacéo do justo valor na determinacéo da imparidade de activos (cont.)

Norma Elementos do activo Quantia recuperavel

Activos financeiros disponiveis para venda

IAS 39 | Derivados

Equivalentes de caixa

Propriedades de investimento (modelo do

IAS40 | . Justo valor
justo valor)
Activos biol6gicos (modelo do justo valor)

IAS 41 Produto agricola colhido dos activos Justo valor menos os custos para vender
biolégicos

Fonte: Adaptado de Cairns (2006, pp. 20-21)

Por fim, uma quarta forma de utilizacdo do justo valor nas IAS ocorre na mensuragao

subsequente dos activos e passivos.

De acordo com Cairns (2006), j& na primeira versdao da IAS 16 (1982) o IASB permitia a
utilizacdo de quantias revalorizadas (desde que ndo excedessem a quantia recuperavel)
para os activos fixos tangiveis, contudo, ndo obrigava a que as quantias revalorizadas

fossem, ou baseassem-se em, justos valores.

S6 com a revisdo de 1993, que continuava a preconizar o modelo de revalorizacdo para a
mensuragao subsequente dos activos fixos tangiveis, a IAS 16 passou a exigir pela primeira
vez que essas revalorizagdes fossem feitas para o justo valor, de modo que a nova quantia

escriturada néo diferisse do justo valor.

Mas, a primeira utilizacdo explicita do justo valor na mensuracdo subsequente surgiu, pela
primeira vez, em 1986, na entdo IAS 25, que permitia a utilizacdo de valores de mercado
ou de quantias revalorizadas para os investimentos (incluindo as propriedades de
investimento). Esse valor de mercado era definido na norma como a quantia obtida pela
venda de um investimento num mercado activo (IAS 25 (1986), § 3 in Cairns (2006)), i.e.,
0 justo valor era determinado com referéncia a um mercado activo. Quanto a quantia
revalorizada, esta ndo era definida pela norma, embora sugerisse a utilizacdo do justo valor
(IAS 25 (1986), § 22 e § 25 in Cairns (2006)).
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No que respeita aos activos e passivos financeiros, ainda de acordo com Cairns (2006), a
proposta de mensuragdo subsequente daqueles elementos pelo justo valor surgiu no E40 —
“Financial Instruments”, emitido em 1992, e mais tarde no E48 - “Financial
Instruments™, que substituiu o E40. Ambos os projectos propunham que a mensuragéo de
activos e passivos financeiros que resultam das actividades operacionais da empresa,
deviam ser mensurados ao justo valor, admitindo ainda a opg¢do do justo valor para todos

0s activos e passivos financeiros.

Esses projectos de norma, com algumas actualizacOes e algumas diferencas, foram vertidos
na 1AS 39 (IASB 2004c), que estabelece, por exemplo, que os derivados devem ser

mensurados ao justo valor quando utilizados como instrumentos de cobertura.

A 1AS 38 (IASB 2004b) também prevé o modelo da revalorizacdo para a mensuracdo
subsequente dos activos intangiveis. Neste caso, contudo, a utilizacdo deste modelo tem
um uso mais restrito do que o previsto na IAS 16 (IASB 2003d). Ja a IAS 41 (IASB 2000c)
exige a utilizacao do justo valor (menos os custos de vender) na mensuracdo subsequente

dos activos bioldgicos e dos produtos agricolas colhidos dos activos bioldgicos.

No Quadro 5 apresentamos, resumidamente, as principais utilizagdes do justo valor na
mensuracdo subsequente, preconizadas nas IAS.

Quadro 5 — Utilizagédo do justo valor na mensuracao subsequente

IAS 16 Na mensuracdo de um activo fixo tangivel (opc¢ao) (IASB 2003d, § 31).

Na mensurac¢do dos investimentos do plano de beneficios de reforma nas demonstragdes

IAS26 | financeiras (IASB 1994b, § 32).
IAS 27 Na mensuracéo de investimentos em subsidiarias, entidades conjuntamente controladas e
associadas nas demonstragdes financeiras separadas (op¢ao) (IASB 2008a, § 37)°.
Na mensuracdo de um activo intangivel (desde que inicialmente reconhecido pelo custo e
IAS 38 0 justo valor determinado com referéncia a um mercado activo) (op¢éo) (IASB 2004b, §

75).

Na mensuracdo de activos financeiros disponiveis para venda e passivos financeiros,
IAS 39 incluindo todos os derivados; e, na mensuracdo de outros activos financeiros e passivos
financeiros (sujeito a condi¢des) (opcéo) (IASB 2004c, § 9 e § 46).

IAS 40 Na mensuracdo das propriedades de investimento (op¢éo) (IASB 2003l, § 33).

76 ¢f. IAS 28 — “Investments in Associates” (IASB 2003h, § 35) e IAS 31 — “Interests in Joint Ventures™
(IASB 2003i, § 46).
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Quadro 5 — Utilizagdo do justo valor na mensuracao subsequente (cont.)

Na mensuracao de activos biologicos, excepto se o justo valor ndo poder ser fiavelmente
mensurado, € na mensuragdo de produtos agricolas colhidos dos activos bioldgicos da
entidade (o justo valor deve ser subtraido dos custo de vender) (IASB 2000c, § 12, § 13 e
§ 30).

1AS 41

Fonte: Adaptado de Cairns (2006, p. 16).

Do exposto, podemos constatar que o uso do justo valor na mensuragdo subsequente de
activos e passivos é na maior parte dos casos opcional, ou entdo limitada, estando sujeito a

verificacdo de alguns requisitos.

Em sintese, a utilizacdo do justo valor nas IAS ndo € uma novidade dos tempos mais
recentes, pois, como referimos, aquele conceito comegou a ser introduzido nas IAS em
1982 como um critério alternativo. Contudo, e com o passar dos tempos, este tem vindo a
ser utilizado de uma forma mais generalizada, de tal modo que véarias normas ja o prevéem

como tratamento de referéncia.

No que respeita a utilizacdo do justo valor na mensuracdo subsequente dos activos e
passivos, esta é ainda limitada. Ou seja, o IASB ainda esté bastante longe da adopcéo de

critérios de full fair value.

3.2. FASB

Desde 1973 que o FASB é o organismo responsavel pela emissdo de normas contabilisticas
e de relato financeiro para o sector privado americano. Essas normas sdo oficialmente
reconhecidas pela SEC e pelo AICPA.

3.2.1. O justo valor nas normas emitidas

O FASB foi um dos primeiros organismos a publicar documentos que abordam a tematica
da mensuragdo contabilistica. Como ja referimos anteriormente, as bases de mensuracéo
por ele previstas vém descritas no SFAC 5 (FASB 1984a), um dos seis” SFAC

" No SFAC 1, datado de 1978, o FASB aborda o0s objectivos do relato financeiro para as entidades com
finalidades lucrativas, que vém previstos no SFAC 4 — “Objectives of Financial Reporting by Nonbusiness
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actualmente em vigor e que compdem a sua estrutura conceptual. Contudo, apenas no
SFAC 7 (FASB 2000a) sdo efectuadas referéncias explicitas ao conceito de justo valor,
sendo a definicdo aqui adoptada a seguinte, “quantia pela qual o activo (ou passivo)
poderia ser comprado (ou incorrido) ou vendido (ou liquidado), numa transaccao corrente
entre partes conhecedoras, isto é, para além de uma venda forcada ou liquidacdo™"®
(FASB 2000a, glossario de termos). Acrescenta ainda o SFAC 7 (FASB 2000a) que o
SFAC 5 (FASB 1984a), apesar de ndo referenciar claramente o conceito de justo valor
quando define as bases de mensuracdo contabilisticas, descreve alguns atributos de

mensurac&o que podem ser consistentes com o justo valor (FASB 2000a, § 7).

Porém, ndo foi através do SFAC 7 (FASB 2000a) que o conceito de justo valor apareceu
referenciado pela primeira vez nas normas emitidas por este organismo, pois, tal conceito

ja havia sido tido em conta em varias normas muito antes do ano 2000 (Anexo 2).

Num primeiro momento, ele foi definido no SFAS 13 — “Accounting for Leases” (FASB
1976, 8 5c) como “o prego pelo qual uma propriedade poderia ser vendida numa
transaccdo ao alcance entre partes ndo relacionadas”. Mais tarde, e com a emissdo do
SFAS 67 — “Accounting for Costs and Initial Rental Operations of Real Estate Projects”
(FASB 1982i, § 28) foi introduzida uma definicdo mais ampla de justo valor onde este
representava “a quantia em dinheiro ou valor equivalente de outra natureza, que uma

parte de um bem imdvel renderia hoje numa venda entre um comprador e um vendedor

Organizations”, publicado em 1980. No SFAC 2, emitido também em 1980, sdo enumeradas e apresentadas
as caracteristicas qualitativas da informacéo financeira, e no SFAC 6 — “Elements of Financial Statements”,
publicado em 1985, é tratada a definigdo dos elementos das demonstracdes financeiras (substituindo o SFAC
3 — “Elements of Financial Statements of Business Enterprises”, de 1983). O dltimo SFAC incluido na
estrutura conceptual do FASB — o SFAC 7 - “Using Cash Flow Information and Present Value in
Accounting Measurements”, emitido no ano 2000, estabelece um entendimento geral sobre o objectivo do
valor presente na mensuragdo contabilistica, assim como um enquadramento para a utilizagdo dos fluxos de
caixa futuros. Quanto a este Gltimo aspecto, fornece os principios gerais que regulam a utilizagdo do justo
valor, essencialmente quando existe incerteza do montante de fluxos de caixa futuros ou do seu aparecimento
(cf. FASB (2000a, destaques)).

"8 Segundo o ICAEW (2006) esta definicdo apresenta uma caracteristica notavel, pois considera o preco de
compra e venda de um activo como se fossem idénticos. Na pratica, para qualquer um dos intervenientes no
mercado estes dois pre¢os sdo susceptiveis de serem diferentes. Desta forma refere que o “efeito da definicéo,
portanto, é que o justo valor ndo é nem um preco real de compra nem de venda, mas um valor teérico
algures entre os dois” (ICAEW 2006, p. 28).

" Relativamente a esses atributos refere que o valor realizavel liquido e o valor presente, descritos no SFAC
5 (FASB 1984a), ndo sdo compativeis com o justo valor ao contrario do que ocorre com o custo actual e o
valor de mercado actual; e que, na mensuracdo inicial, a quantia de caixa ou equivalente paga ou recebida é
normalmente assumida como sendo préxima do justo valor, na falta de prova em contrario (FASB 2000a, §
7).
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dispostos (i.e., preco de venda), ou seja, com exclusdo de uma venda ou liquidacéo

forcada”.

Esta definicdo foi utilizada, com pequenas modificacbes, no SFAS 87 — “Employers’
Accounting for Pensions” (FASB 1985d). S6 em 1991, com a emissdo do SFAS 107
(FASB 1991), o FASB faz referéncia aos precos de mercado, se disponiveis, como a
melhor prova do justo valor para os instrumentos financeiros. Quando estes ndo estiverem
disponiveis, refere que a melhor estimativa do justo valor pode ser baseada no preco de
mercado de um instrumento financeiro com caracteristicas semelhantes (cf. FASB (1991, §
11)).

Mais recentemente, em 2006, o justo valor foi definido no SFAS 157 como 0 “preco que
seria recebido na venda de um activo ou pago para transferir um passivo numa transaccao

ordenada entre participantes no mercado na data de mensura¢do” (FASB 2006c, § 5).

Do exposto constatamos que, antes da emissdo do SFAS 157 (FASB 2006c¢), os principios
para a mensuracao ao justo valor ndo apareciam definidos de forma consistente huma Unica
norma, o que permitia a utilizacdo de diferentes praticas de mensuracdo contabilisticas
consoante a norma aplicada. Deste modo, com a emissdo do SFAS 157 (FASB 2006c)
pretendeu-se apresentar, ndo s6 uma definicdo de justo valor, mas também estabelecer uma
estrutura para a sua mensuracdo e incrementar as suas divulgacdes. Este normativo néo
veio alterar os critérios de mensuracdo dos activos ou dos passivos que estavam sujeitos ao
justo valor ou definir quando é que tal critério deve ser aplicado, mas proporciona, tdo so,
um conjunto de principios de mensuracdo para serem uniformemente aplicados aquando da
mensuracdo ao justo valor, quando esta for exigida ou permitida pelos United States

Generally Accepted Accounting Principles (US-GAAP).

Fica entdo patente que o conceito de justo valor tem implicito a utilizacdo de um prego de
saida e, para além disso, infere-se que o preco de troca (de um activo ou passivo) traduz o
seu valor. Porém, na pratica isto nem sempre acontece, essencialmente quando ndo existe
um mercado activo para 0s activos e passivos. Nestas situacdes € pois necessario encontrar

alternativas para a mensuracao.

Comparando esta definicdo do SFAS 157 (FASB 2006c¢, § 5) com aquela que consta nas
IAS emitidas pelo IASB, por exemplo na IFRS 2 (IASB 2004d, apéndice A), verificamos
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que, para além de utilizar diferentes expressdes, a definicdo do IASB ndo é totalmente
convergente com a do FASB nos seguintes aspectos:

- 0 IASB néo faz claramente referéncia se o justo valor se baseia em precos de
entrada ou de saida. JA 0 FASB, indicia que o conceito de justo valor esta baseado
na nocdo de preco de saida numa hipotética transac¢éo de troca;

- 0 IASB faz apenas referéncia a partes conhecedoras, dispostas a isso numa
transaccdo ao seu alcance, enquanto que o FASB faz referéncia aos participantes
no mercado, estando estes definidos na norma; e,

- quanto aos passivos, enquanto que o IASB associa a definicdo a nocdo de
liqguidacdo dos mesmos, o FASB relaciona a definicio com a nocdo de

transferéncia.

Inicialmente o FASB foi menos permissivo do que o IASB no que respeita a utilizacdo do
justo valor. Contudo, a partir da década de setenta do século passado, fruto de um conjunto
de situacOes que ocorreram nesse periodo, e que seguidamente analisaremos, verificaram-
se diversas alteracdes nomeadamente no tratamento a dar aos instrumentos financeiros

derivados®.

Com efeito, diversos acontecimentos ocorridos no século passado determinaram o
surgimento do paradigma do justo valor no pensamento contabilistico. Apresentamos de
seguida uma breve resenha daqueles que consideramos de maior relevo para aquela
mudanga de paradigma, tendo por base o “Report and Recommendations Pursuant to
Section 133 of the Emergency Economic Stabilization Act of 2008: Study on Mark-to-
Market Accounting” (SEC 2008), elaborado pela SEC em conjunto com o Conselho de

Governadores da Reserva Federal dos EUA e o Secretario do Tesouro.

Antes do periodo da Grande Depressdo, que ocorreu no século passado, ndo existia a
obrigatoriedade das empresas aplicarem normas de contabilidade, levando a que as
mesmas tivessem grande liberdade na seleccéo, ndo sé das suas politicas, mas também das
suas praticas contabilisticas. Era frequente encontrarem-se registos de reavaliacdes

positivas nos activos das empresas, essencialmente nos activos a longo prazo.

Apo6s a Grande Depressédo, ocorreu um movimento geral no sentido de uma contabilidade

mais cautelosa, mais prudencial, onde a utilizacdo do custo histdrico para os activos a

8 A SEC considerou ndo fazer sentido utilizar o custo histrico para mensurar estes instrumentos financeiros.
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longo prazo voltou a ser pratica corrente. Verificou-se, entdo, um afastamento dos valores
correntes que foi fortemente apoiado pelo primeiro Chefe de Contabilidade da SEC, Robert
Healy. Em 1940, a pratica comum durante os anos vinte — efectuar reavaliacbes
ascendentes para 0s activos fixos — encontrava-se praticamente extinta do relato financeiro
nos EUA™,

Contudo, alteracbes de contexto relevantes ocorreram para preconizar o tratamento
contabilistico mais adequado a dar aos instrumentos financeiros e de capital préprio,
impulsionando, alias, o desenvolvimento do paradigma do justo valor. Com efeito, até
meados da década de setenta do século passado, existia uma grande diversidade nas
praticas contabilisticas utilizadas no tratamento desses instrumentos, consequéncia da falta
de consisténcia na literatura contabilistica de entdo. Alguns instrumentos de capital préprio
eram mensurados pelo custo, outros pelo valor de mercado, e outros por uma combinagéo
de ambas as bases para diferentes classes desses instrumentos. Estas inconsisténcias
levaram, em 1975, a emissdo de um corpo normativo mais autoritario, que contemplava em
certas circunstancias, a obrigatoriedade de utilizar o justo valor como base de mensuracédo
para os instrumentos de capital proprio. Isto resultou da descida significativa do valor de
mercado de muitos instrumentos de capital proprio (nos anos de 1973 e 1974) que nédo
estava reflectida, na maior parte dos casos, nas demonstracdes financeiras. Posteriormente,
com a subida do mercado, em 1975, e na auséncia de orientagOes claras sobre a forma
como apresentar nas demonstragdes financeiras esses instrumentos (i.e., se deveriam
manter-se 0S precos anteriores ou serem actualizados para o valor de mercado), e para dar
resposta a esse problema, o FASB emitiu 0 SFAS 12 - *“Accounting for Certain

Marketable Securities”®?

, Que exigia que todos os instrumentos de capital proprio deveriam
ser registados pelo mais baixo valor — do custo ou do justo valor e, desta forma, alargou a

utilizacdo do justo valor como base de mensuracdo dos instrumentos financeiros.

A percepcdo, por parte do FASB, das insuficiéncias no modelo de relato
predominantemente baseado numa abordagem pelo rendimento®, conduziu a uma reviséo

geral do modelo contabilistico no inicio dos anos oitenta do século passado. Abandonou-se

81 ¢f. Zeff (2007).

82 Este SFAS foi mais tarde, em 1993, substituido pelo SFAS 115 — “Accounting for Certain Investments in
Debt and Equity Securities” (FASB 1993b).

8 ¢f. Hitz (2007). Nesta abordagem pelo rendimento a Demonstracdo dos Resultados é considerada a
principal demonstracao financeira e o Balanco é visto como uma demonstragdo residual (contém os custos
nédo balanceados).
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a abordagem pelo rendimento e adoptou-se uma abordagem pelo Balanco ou uma
abordagem activo/passivo®*, que encerra em si a evolugdo para uma contabilidade a justo
valor. O FASB adoptou esta abordagem aquando da emissdo do SFAC 3%, em 1980, onde
implementou definicdes econdmicas de activos e passivos, fazendo referéncia aos
beneficios econdmicos futuros e saida desses beneficios, respectivamente, e relacionando o
resultado estritamente com alteragdes nos activos liquidos. Da-se, desta forma, inicio ao

desenvolvimento do paradigma do justo valor.

Um outro acontecimento que também impulsionou o desenvolvimento deste paradigma foi
a crise das instituicdes financeiras (associada essencialmente com as poupancas € 0S
empréstimos) que ocorreu nos EUA na década de oitenta do século passado. Esta crise,
juntamente com a mudanca do ambiente de negocios que ocorreu na mesma altura, foi
determinante para revelar algumas deficiéncias da contabilidade baseada no paradigma do
custo histérico e para reforcar a mudanca para o paradigma do justo valor.

Segundo Allen e Carletti (2008) a contabilidade baseada no custo historico permitiu
“mascarar” os problemas das instituicdes financeiras da altura, ao possibilitar que as perdas
fossem apresentadas gradualmente através de resultados liquidos negativos. Os mesmos
autores sdo da opinido que a abordagem utilizando valores de mercado (mark-to-market)
teria ajudado a revelar, ndo s6 aos reguladores, mas tambeém aos investidores, que essas
instituicbes estavam com problemas. E, acrescentam, que se poderia ter invertido o
problema se se tivesse procedido as alteragfes necessarias mais cedo do que aquilo que

veio a acontecer.

O citado relatério, refere que a contabilidade baseada no custo histérico dificultou a
identificacdo apropriada de algumas situacdes praticadas pelas instituicdes financeiras. Por
exemplo, estas aceitavam depdsitos a curto prazo e utilizavam-nos para financiar
empréstimos a médio e longo prazo com taxas fixas, sendo estes 0s seus activos principais.

Contudo, com o aumento da inflacdo nos finais da década de setenta e inicios da década de

8 Nesta abordagem activo/passivo o Balanco é considerado a demonstracdo financeira principal e este
procura assegurar que todos 0s activos e passivos sao identificados e medidos. Aqui o resultado é visto como
uma alteracdo no valor obtido pela subtraccdo dos passivos aos activos no inicio e no fim do periodo e os
gastos e os rendimentos sdo vistos como resultado de altera¢@es no valor dos activos e passivos.

8 Substituido, em 1985, pelo SFAC 6 (FASB 1985a). Segundo Lorca Fernandez e Andrés Suaréz (2001),
este SFAC 3 ja fazia referéncia ao tratamento dos ganhos ou perdas resultantes da aplicacdo de bases de
mensuracao diferentes do custo histérico (compreendidos, para além de outras variagdes, no conceito de
“comprehensive income”, entendido como o resultado extensivo).
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oitenta, as taxas de juro aumentaram e muitas instituicdes financeiras ficaram numa
posicdo desfavoravel, pois praticavam taxas de juro mais elevadas para remunerar oS
depdsitos do que aquelas que tinham fixado relativamente aos empréstimos concedidos.
Em alguns casos, o valor actual dos seus activos era inferior ao valor dos seus passivos,
encontrando-se essas institui¢cbes financeiras economicamente insolventes. Porém, essas
perdas ndo estavam reflectidas nas demonstrac6es financeiras e a transparéncia relacionada

com a solvabilidade dessas instituicdes era, desta forma, diminuta.

A grande volatilidade das taxas de juro existente nessa época, concedeu as institui¢oes
financeiras uma poderosa ferramenta de gestdo dos resultados. Isto porque tinham a
possibilidade de escolher, em periodos contabilisticos especificos, que activos vender ou
que passivos liquidar, aproveitando as oportunidades criadas pelo mercado. Desta forma,
retinham instrumentos financeiros menos vantajosos, que apresentavam nas demonstragoes
financeiras avaliados a preco de custo, cuja rendibilidade de mercado era muito inferior, e

libertavam outros com rendibilidades elevadas, realizando ganhos consideraveis.

Motivada essencialmente pela desregulamentacdo das taxas de juro verificada nesse
periodo, a forma das institui¢cbes financeiras fazerem negdécios alterou-se. Até entdo era
caracterizada pela auséncia de estratégias dindmicas de gestdo e pela manutencdo de

grande parte dos seus investimentos até a maturidade.

Ante todo este cenario, e também perante a criacdo nesse periodo de novos instrumentos
financeiros, os organismos normalizadores ndo ficaram indiferentes, e 0 FASB reconheceu
a necessidade de desenvolver divulgacGes e requisitos contabilisticos numa base mais

alargada para todas as classes de instrumentos financeiros.

Desta forma, e numa primeira fase, a utilizacdo do justo valor foi preconizada pelo FASB
para as entidades que possuiam instrumentos financeiros®® proporcionarem informacéo
sobre os mesmos, através da divulgacdo de um conjunto de informacgdes sobre certos
instrumentos financeiros, atendendo ao estabelecido em diversas normas. As mais
importantes sdo o SFAS 105, que foi substituido pelo SFAS 133 (FASB 1998a); 0 SFAS
107 (FASB 1991) que exige, ndo so informacdo acerca do justo valor dos instrumentos
financeiros, como dos métodos utilizados para o seu célculo; e, 0 SFAS 119 que também

8 S0 vaérias as normas emitidas pelo FASB que obrigam a divulgacdes ou reconhecimentos contabilisticos
utilizando quantias a justo valor. Dessas, as mais significativas sdo as que dizem respeito aos instrumentos
financeiros.
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foi substituido pelo SFAS 133 (FASB 1998a), que exige a divulgacédo, entre outras, das
estimativas de justo valor utilizadas para instrumentos financeiros derivados, incluindo

futuros, forward, swap e opcdes.

Posteriormente, o FASB foi mais longe na sua tomada de posicédo a favor do justo valor.
Por um lado, estendeu a sua utilizagdo a outros elementos das demonstragdes financeiras;
por outro lado, a sua utilizacdo deixou apenas de ser divulgada e passou a ser igualmente

contabilizada.

No que respeita ao reconhecimento ao justo valor, as normas mais significativas emitidas
pelo FASB foram o SFAS 115 (FASB 1993b) que exige o reconhecimento pelo justo valor
dos instrumentos de capital proprio e instrumentos de divida classificados como detidos
para negociacdo ou disponiveis para venda®’; o SFAS 123 (revisto) — “Share-Based
Payment” (FASB 2004a) que exige que o custo das opcOes de acgdes a entregar aos
empregados seja reconhecido no resultado, a justo valor a data da entrega, pela
amortizacdo do custo durante o periodo de servigo; 0 SFAS 124 — “Accounting for Certain
Investments Held by Not-for-Profit Organizations” (FASB 1995b), o SFAS 133 (FASB
1998a) que exige que todos os derivados sejam reconhecidos pelo seu justo valor® e o
SFAS 159 - “The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities -
Including an amendment of FASB Statement n.° 115" (FASB 2007b), que confere as
entidades a op¢do de mensurarem muitos instrumentos financeiros e outros itens, pelo justo

valor, para 0s quais ndo existia, até a0 momento, tal obrigatoriedade®.

Do exposto, podemos destacar que o SFAC 7 (FASB 2000a) parece generalizar o critério
do justo valor ao referir que “para mensuragdes de reconhecimento inicial ou mensuracoes

iniciais, o justo valor fornece a mensuracao mais completa e fielmente representativa das

% A mudanca do justo valor para os primeiros afecta os resultados e, para os segundos, é excluida dos
resultados e é uma componente do resultado extensivo. Os instrumentos de divida detidos até a maturidade
devem ser reconhecidos pelo custo amortizado.

8 A emissdo deste SFAS 133 (FASB1998a) foi considerado muito importante para a promogdo do justo
valor. Ele padroniza a contabilizacdo de derivados e das actividades de cobertura, indicando que os derivados
devem ser reconhecidos no Balango pelo seu justo valor e que as mudangas no seu justo valor, exceptuando
as relacionadas com a cobertura de certas actividades, devem afectar os resultados quando ocorrerem.

% 0O objectivo com a emissdo desta norma é melhorar o relato financeiro permitindo as entidades a
possibilidade de atenuar a volatilidade nos resultados relatados, causados pela mensuragdo diferenciada de
activos relacionados e de passivos, sem termos que aplicar regras complexas da chamada contabilidade de
cobertura. Espera-se que esta norma permita expandir a utilizagdo da mensuracdo ao justo valor, em
consisténcia com os objectivos do FASB (cf. FASB (2007b, § 1)).
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caracteristicas econdmicas de um activo ou passivo” (FASB 2000a, § 36). Neste
documento, o FASB, ao fornecer os principios gerais que regem a utilizagdo do valor
presente, também fornece um entendimento comum dos objectivos do valor presente na
mensuracdo contabilistica, ao referir que ““0 Unico objectivo do valor presente, quando
utilizado na mensuracdo contabilistica no reconhecimento inicial ou reconhecimentos
iniciais, é estimar o justo valor” (FASB 2000a, § 25). Desta forma, e segundo Hitz (2007,
p. 330),

“com a adopgdo do SFAC 7, o FASB atribui caracter institucional ao objectivo de
mensuracao ao justo valor: dada a funcdo normativa da estrutura conceptual, a
mensuracdo contabilistica ao justo valor € uma alternativa a considerar em
quaisquer iniciativas futuras de estabelecimento de normas”.

Também Barlev e Haddad (2003) consideram que o SFAC 7 (FASB 2000a) tem um grande
alcance, ao fornecer quer instrugcdes para a determinacdo do justo valor de activos e
passivos, na auséncia de um preco de mercado observavel, quer um mecanismo para
generalizar o paradigma do justo valor, além de instituir a sua utilizacdo para todos os

activos e passivos nos diferentes relatorios financeiros.

Outro passo importante dado pelo FASB, que traduziu mais um avango no paradigma do
justo valor, foi a recente emissdo do SFAS 157 (FASB 2006c), que veio fornecer uma
orientacdo ampla na definicdo e determinacdo do justo valor, fornecendo um conceito
autoritario baseado em principios, aplicavel a qualquer norma que utilize a mensuragdo ao
justo valor; e do SFAS 159 (FASB 2007b) que possibilita a utilizagdo do justo valor para

outros activos e passivos financeiros que ndo os instrumentos financeiros.

3.2.2. Técnicas de determinacdo do justo valor nas normas

emitidas

Com o objectivo de aumentar a consisténcia e a comparabilidade na mensuracdo ao justo

valor e nas divulgagdes relacionadas, o SFAS 157 (FASB 2006c¢, § 22 a § 31) identifica

uma hierarquia que estabelece prioridades dos inputs para a mensuragdo ao justo valor.
Essa hierarquia estabelece trés niveis:

— nivel 1: inputs sdo “precos cotados (ndo ajustados) em mercados activos para

idénticos activos ou passivos” (FASB 2006c, § 24), i.e., o justo valor dos activos

e passivos tem como referéncia um mercado activo, com precos de mercado

observaveis num mercado regulamentado, por exemplo, numa bolsa de valores;
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— nivel 2: inptus sdo “inputs que ndo estejam incluidos nos pre¢os cotados do nivel
1, que sdo observaveis para activos e passivos, directa ou indirectamente”
(FASB 2006c, 8 28), i.e., 0 justo valor a ser tomado como referéncia para activos
e passivos que ndo tenham pregos de mercado directamente observaveis num
mercado activo, devera ser o preco de mercado de activos e passivos semelhantes
observavel num mercado activo; e,

— nivel 3: inputs sdo “inputs ndo observaveis para activos ou passivos” (FASB
2006c¢, § 30), i.e., aplica-se a todos aqueles activos e passivos para 0s quais néo
existem precos de mercado observaveis num mercado activo para o activo e
passivo ou activos e passivos semelhantes, ou existem mas esses precos foram

obtidos num mercado sem liquidez.

Dos trés niveis previstos, este Gltimo é o mais polémico, pois é o mais subjectivo, uma vez
que para se determinar o justo valor é necessario recorrer-se a pressupostos, juizos de valor
da propria gestdo e, desta forma, a fiabilidade da informacdo obtida podera ser colocada
em causa. A medida em que nos afastamos do nivel 1, a fiabilidade e credibilidade da

estimativa do justo valor diminui (Hitz 2007).

3.2.3. O processo de convergéncia do FASB e do IASB em

matéria de mensuracao

As exigéncias das bolsas de valores, personalizadas nos organismos reguladores dos
mercados de valores mobiliarios, nomeadamente, da International Organization of
Securities Commissions (IOSCO) e da SEC, tiveram um papel determinante no

desenvolvimento de parcerias entre 0 FASB e 0 IASB (Santos e Ferreira 2003).

Em Outubro de 2002, ap6s um encontro que reuniu os representantes do FASB e do 1ASB,
foi celebrado um acordo entre ambos, designado de “The Norwalk Agreement” (FASB e
IASB 2002a). Este constituiu um importante marco tendo em vista o estabelecimento de
politicas de convergéncia em matéria de normalizacdo. H& um compromisso assumido
pelos dois organismos de trabalharem em conjunto para aproximarem os US-GAAP e as
IAS, e estabelecerem normas contabilisticas globais, de alta qualidade. Ou seja, pretende-

se que o texto e o estilo das normas do FASB e do IASB sejam semelhantes para tornar
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possivel a comparacdo da informacéo financeira dos diversos intervenientes no mercado

global.

O actual presidente do FASB, Robert H. Herz, num comunicado a imprensa, comentou que
0 FASB estava empenhado em trabalhar em conjunto com o IASB com o0 objectivo de
produzir normas de relato financeiro de grande qualidade, aceites mundialmente em todos
0s mercados de capitais. Referiu ainda que para alcancarem esse objectivo comum, esse
projecto de convergéncia ira envolver esforgos ndo s6 a curto mas também a longo prazo
(FASB e IASB 2002b).

Seguindo a mesma linha, o actual presidente do IASB, Sir David Tweedie, sublinhou nesse
comunicado a imprensa, que aquele acordo representou outro passo significativo na
associacdo do IASB com outros organismos normalizadores para alcancar um conjunto de
normas contabilisticas verdadeiramente globais. Referiu, ainda, que o IASB, além de estar
consciente do desafio, estd também extremamente confiante de que é possivel eliminar as
principais diferencas entre as normas nacionais e internacionais. Além disso, e baseando-se
no melhor dos US-GAAP, das IAS e de outras normas nacionais, os mercados de capitais
mundiais disporiam de um conjunto de normas contabilisticas globais nas quais 0s
investidores pudessem confiar. (FASB e IASB 2002b)

Ambos 0s organismos reconheceram a importancia desta convergéncia, pelo que tiveram
lugar encontros semelhantes com outros organismos normalizadores, de modo que 0s seus
esforcos tivessem ndo s6 uma natureza mas também um alcance global. Em 2005, os dois
organismos reafirmaram, em diversas reuniées que mantiveram, que o desenvolvimento de
um conjunto de normas globais de alta qualidade continuava a ser uma prioridade
estratégica (FASB e IASB 2006).

Ja em Fevereiro de 2006, foi dado um outro passo significativo nesse processo de
convergéncia, que resultou na assinatura de um Memorandum of Understanding (MoU)
(FASB e IASB 2006) referente as prioridades estabelecidas no ambito do programa de

trabalho conjunto entre estes organismos, tendo-se definidos metas a atingir até 2008.

O projecto de convergéncia encontra-se dividido em oito fases, uma das quais versa
exclusivamente sobre as questfes de mensuracao (fase C). A este respeito, e em Novembro
de 2006, o IASB emitiu um documento preliminar (“discussion paper’’) baseado no SFAS

157 (FASB 2006c), para discussdo publica, continuando desta forma a consolidar a

90



Capitulo Il — A Posigéo de Alguns Organismos com Poder de Normalizagédo Contabilistica

convergéncia com o FASB no que respeita a definicdo e determinacdo do justo valor.
Como introducdo deste documento, Sir David Tweedie reforcou a importancia da
utilizacdo do justo valor no relato financeiro, ndo s6 para os preparadores como também
para os auditores, reguladores e demais utilizadores. Dessa forma, considerou importante
abrir-se um debate para estabelecer uma defini¢do clara e internacional de justo valor e
orientagdes para a sua mensuracdo, que actualmente se encontram dispersas pelas
diferentes IAS (IASB 2006a).

Tendo por base os cento e trinta e seis comentarios recebidos ao documento preliminar o
IASB desenvolveu um projecto de norma® (“exposure draft”) sobre orientacdes na
mensuracdo ao justo valor, publicado em Maio de 2009. Prevé-se a publicacdo da
respectiva norma na parte final de 2010, de acordo com o relatério de progressos emitido
pelo FASB e pelo IASB, em Setembro de 2008 (FASB e IASB 2008).

3.3. UE

A UE é uma das areas do mercado mundial com grande dinamismo econémico. O forte
desenvolvimento e crescimento dos mercados de capitais, verificado nas ultimas décadas,
elevou as exigéncias colocadas ao nivel do funcionamento destes mercados. A realidade
econdémica alterou-se e necessita de ser relatada contabilisticamente de uma forma

adequada para auxiliar a tomada de decisoes.

3.3.1. Algumas notas acerca da harmonizacdo contabilistica

comunitaria

As Directivas Contabilisticas sdo o principal instrumento de harmonizacdo contabilistica
utilizado pela UE.

% Com este projecto de norma o IASB tem como objectivo: (a) estabelecer uma orientacdo impar para todas
as mensuracfes ao justo valor exigidas ou permitidas pelas actuais IAS, bem como reduzir a sua
complexidade e conceder uma maior coeréncia na sua aplicacdo; (b) clarificar a defini¢do de justo valor e
divulgar os objectivos de mensuragdo de uma forma mais clara; e (c) reforcar a divulgacéo do justo valor
para permitir que os utilizadores das demonstracfes financeiras consigam avaliar em que medida o justo
valor € utilizado para mensurar os elementos das mesmas e conceder-lhes ainda informacao acerca dos inputs
utilizados para obter esses valores (IASB 2009a).
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As Directivas sdo aprovadas pelo Conselho (ou, pelo Parlamento Europeu e pelo
Conselho), mediante proposta da Comissdao Europeia, e dirigem-se aos Estados-Membros,
ficando estes obrigados a transpd-las para o seu ordenamento juridico nacional, utilizando
para o efeito os meios e formas que considerarem ser mais apropriados e cumprindo 0s

prazos estabelecidos nas proprias Directivas.

Das diversas Directivas Contabilisticas destacam-se a Quarta Directiva do Conselho
(78/660/CEE)™, de 25 de Julho de 1978, e a Sétima Directiva do Conselho
(83/349/CEE)%, de 13 de Junho de 1983, sobre o direito das sociedades, que vieram a
revelar-se importantes instrumentos de harmonizagdo. Com efeito, procuram estabelecer
uma base harmonizada para a elaboracdo das contas das sociedades e dos grupos de
empresas da UE. Nelas estdo estabelecidas as regras relativas a equivaléncia das condicgdes
juridicas de elaboragdo da informacdo financeira, a prestar ao publico pelas sociedades
obrigadas a sua aplicacdo, assim como as regras relativas a proteccdo dos interesses dos
sOcios, accionistas e terceiros. Com a sua implementacao, foi possivel introduzir nos paises
de influéncia continental conceitos de natureza anglo-saxonica que, até entdo, ndo eram
utilizados, como é exemplo o conceito de “imagem verdadeira e apropriada” (“true and
fair view’”). Mas, por outro lado, permitiu também introduzir nos paises anglo-saxonicos

formatos harmonizados de demonstracdes financeiras, pratica ndo corrente até entao.

Com a emissdo destas Directivas procurou-se incrementar a qualidade das normas
contabilisticas, contribuindo para um aumento da comparabilidade das contas das empresas
da UE. Contudo, o elevado numero de opg¢des que delas constava levaram a que 0s
Estados-Membros, aquando da transposicdo das mesmas para 0 seu direito interno,
escolhessem as opc¢des que fossem mais proximas das praticas que utilizavam até aquela
data. Desta forma, a harmonizacgdo pretendida ndo foi totalmente conseguida, ndo tendo

sido suficiente para promover uma adequada harmonizacdo do relato contabilistico na

1 Em diante designada de Quarta Directiva, é relativa as contas individuais, exigindo que todas as empresas
de responsabilidade limitada elaborem contas anuais.

% Diz respeito as contas consolidadas e exige que as empresas-mae elaborem, para além das suas contas
individuais, contas consolidadas, bem como um relatorio anual consolidado, que apresente a situacao
financeira do grupo como se de uma Unica entidade se tratasse, adiante designada de Sétima Directiva.
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UE®* e levando a que a Comissdo Europeia equacionasse uma estratégia que conduzisse a

tal objectivo.

3.3.2.A mensuracdo ao custo histérico nas Directivas

Comunitarias

Como foi referido, o objectivo das Directivas ndo é a normalizacdo das regras
contabilisticas, mas antes contribuir para o incremento da qualidade da informacéo

financeira e, como consequéncia, melhorar a sua comparabilidade.

A Quarta Directiva estabelece no n.° 3 do art. 2.° que “as contas anuais devem dar uma
imagem fiel do patriménio, da situacdo financeira, assim como dos resultados da
sociedade”, principio que é de novo enunciado pela Sétima Directiva no n.° 3 do art. 16.°
(““as contas consolidadas devem dar uma imagem fiel do patriménio, da situagdo
financeira, bem como dos resultados do conjunto das empresas compreendidas na
consolidacdo™). Estas Directivas Contabilisticas abordam, para além dos requisitos em
matéria de apresentagdo, os principios que devem ser cumpridos pelas empresas dos
Estados-Membros e que estdo na base da valorizagdo das diferentes rubricas que figuram

nas suas contas anuais e consolidadas.

Assim, e num primeiro momento, a Quarta Directiva refere no seu artigo 32.° que a
valorimetria das rubricas que figuram nas contas anuais deve ser baseada no principio do
preco de aquisicdo® ou do custo de producdo®™. O mesmo se aplica s contas consolidadas
(art. 29.° Sétima Directiva). Ou seja, ambas as Directivas apontam o custo historico como
critério valorimétrico basilar, permitindo, contudo, que os Estados-Membros autorizem ou
obriguem as empresas a utilizar, em dadas circunstancias e quanto a alguns elementos,
outros critérios. Esta possibilidade de utilizar varios critérios vem reflectir o caracter

politico das Directivas, por acolherem diferentes sensibilidades.

% A UE conseguia reunir através das préticas contabilisticas vigentes em alguns paises, como a Franca, Italia,
Holanda, Alemanha ou Reino Unido, a quase totalidade da diversidade contabilistica mundial, dadas as
diferencgas existentes nessas mesmas praticas (Gois 2001).

% Obtém-se “adicionando as despesas acessorias ao preco de compra” (n.° 2, art. 35.° Quarta Directiva).

% Obtém-se “adicionando ao preco de aquisicdo das matérias-primas e de consumo os custos directamente
imputaveis ao produto considerado” (alinea a), n.° 3, art. 35.° Quarta Directiva). E ainda possivel imputar ao
custo de produgdo os juros sobre os capitais emprestados para financiar a producdo de imobilizagdes, sempre
que estas estejam em processo de fabricagdo (n.° 4, art. 35.° Quarta Directiva).

93



O Justo Valor como Instrumento de Alteracdo do Paradigma de Mensuragdo Contabilistica

E deixado ent#o ao critério dos Estados-Membros a autoriza¢do, ou imposico, a todas ou a
parte das sociedades de:

— valorizar as imobilizacdes corporeas (cuja utilizacdo seja limitada no tempo) e as
existéncias, com base no valor de substituicao;

— valorizar todas as rubricas que figuram nas contas anuais das empresas utilizando
outros metodos diferentes do valor de substituicdo, que tenham em conta a
inflacéo;

— reavaliar as imobilizagdes corporeas bem como as imobilizag¢Ges financeiras;

ficando esses mesmos Estados-Membros responsaveis por determinar o contetdo, limites e
modalidades de aplicacdo dos critérios de valorimetria identificados (art. 33.° Quarta

Directiva).

A Quarta Directiva contempla ainda outras derrogagdes ao critério de valorimetria do custo
historico, aplicaveis tanto aos elementos do activo imobilizado (art. 35.°) como ao activo
circulante (art. 39.°). No que respeita aos primeiros, 0 preco de aquisicdo ou o custo de
producdo dos elementos do activo imobilizado com vida util limitada deve ser diminuido
das correccOes de valor que representam a sua amortizagdo sistemética durante o periodo
de utilizacdo dos mesmos. Esses elementos do activo imobilizado, quer tenham ou néo
vida Gtil limitada no tempo, devem também ser objecto de correccdes de valor sempre que
a data de encerramento de contas lhes seja atribuido um valor inferior aquele pelo qual se
encontrem registados, e seja de prever que essa depreciacdo seja duradoura. O mesmo esta
contemplado para o valor das imobilizagdes financeiras, que também deve ser ajustado
sempre que, a data de encerramento de contas, lhes seja atribuido um valor inferior aquele
pelo qual se encontrem registados. Nestes Gltimos dois casos, a avaliacdo por valor inferior
ndo pode manter-se quando as razdes que motivaram as correccdes de valor deixem de

existir.

No que respeita aos elementos do activo circulante, estes também devem ser avaliados ao
preco de aquisicdo ou ao custo de producdo, ndo obstante a mesma Directiva prever
algumas derrogacdes. Esses elementos do activo circulante podem ser objecto de
correccOes de valor sempre que o valor de mercado (ou outro valor que Ihes seja atribuido
na data de encerramento de contas) seja inferior ao valor pelo qual os mesmos estdo

valorizados. Podem ainda os Estados-Membros autorizar correc¢fes de valor excepcionais
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para esses elementos, contudo, e em ambas as situacdes, a avaliacdo a valor inferior ndo se

pode manter quando as razdes que originaram as correc¢des de valor deixarem de existir.

E ainda concedida a possibilidade aos Estados-Membros, de acordo com o art. 40.° da
Quarta Directiva, de calcularem o preco de aquisicdo ou o custo de producgdo das
existéncias de objectos da mesma categoria, bem como de todos os elementos fungiveis
(incluindo os valores mobiliarios), tendo por base os precos médios ponderados, ou de
acordo com os métodos “primeira entrada — primeira saida” ou “Ultima entrada — primeira
saida” (oriundos dos termos em inglés: “First in, First out” — FIFO e “Last in, First out” —
LIFO, respectivamente).

Do exposto constata-se que as Directivas Contabilisticas assentam no critério valorimétrico
do custo histérico e na adopgdo do principio da prudéncia, o que justifica muitas das
derrogacGes a este critério que se encontram previstas, 0 que conjugado com as
derrogacOes relativas as revalorizagcBes das imobilizacBes corpéreas e financeiras e a
possibilidade do tratamento da inflacdo leva a que as demonstracdes financeiras das

empresas apresentem rubricas mensuradas por um custo historico mitigado.

A circunstancia de as Directivas ndo terem sofrido alteracdes de vulto durante cerca de
vinte e trés anos, levou a que as mesmas ndo contemplassem o tratamento contabilistico de

algumas situaces, facto que, por si so, dificultou todo o processo de harmonizagéo.

3.3.3. Do custo historico ao justo valor

Reconhecendo-se, por um lado, a falta de eficAcia das Directivas e, por outro, a
importancia da harmonizacdo do relato financeiro das empresas comunitarias, a UE ndo
ficou de bragos cruzados e procurou encontrar solugdes para fazer face a essa situacao.
Neste sentido, a Comissdo Europeia fez uma analise das diversas solucdes possiveis,
chegando a ponderar, entre outras, a possibilidade de criar um organismo de normalizacdo
préprio da UE. Esta solugdo foi abandonada porquanto, para aléem da inevitabilidade de
criar legislagdo especifica, seria necessario um longo periodo de tempo para desenvolver as

normas contabilisticas.

Todas as solucBes analisadas pela Comissdo constam de uma Comunicacdo emitida em
1995, intitulada de “Harmonizagdo Contabilistica: uma Nova Estratégia Relativamente a
Harmonizacdo Internacional” (COM 95 (508) PT), que, como o proprio nome indica,
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menciona a nova estratégia da Comissdo quanto a harmonizagdo contabilistica. Nesta
Comunicacéo foi realcada a necessidade da UE reforcar o seu contributo no processo de
normalizacdo internacional e facilitar o acesso dos operadores europeus aos mercados
internacionais de capitais, sem que os mesmos infrinjam o quadro contabilistico
comunitario. Neste sentido, a Comissao expressou a sua preferéncia pelas 1AS e prop6s-se
a agir com vista a garantir que essas normas existentes até a data estivessem em
conformidade com as Directivas Comunitarias, e que as futuras normas que viessem a ser

definidas continuassem compativeis com a legislagdo comunitéria.

A partir dai, a UE apoiou os esfor¢os conjuntos do IASB e da IOSCO, com vista a criacéo
de um conjunto de normas de relato financeiro que deveriam ser utilizadas pelas empresas
dos diferentes Estados-Membros e susceptiveis de serem aceites nos diferentes mercados
de capitais a nivel mundial. A UE passou, deste modo, a estar envolvida em todo o

processo de estabelecimento de novas normas contabilisticas.

Entre 1996 e 2000 a Comissdo Europeia realizou varios estudos com o objectivo de
examinar a compatibilidade das Directivas Comunitarias com as IAS tendo, em Junho de
2000, emitido uma Comunicacdo denominada "Estratégia da UE para o Futuro em Matéria
de Informacdes Financeiras a Prestar pelas Empresas™ (COM (2000) 359 final PT). Nesta
Comunicacédo prop6s que todas as empresas da UE cotadas num mercado regulamentado
passassem a elaborar, 0 mais tardar a partir de 2005, as suas contas consolidadas de acordo

com um Unico referencial contabilistico, as IAS.

Em Abril de 2001 foi elaborado, pelo Comité de Contacto das Directivas Contabilisticas™,
um documento para uso interno da Comissao, resultado de um trabalho no ambito da
estratégia contabilistica adoptada pela Comissdo Europeia em 1995, designado por
“Andlise da Conformidade entre as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) 1a4le
as Directivas Contabilisticas da Unido Europeia”. O objectivo deste documento consistiu
em analisar o grau de conformidade entre os requisitos das IAS e as Directivas
Contabilisticas da UE, de modo a que as empresas europeias que pretendessem aplicar as
IAS nas suas contas consolidadas o pudessem fazer sem que surgissem incompatibilidades
com as Directivas Contabilisticas. Na generalidade, o Comité de Contacto concluiu que

% E um o6rgdo consultivo composto por representantes dos Estados-Membros e por representantes da
Comissdo, que tem como missdo facilitar uma aplicagdo harmonizada das Directivas Contabilisticas e
aconselhar, quando solicitada, a Comissdo sobre alteracbes ou aditamentos a introduzir nas Directivas
Contabilisticas.

96



Capitulo Il — A Posigéo de Alguns Organismos com Poder de Normalizagédo Contabilistica

ndo existiam diferencas significativas entre as IAS e as Directivas Contabilisticas.
Excepciona-se, como adiante melhor se explanard, a matéria relativa a adopcao do critério

de mensuracdo pelo justo valor.

Muito embora as Directivas Contabilisticas permanecam na base das regras contabilisticas
aplicaveis as empresas de responsabilidade limitada na UE, o facto é que as mesmas
deixaram de se adequar as exigéncias dos mercados financeiros internacionais. As
empresas europeias que pretendessem obter capital em mercados internacionais ou admitir
os seus titulos a negociagdo num desses mercados, viam-se obrigadas a elaborar dois
conjuntos de contas: um em conformidade com as Directivas Contabilisticas e a legislacdo
do seu pais e, outro, adaptado as exigéncias dos mercados internacionais de capitais. Esta
situacdo criava algumas barreiras, ndo sé para as empresas que tinham de suportar custos
acrescidos, mas para todos os utilizadores, para quem a diferente informacdo gerada podia

originar confuséo.

As Directivas Contabilisticas contemplavam, como ja referimos, um excessivo numero de
opcdes, com o objectivo de possibilitar a sua aplicacdo a paises com sistemas
contabilisticos muito distintos. A globalizacdo dos espagos financeiros e das bolsas de
valores, o aparecimento de novos produtos financeiros, o grande desenvolvimento das
tecnologias de informacéo e comunicacao, entre outros factores, vieram evidenciar que as
Directivas Contabilisticas se encontravam desajustadas da realidade econémica, estando
“obsoletas” face aos desenvolvimentos na normalizacdo internacional, por ndo

acompanharem os desenvolvimentos técnicos verificados nos US-GAAP e nas IAS.

Com o objectivo de ajustar a harmonizacdo contabilistica europeia, ndo sO as novas
praticas econdmicas mas também a evolucdo das normas contabilisticas reconhecidas
internacionalmente, foi elaborada pela Comissdo Europeia uma proposta para modernizar
as Directivas Contabilisticas. Pretendeu-se com esta proposta de modernizacdo atenuar o
risco de conflitos entre as Directivas e as IAS e assegurar que as primeiras se coadunam
com a evolucdo contabilistica moderna, tornando-as mais flexiveis e evitar futuras
incompatibilidades. Ou seja, pretende-se que a actualizacdo das Directivas acompanhe nio
sO a evolucdo dos mercados mas também a elaboragdo das IAS. O objectivo é permitir que

as empresas europeias, que operam a escala internacional, consigam adaptar-se as
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exigéncias dos mercados de capitais, quanto as necessidades de informacdo financeira,

evitando desta forma a reexpressédo das suas demonstracdes financeiras.

O grande dinamismo que ocorreu nos mercados financeiros internacionais veio
incrementar ndo so a utilizacdo dos instrumentos financeiros primarios (como as acgdes e
obrigacBes) mas também dos instrumentos financeiros derivados (como 0s swaps, 0S
futuros e as opgdes). Face ao exposto, 0s principais organismos de normalizacdo
contabilistica a nivel mundial comecaram a valorizar esses instrumentos financeiros
utilizando um modelo de contabilidade pelo justo valor, afastando-se do modelo do custo
histérico. Com o0 objectivo de acompanhar os desenvolvimentos internacionais, a UE
deliberou alterar as suas Directivas estruturantes (Quarta e Sétima) para que estas
pudessem acolher a contabilizacdo e mensuracdo pelo justo valor de determinados activos

e passivos financeiros.

Para o efeito, emitiu a Directiva 2001/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27
de Setembro de 2001, que altera a Quarta e Sétima Directivas relativamente as regras de
valorimetria aplicaveis as contas anuais e consolidadas de certas formas de sociedades,

bem como as Directivas dos Bancos e de Outras Institui¢des Financeiras.

A UE considerou importante permitir a adop¢do do justo valor mas ndo encontrou
condigdes para impor a sua utilizacdo por parte dos Estados-Membros. Neste sentido,
concedeu-lhes liberdade para exigirem, ou permitirem, que todas, ou determinadas,
categorias de empresas adoptassem a contabilidade pelo justo valor, ndo estabelecendo,
porém, regras muito especificas para a utilizagdo deste critério. O custo histérico manteve-

se, deste modo, como o critério valorimétrico de base.

3.3.4. A Directiva do Justo Valor

A emissao da Directiva 2001/65/CE, também conhecida por “Directiva do Justo Valor”, foi
um passo importante da UE no processo de modernizagdo das Directivas Contabilisticas,
nomeadamente, da Quarta e Sétima Directivas que, como anteriormente referimos, durante

cerca de vinte anos nao sofreram qualquer tipo de actualizacéo.
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A Quarta Directiva foi aditada uma nova seccéo, intitulada “Avaliacdo pelo justo valor”,
que se inicia com o art. 42.° — A que veio admitir a derrogacdo do disposto no art. 32.%%.
Esta nova disposi¢cdo contempla, como referimos acima, a possibilidade dos Estados-
Membros autorizarem, ou exigirem, a todas, ou certas categorias de sociedades, a avaliacdo
dos instrumentos financeiros (incluindo os derivados) pelo justo valor. Desta forma, passa
a ser possivel mensurar pelo justo valor todos os elementos do Balango, a excep¢édo
daqueles gue ndo constituem instrumentos financeiros e a maior parte dos elementos do

passivo.

As modalidades de determinacdo do justo valor vém fixadas no art. 42.° — B da mesma
seccdo, que indica, de forma muito geral, como se determina o justo valor para os
investimentos financeiros. Esse valor € determinado por referéncia a um valor de mercado
identificado num mercado fiavel, ou, ndo sendo isso possivel, recorrendo a modelos e
técnicas de avaliacdo geralmente aceites e que assegurem uma aproximacao razoavel ao
valor de mercado. Caso nao seja possivel obter-se uma mensuracao fiavel com os métodos
enumerados, devera entdo utilizar-se a valorimetria tradicional®® para mensurar os

instrumentos financeiros.

Contudo, e encontrando-se os instrumentos financeiros avaliados pelo justo valor, qualquer
variacdo no mesmo deve ser incluida numa conta de ganhos e perdas ou, cumprindo com
certos requisitos, ser imputada directamente aos capitais proprios numa reserva de justo

valor.

Uma vez mais se verifica, a semelhanca do que ja vinha sendo habitual nas Directivas
Contabilisticas, que se continua a dar a possibilidade aos Estados-Membros de autorizarem
ou exigirem determinados procedimentos, o que em nada facilita a comparabilidade da
informacgéo financeira. Isto ndo foi excepgdo, como acabamos de verificar, nesta nova
seccdo que introduziu a avaliacdo pelo justo valor. Contudo, € uma vez mais, a
comparabilidade da informacdo financeira sO € possivel através da divulgacdo de
informacdo adicional no anexo as contas (prevista no art. 42.° — D). Sempre que 0s
instrumentos financeiros sejam mensurados pelo justo valor, passa a ser obrigatorio

divulgar no anexo as contas, entre outra informacdo, os pressupostos subjacentes aos

% Este artigo prevé que a “valorimetria das rubricas que figuram nas contas anuais faz-se segundo as
disposicoes dos artigos 34.° a 42.°, baseadas no principio do preco de aquisi¢do ou do custo de produgéo”.
% Artigos 34.° a 42.° da Quarta Directiva.
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modelos e técnicas de avaliacdo utilizados para a sua determinacdo quando o mercado nao
for fiavel; a indicacdo, por categoria de instrumentos financeiros, do seu justo valor, das
variacdes de valor que foram inscritas nas contas de ganhos e perdas e aquelas que foram

inscritas na reserva de justo valor.

Caso ndo tenha sido aplicado o justo valor na mensuracdo dos instrumentos financeiros é
também obrigatério divulgar®, para cada categoria de instrumentos financeiros derivados,
0 seu justo valor, sempre que seja possivel determina-lo com fiabilidade, e ainda o volume
e a natureza dos instrumentos. Sempre que as imobilizacdes financeiras'® se mantenham
inscritas por um montante superior ao seu justo valor, sem que exista possibilidade de se
proceder a uma correcgdo de valor'™, é também obrigatério’® as empresas divulgarem no
anexo o valor contabilistico e o respectivo justo valor dos activos em questdo, assim como
as razfes que motivaram a ndo reducdo do valor contabilistico e a natureza dos elementos

que permitiram presumir que o valor contabilistico seré recuperado.

Dado que a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados encerra em Si riscos
significativos e possibilita um grande efeito de alavancagem, pois aumenta tanto os ganhos
como as perdas dos activos que lhe estdo subjacentes, a Directiva vem ainda exigir que
sejam divulgadas no relatério de gestdo informagdes quanto aos objectivos e as estratégias
de gestdo do risco financeiro da empresa, no que se refere a sua utilizagcdo, bem como a sua
exposicdo face ao risco de preco, de crédito, de liquidez, e de fluxos de caixa,
independentemente de se ter recorrido ou ndo & avaliacdo dos instrumentos financeiros

pelo justo valor.

De referir que as alteracdes a Sétima Directiva decorrem directamente das alteracfes
introduzidas na Quarta Directiva, uma vez que estas estdo interligadas, com o objectivo de

manter a sua coeréncia.

Com todas as criticas que podem ser feitas a Directiva do Justo valor, hd que lhe
reconhecer a importancia de ter introduzido no acervo juridico comunitario aquele conceito

e de ter possibilitado a aprovacdo do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento

% ¢f. alinea a), n.° 14, art. 43.° da Quarta Directiva.

100 Aprangidas pelo art. 42.° - A da Quarta Directiva.

101 Nos termos do n.° 1, alinea c), subalinea aa) do art. 35.° da Quarta Directiva.
192 ¢f, alinea b), n.0 14, art. 43.° da Quarta Directiva.
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Europeu e do Conselho, de 19 de Junho, que veio permitir a algumas empresas

comunitarias a adopcao das IAS.

Do exposto conclui-se que actualmente, os organismos com poderes de normalizacéo
contabilistica estudados se encontram na fase de indefinicdo que assinalamos no estudo
tedrico apresentado nos capitulos | e Il. As perspectivas para a evolucdo do modelo
contabilistico que assinalamos anteriormente (cf. ponto 2.5), embora 0s organismos nao as
tenham colocado em cima da mesa nos precisos termos que assinaldmos, ndo deixam de
estar consideradas como demonstram os estudos efectuados, designadamente, pelo 1ASB

em matéria de adopg¢do e mensuragdo do justo valor.

Né&o se vislumbram contudo, posi¢Ges que sejam susceptiveis de no curto prazo se passar a
adoptar o critério de full fair value, pelo que ainda havera necessidade de a disciplina
contabilistica consolidar conceitos nesta area para que vejamos a sua aplicacdo nas

empresas.
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Capitulo IV — Metodologia da Investigacéo

4.1. Introducéo

Com o propésito de procuramos responder aos objectivos formulados no nosso
enquadramento tedrico, e aferir da validade e pertinéncia das reflexdes que foram

expressas ao longo do nosso trabalho, realizdmos o estudo empirico que aqui se apresenta.

O nosso estudo serd desenvolvido seguindo a metodologia inerente aos estudos
exploratdrios e utilizando uma abordagem qualitativa. O objectivo deste tipo de estudos,
segundo Ketele e Roegiers (1999), é o de numa fase heuristica, gerar ideias, hipoteses ou
propostas de solucgdes, passiveis de seres testadas empiricamente no futuro. Com efeito,
pretende-se que este estudo contribua para identificar situacGes susceptiveis de serem
analisadas e alertar para novos factos merecedores de uma reflexdo, tanto quanto possivel

aprofundada.

Assim, vamos efectuar uma investigacdo, ndo na perspectiva de conseguir uma
representatividade estatistica, mas no sentido de aprofundar conceptualmente a

problematica em estudo.

4.2. Objectivos do estudo

O objectivo geral do estudo consiste em conhecer a opinido de varios tipos de interessados
na informacao financeira produzida pelas empresas acerca da importancia dos critérios de
mensuracdo actualmente adoptados na preparacdo daquela informagdo e da eventual
alteracdo do modelo normativo no sentido do acolhimento, ou ndo, de critérios assentes no

justo valor, maxime do full fair value.

No que respeita aos objectivos especificos, retivemos 0s que a seguir apresentamos, 0S

quais podem ser agrupados nos quatro blocos de anéalise que conduziram a nossa reflexao:

1. Caracteristicas qualitativas

1.1. Identificar, de entre as caracteristicas da relevancia e fiabilidade, a que melhor

contribui para a qualidade da informacao financeira.

107



O Justo Valor como Instrumento de Alteracdo do Paradigma de Mensuragdo Contabilistica

2. Custo historico

2.1.0Dbter opinides sobre o custo histérico como critério de mensuragé@o contabilistica, bem

como avaliar quais sdo as suas principais vantagens e desvantagens e se sdo aplicaveis

a todos os utilizadores da informacdo financeira.

2.2.0bter opiniBes sobre a mudanca para outros critérios de mensuracao e identificar quais

as razdes subjacentes a mesma.

2.3.0Dbter opinides sobre se a mudanca, a existir, se justifica para todos os elementos das

demonstragdes financeiras e para todo o tipo de empresas.

3. Surgimento do justo valor e a sua determinacéo

3.1.
3.2.

3.3.

Recolher opinides sobre o surgimento do justo valor.

Obter opiniBes sobre as vantagens e desvantagens do justo valor e se sdo aplicaveis a
todos os utilizadores da informacéo financeira.

Recolher opiniBes sobre a adequacdo, ou ndo, da forma de calculo do justo valor que
consta nas IAS e se a mesma influencia as caracteristicas qualitativas da informacao

financeira.

4. Evolucdo na utilizacdo do justo valor

4.1.
4.2.

4.3.

4.4,

4.5.
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Identificar a tendéncia futura na utilizac&o do justo valor.

Perceber qual sera o impacto na qualidade da informacdo financeira resultante da
utilizacdo do full fair value.

Obter opinides sobre o tratamento contabilistico das diferencas de justo valor
preconizadas pelos organismos normalizadores.

Recolher opinibes sobre os mecanismos de enforcement e a aplicacdo do justo valor e
identificar se a adopcdo do mesmo garante a neutralidade da informacdo financeira ou
privilegia alguns utilizadores.

Obter opinides sobre a abordagem que é feita ao justo valor no novo Sistema de

Normalizacdo Contabilistica (SNC).
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4.3. Metodologia de recolha dos dados e sua analise

No intento de melhor percebermos o estudo empirico realizado, explicamos de seguida a
metodologia utilizada, desde o instrumento de recolha de dados eleito, passando pela
seleccdo e caracterizagcdo da amostra e culminando com o processo de recolha e modelo de

analise dos dados.

4.3.1. Instrumento de recolha dos dados

Atendendo aos objectivos apresentados no inicio do nosso estudo e a sua natureza fez com
que seguissemos uma das técnicas mais utilizadas em investigacdo qualitativa e

optéassemos por conduzir entrevistas em profundidade® (Carmo e Ferreira 1998).

Estas entrevistas em profundidade sdo recomendadas, segundo Bogdan e Biklen (1994),
entre outras, para situacbes em que o investigador tem questdes relevantes para as quais
ndo encontra resposta na documentacdo disponivel, recorrendo a informadores

qualificados'®. E neste contexto que se enquadra o nosso estudo.

Relativamente ao grau de estruturacdo, uma entrevista pode adquirir varias modalidades. A
nossa opg¢do recaiu na entrevista semi-directiva, que visa a producdo de um discurso
continuo sobre uma dada problematica mantendo constantes aspectos essenciais pelo
investigador (Ghiglione e Matalon 2005). Este tipo de entrevista, normalmente utilizado na
recolha de dados de opinido, tem como objectivo aprofundar um determinado dominio,
cujos temas essenciais conhecemos, mas que ndo consideramos suficientemente
explicados. Desta forma, ela encerra um grande potencial de gerar uma riqueza de
respostas e proporcionar resultados que permitam auxiliar a uma melhor compreenséo da

problemética em anélise (Quivy e Campenhoudt 1998).

Todavia, apesar das potencialidades e da riqueza dos dados fornecidos, esta técnica
também revela algumas fraquezas que o investigador necessita conhecer. Se, por um lado,
exige da parte do investigador maior especializacdo e um periodo de tempo alargado, ndo
sO na concepcao e realizagdo da entrevista mas também nos procedimentos de transcri¢do

posteriores e categorizacdo da informacéo recolhida, por outro lado, também apresenta

193 De sublinhar que a nossa apresentagdo segue, de perto, a metodologia utilizada por Carvalho (2003).
104 No presente trabalho, os informadores qualificados sdo os sujeitos que participaram no estudo empirico,
na qualidade de entrevistados.
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alguns inconvenientes. Estes encontram-se associados a relacdo do entrevistado com o
entrevistador e a presenca deste Ultimo, que pode ser um factor inibidor de respostas.
(Carvalho 2003)

4.3.2. Seleccéo e caracterizagdo da amostra

Considerando a natureza exploratoria do nosso estudo, os informadores devem ser
investigadores da especialidade e agentes privilegiados e qualificados, i.e., individuos que
pela sua acgdo, posi¢cdo ou contacto com o terreno, tenham conhecimento do problema e
possuam uma atitude dialogante (Pardal e Correia 1995). Neste sentido, o universo do
nosso estudo contempla varios tipos de interessados na informacgéo financeira produzida
pelas empresas desde, normalizadores, reguladores, produtores e utilizadores com o
objectivo de acolher diferentes perspectivas sobre a problematica em estudo. O nosso

universo, ndo determinavel, acolhe as seguintes categorias de informadores nacionais:

organismos de normalizacédo contabilistica;

entidades reguladoras do mercado bolsista;

auditores;

investigadores/académicos;

preparadores da informacéo contabilistica;

utilizadores: investidores/credores*®.

No que respeita ao tamanho da amostra, e tendo em atengdo as opgdes metodoldgicas
tomadas, uma vez escolhida a entrevista em profundidade como processo de recolha de
dados, o numero de entrevistados a incluir no estudo terd de ser reduzido. De facto, e
atendendo a que ndo estamos numa situacdo em que a inferéncia de tipo estatistico seja
legitima, consideramos adequada uma amostra constituida por catorze entrevistados, pois,
de acordo com Ghiglione e Matalon (2005), a qualidade da pesquisa serd muito pouco

melhorada com a previsdo de um grande nimero de entrevistas.

Existem dois grandes tipos de técnicas de amostragem aquando da selec¢do dos elementos
da amostra: a probabilistica e a ndo probabilistica. Na técnica de amostragem probabilistica
os elementos da populacdo sdo seleccionados de modo a que cada um tenha uma

probabilidade real de ser incluido na amostra. JA na técnica de amostragem nao

195 Como anteriormente constatamos, os investidores/credores s&o considerados utilizadores privilegiados da
informacdo financeira, pelo que representam aqui a categoria de “Utilizadores”.
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probabilistica a amostra é seleccionada de acordo com um ou mais critérios julgados
importantes pelo investigador, tendo em conta os objectivos do trabalho. Uma vez que nao
pretendemos extrapolar para o universo os resultados e conclusfes obtidas com a amostra
vamos socorrer-nos da técnica de amostragem nao probabilistica para seleccionar os
elementos da nossa amostra, sendo alias esta técnica muito utilizada para fazer estudos em

profundidade (Carmo e Ferreira 1998).

Tendo em vista assegurar a adequacdo da amostra aos objectivos estabelecidos, a técnica
de seleccdo da amostra utilizada foi a amostragem por quotas. Pretendeu-se que aquela
fosse, tanto quanto possivel, representativa, de modo que cada categoria estivesse
igualmente representada na mesma. Os critérios que estiveram na base da seleccdo dos

entrevistados de cada categoria foram aqueles que constam no Quadro 6.

Quadro 6 — Quadro-critério para a seleccdo da amostra

Profissional, representativo ou reconhecido, competente em cada categoria

Conhecedor das matérias abordadas, nomeadamente das normas contabilisticas e do tratamento do justo
valor

Com experiéncia na funcdo em que foi entrevistado

Com disponibilidade e interessado no estudo

Fonte: Elaboracdo propria a partir de Carvalho (2003, p. 152)

Do processo de seleccdo descrito resultou a caracterizacdo dos entrevistados que

participaram no presente estudo, conforme se apresenta no Quadro 7.

Quadro 7 — Caracterizacao dos entrevistados'®

Cédigo Categoria Entidade Funcéo (na entidade/categoria)
N1 Normalizadores CNC’ Membro da Comissdo Executiva
R2 Reguladores CMVM® Quadro do Departamento de Supervis&o
SR3 Auditores OROC!® Membro do Conselho Directivo da OROC

1%Todas as entrevistas foram individuais. No sentido de preservar o mais possivel o anonimato dos sujeitos
do estudo, os entrevistados serdo sempre referidos no masculino e no singular.

197 Comissdo de Normalizagdo Contabilistica.

1% Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

1% Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
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Quadro 7 — Caracterizagdo dos entrevistados (cont.)

Cédigo Categoria Entidade Funcéo (na entidade/categoria)

SR4 SROC™ RoOC™!

Auditores Muliracional d
SR5 uftinacional de Partner

auditoria
1/A6 - Investigador/Académico
Investigadores/ . .
I/A7 Académicos - Investigador/Académico
1/A8 - Investigador/Académico
P9 CcTOoCcM? Membro do Conselho Técnico
Responsével pelo Departamento de Contabilidade e
P10 Preparadores Empresa Fiscalidade
P11 Empresa Responsével pela Area Financeira
1/C12 Instituicdo Financeira Director Planeamento, Contabilidade e Estatisticas
Utilizadores

1/C13 (Investidores/ Instituicdo Financeira Consultor

Credores) ,
1/C14 Empresa (SGPS'Y) Adjunto da Administracdo e Area Financeira

Fonte: Elaboracdo propria a partir de Carvalho (2003, p. 152)

4.3.3. Processo de recolha dos dados

Tendo por base a literatura da especialidade e apds terem sido definidos os objectivos da
entrevista € necessario formular as questfes mais adequadas ao fim que se pretende atingir.
Essas questbes sdo parte integrante do plano de entrevista a concretizar junto dos

intervenientes no estudo.

Com o objectivo de permitir que os entrevistados pudessem participar na conversa e emitir
juizos de valor sobre a teméatica em causa, foi elaborado um referencial de perguntas-guias,
razoavelmente abertas, apropriadas para questfes de opinido, para auxiliar na conducéo da
entrevista. O guido, que esteve na base dessa conducdo (Anexo 3), foi elaborado tendo em
consideracdo o quadro de preocupacdes que resultam dos objectivos especificos da nossa

investigacao.

Apds a concretizacao das tarefas atrds mencionadas, seguiu-se a planificacdo da entrevista.
Esta planificacdo consistiu em contactar previamente todos os entrevistados no sentido de

Ihes transmitir o objectivo da entrevista, os motivos por que foram escolhidos, o tempo de

110 gociedade de Revisores Oficiais de Contas.
11 Revisor Oficial de Contas.

112 camara dos Técnicos Oficiais de Contas.
3 Sociedade Gestora de Participages Sociais.
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duracdo previsto para a realizacdo da mesma e de combinar a data, a hora e o local mais

adequado para a sua realizacao.

As entrevistas foram todas realizadas por um Unico entrevistador'**, nos meses de
Setembro a Novembro de 2008, de acordo com a disponibilidade dos entrevistados, com o
entrevistador a visitar os entrevistados, por regra, nas instalagfes da entidade que

representam.

Na realizacdo das entrevistas, as perguntas foram sendo colocadas a medida da
oportunidade e néo foi seguida, necessariamente, a ordem estabelecida no guido. Procurou-
se assumir, no decurso das mesmas, uma postura ndo s6 de disponibilidade mas também de
interesse por tudo aquilo que os entrevistados diziam, evitando-se emitir qualquer tipo de

juizo no que respeita as ideias manifestadas.

Com o objectivo de conservar integralmente o que foi dito, tanto pelo entrevistador como
pelo entrevistado, condicdo indispensavel para efeitos de validade da anélise, todas as
entrevistas, excepto cinco'™, foram gravadas, apds prévia autorizacdo e tiveram uma
duracdo que variou entre 0s vinte e cinco minutos e 0s setenta minutos, sendo o tempo

médio de quarenta minutos.

Importa ainda ressaltar um importante acontecimento, decorrente da envolvente, ocorrido
no periodo da realizacdo das entrevistas, relacionado com a faléncia de importantes bancos
norte-americanos que desencadearam uma grave crise economico-financeira. Esta
ocorréncia ndo foi de todo indiferente para os entrevistados que, de uma forma mais

explicita ou menos, foi referenciada durante a entrevista.

4.3.4. Modelo de analise dos dados

A analise de conteddo &, hoje em dia, uma das técnicas ou métodos mais comuns utilizada
pelas diferentes ciéncias humanas e sociais na investigacdo empirica. Ela traduz um
conjunto de técnicas de analise que descreve, segundo procedimentos objectivos e
sistematicos, o conteudo das mensagens. Utilizdamos a analise de conteddo do tipo

qualitativo para tratarmos a informacao produzida pelos entrevistados.

14 A autora desta dissertagéo.
115 A pedido dos entrevistados.
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Apbs a realizacdo das entrevistas, foi efectuada uma sistematizacdo da informacéo
recolhida junto dos entrevistados num formato que permitisse resumir e organizar os dados
e torna-los compreensiveis, sem perder informacdo significativa e fora do contexto, sendo
a redacgédo de um resumo uma forma de reducdo dos dados qualitativos (Miles e Huberman
1994). Atendendo ao objectivo da nossa investigacdo, a metodologia utilizada, e ao facto
de termos elaborado uma grelha de andlise de conteudo (Anexo 5) que contém, de modo
condensado e bastante completo, todas as informacgdes pertinentes para o estudo, fez com
que ndo reduzissemos a escrito todas as entrevistas, apenas uma, para exemplificar''®
(Anexo 4). A execucdo da analise do contetido resultou da aplicagdo dos passos a seguir

descritos.

Apdbs escutar e transcrever uma das nove entrevistas gravadas, e de se fazer uma leitura
atenta da mesma, desenvolveu-se uma primeira grelha de andlise (que ensaiamos
aplicando-a a entrevista) dividida por categorias mistas de analise do conteldo, i.e.,
categorias cuja construcao resultou da interaccdo entre o material empirico, constituido
pelo discurso do entrevistado, e 0s objectivos especificos definidos para a investigacéo,
pelo que a classificacdo geral da informacao coincide, até certo ponto, com 0s tdpicos de

desenvolvimento da entrevista.

Depois ouviram-se as restantes gravacOes e procedeu-se a afectacdo dos excertos do
discurso de cada entrevistado a cada uma das categorias que consideramos ser a mais
adequada. Neste processo, recortamos as entrevistas em redor de cada tema-objecto, ou
seja, tudo o que foi afirmado acerca de cada categoria no decorrer da entrevista foi
transcrito, por meio de resumo, para a grelha de andlise, na respectiva categoria,

independentemente do momento em que a afirmacdo teve lugar (Bardin 2000).

A cada um dos entrevistados e, em consequéncia, a cada uma das entrevistas, foi atribuido

um cédigo, constituido por uma ou duas letras, correspondentes as iniciais das categorias

118 De salientar que procurdmos ser o mais fidveis possivel, quer na transcricdo da entrevista, quer na reducao
dos dados de todas elas, de forma a ndo alterar o sentido do discurso, ressalvando, contudo, as diferencas
entre o discurso oral e o discurso escrito. Desta forma, aquando da transcri¢do, eliminaram-se as frases de
reforco, a utilizagdo dos sinais de pontuacédo foi reduzida aos casos em que nos pareceu necessario desfazer
ambiguidades e, os aspectos de tipo fonético, como por exemplo, 0s gaguejos, 0S risos ou a extensdo das
pausas, ndo foram considerados. Na transcri¢do, todas as intervencBes, quer do entrevistador quer do
entrevistado, sdo identificadas com uma letra, P e R respectivamente, seguida do ndmero de ordem da
intervencéo.

114



Capitulo IV — Metodologia da Investigacéo

da amostra e por um ndmero que corresponde a ordem da entrevista no total de

entrevistados.

A repeticdo na escuta das gravacdes das entrevistas permitiu que a grelha de analise fosse
progressivamente melhorada, e da qual resultou a grelha final que se apresenta no Anexo 5.
As categorias de analise de contetdo foram inicialmente determinadas pelo proprio
investigador e depois por ele verificadas e reformuladas, procurando conjugar o quadro
tedrico e o protocolo das entrevistas, e posteriormente validadas pelo professor orientador,
particularmente no que respeita a aspectos de homogeneidade, exclusividade, pertinéncia e
objectividade das categorias (Bardin 2000).

A analise em concreto dos dados recolhidos e a sua interpretacdo vai ser desenvolvida no
capitulo seguinte. Nele iremos apresentar os resultados de forma bastante descritiva,
atendendo a natureza qualitativa da analise realizada. Estes resultados serdo apresentados,
de forma sequencial, de acordo com as &reas tematicas e respectivas categorias de

conteddo, mencionadas na grelha de analise de conteddo (Anexo 5).

Apds a apresentacdo dos resultados relativos a cada uma das categorias sera efectuada uma
sintese e um comentario critico sobre o seu conteudo, procurando-o relacionar tanto quanto

possivel com o enquadramento tedrico da dissertacao.
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Capitulo V — Apresentacdo e Analise dos Dados e Interpretacéo dos Resultados

5.1. Caracteristicas qualitativas

5.1.1. Caracteristica de entre a relevancia e a fiabilidade que

melhor contribui para a qualidade da informacéao financeira

Quando solicitados a elencar a caracteristica que melhor contribui para a qualidade da
informacdo financeira, cinco dos catorze entrevistados elegem a fiabilidade (N1, 1/A8, P9,
I/C13 e I/C14) e os restantes consideram que ambas as caracteristicas sdo importantes para
a qualidade da informacao financeira. Todavia, neste Ultimo grupo conseguimos identificar
trés tendéncias: aqueles que defendem que nenhuma das caracteristicas € melhor do que a
outra (R2, SR4, I/A6, P9, P10 e 1/C12); outros que tendem mais para a fiabilidade (SR3 e
I/AT7); e, outros ainda que tendem mais para a relevancia da informacéo financeira (SR5 e
P11).

Como argumentos principais, os que identificam a fiabilidade como a caracteristica que
melhor contribui para a qualidade da informacéo financeira, referem que a informagéo para
ser relevante para a tomada de decisdes tem de ser fidvel e estar isenta de erros e de

aspectos subjectivos.

Agqueles que ndo conseguem identificar qual das duas caracteristicas melhor contribui para
a qualidade da informacdo financeira, referem que ambas se complementam ja que
nenhuma informacéo seré relevante se ndo for fiavel e a fiabilidade s sera atil se for
relevante. Dai, ser necessario encontrar um ponto de equilibrio e um balanceamento entre
ambas, por vezes com sinal contrario, para se conseguir satisfazer as necessidades dos
utilizadores. O entrevistado SR4 refere ainda que ndo se deve entender a fiabilidade como
um valor absoluto (confundir fiabilidade com objectividade) nem a relevancia deve ser

reduzida & tempestividade da informacao.

Ja os entrevistados que, ndo obstante considerarem importante a relevancia da informacao,
tendem mais para a caracteristica da fiabilidade, entendem que, sendo esta baseada em
dados mais objectivos e complementada com dados adicionais serd mais vantajosa. Outros,
porém, entendem que a informagdo relevante confere mais qualidade a informacéo desde

que a fiabilidade esteja suficientemente assegurada.
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Em sintese, ndo existe um consenso quanto a elei¢do da caracteristica que melhor contribui
para a qualidade da informacgdo financeira, corroborando, alids, o disposto no nosso
engquadramento tedrico. Constatamos ainda que 29% dos entrevistados elegeram a
fiabilidade como aquela caracteristica que melhor contribui para a qualidade da informacéo
financeira, ao passo que nenhum referiu exclusivamente a relevancia, o que contraria, de
algum modo, a tendéncia que se vinha a verificar em termos normativos. Consideramos
que esta tendéncia nas respostas podera estar influenciada pelo clima de recessdo
econdmica que atinge a sociedade actual, argumento alias muitas vezes utilizado por varios
entrevistados para justificar as suas actuais opinides sobre determinados aspectos da

entrevista.

5.2. Custo histérico

5.2.1. Vantagens

Quando solicitados a identificarem as principais vantagens inerentes a utilizacdo do custo
historico, a objectividade foi, de entre as varias mencionadas, aquela que reuniu maior

consenso, tendo sido referenciada pela quase totalidade dos entrevistados.

Além desta, foram ainda identificadas as seguintes vantagens:
fiabilidade;

facilidade na sua determinacao;

verificabilidade;

comparabilidade (essencialmente no espaco);
estabilidade.

Do exposto, constatamos que as vantagens apresentadas pelos entrevistados néo divergem,
no essencial, daquelas que fomos apresentando ao longo da dissertacdo, coincidindo na
esséncia com os predicados utilizados pela doutrina contabilistica, como analisdmos nos

anteriores capitulos, para caracterizar o custo historico.
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5.2.2. Desvantagens

Relativamente as desvantagens do custo histdrico, a desactualizacdo dos valores apurados
segundo esta base de mensuracéo, foi a mais referenciada pelos entrevistados. De salientar,
contudo, a opinido dos entrevistados SR3, I/A8 e P11, que consideram que esta

desvantagem pode ser minimizada através da divulgacéo de informac&o adicional.

As demais desvantagens da mensuracdo a custo historico mencionadas pelos entrevistados,
que ndo deixam de estar relacionadas com a primeira, foram:

— afalta de relevancia;

— 0 ndo acompanhamento das caracteristicas do mercado e, por conseguinte,

— ando representacéo do valor actual dos bens.
Em suma, a desactualizacdo do valor dos elementos mensurados a custo historico foi
indicada pelos entrevistados como uma das principais desvantagens associadas a esta base
de mensuracdo, que podera conferir falta de relevancia a informacdo aquando da tomada de
decisdes econdmicas. Esta e as restantes desvantagens indicadas pelos entrevistados ndo se

distanciam das por nos referenciadas aquando do enquadramento teorico.

5.2.3. Forma como as vantagens e desvantagens afectam o0s
diferentes utilizadores

A generalidade dos entrevistados considera que as vantagens e as desvantagens do custo
historico afectam de forma distinta os diferentes utilizadores da informacéo financeira.
Apenas o entrevistado /A8 agrupa os utilizadores em internos e externos, referindo que os
primeiros necessitam de informacéo actualizada, enquanto que os segundos, necessitam de
informacdo ndo sO actualizada mas acima de tudo fidvel. Os restantes entrevistados
identificam varios dos utilizadores afectados com a utilizacdo da mensuracdo a custo
historico, comecando, regra geral, por analisar a forma como esta os afecta na categoria em
gue foram entrevistados.

Da analise de contetido das respostas, podemos constatar que:

— 0 investidor, tendo sido um dos utilizadores mais referenciados, é prejudicado
com a utilizacdo do custo histérico porque este ndo fornece uma informacao
suficiente para a tomada de decisdes, ndo espelha o valor actual dos elementos
das demonstracGes financeiras e 0s riscos associados. N&o obstante, o
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entrevistado P9 considera que a objectividade do custo histérico € uma grande
vantagem para o investidor, pois no momento em que compra sabe se faz um
bom ou um mau negdcio. Na mesma linha, o entrevistado P11 entende que o
investidor que participa na entidade e, portanto, tem acesso a outras informagdes,
sai beneficiado face aquele que se limita a investir e a analisar a informacéo que é
disponibilizada.

— o preparador sai beneficiado pela objectividade do custo histérico, ao simplificar
e facilitar o seu trabalho;

— a gestdo sai prejudicada por ndo ter acesso a uma informacdo téo relevante,
todavia, poderd beneficiar com a simplicidade da analise da informacdo. Por
exemplo, o entrevistado P9 realca que a gestdo independente poderd sentir-se
defraudada uma vez que os eventuais ganhos das operacdes, reflexo do seu
desempenho, sé serdo reflectidos nas demonstra¢des financeiras no momento da
venda;

— a administracdo fiscal, considerada durante muito tempo como um dos principais
utilizadores, sai beneficiada com a objectividade do custo histérico;

— 0s credores, segundo a opinido dos entrevistados R2 e SR4, saem prejudicados
por este produzir informacdo insuficiente para a tomada de decisoes,
contrariamente a opinido de SR3 e 1/C13 que consideram que fornece informacao
atil uma vez que permite saber que o patrimoénio da entidade vale pelo menos
aquele valor;

— o0s trabalhadores e accionistas maioritarios ndo saem muito prejudicados uma vez

gue tém acesso a outra informacao.

Em sintese, e em consonancia com o que foi por nos constatado no capitulo 11, a utilizacdo
do custo historico afecta de forma distinta os diferentes utilizadores da informacéo
financeira atendendo ao tipo de necessidade de cada utilizador. Com efeito, constata-se que
a praxis contabilistica, representada aqui pelos nossos entrevistados, coincide com a
doutrina contabilistica e os proprios organismos normalizadores, quando identificam os
investidores como 0s utilizadores que mais valorizam o valor actual dos bens e, por
conseguinte, mais prejudicados se sentem pela utilizagdo do custo historico. Por outro lado,
0 preparador e 0 estado sdo os mais beneficiados, dada a simplicidade e objectividade da

informagdo, em concordancia com o que, a seu tempo, foi por nds analisado.
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5.2.4. Adequacédo do critério de mensuracdo para a divulgacéo

da informacao financeira

Constatamos que ndo existe consenso sobre a adequacdo do critério de mensuracdo do
custo historico para divulgar a informacéo financeira, o que, de algum modo, era por nos
esperado. Com efeito, da analise das respostas obtidas a esta pergunta podemos identificar
trés grupos. Num primeiro, podemos incluir as respostas dos entrevistados N1, R2, SR3,
SR5, I/A7 e 1/C14, que ndo consideram o critério de mensuracdo a custo histérico
suficiente, ou mesmo o mais adequado, para divulgar a informagéo financeira, porque:
— nao evolui no tempo, retrata insuficientemente a realidade e ndo reflecte,
tendencialmente, o valor dos bens; e,
— ndo é capaz de retratar os negdcios, nem a forma de os fazer, sendo necessario um
critério que contribua para uma maior transparéncia, actualidade e conhecimento
efectivo do negocio da entidade, embora ndo afecte de igual modo todas as

rubricas das demonstracgdes financeiras.

Num segundo grupo, podemos agregar as respostas dos entrevistados que fazem depender
a adequacao do custo historico da combinacdo de activos e passivos da entidade ou das
rubricas a avaliar. Neste sentido, o entrevistado SR4 considera o critério de mensuragéo a
custo histérico muito adequado para divulgar os activos comprados e fruidos ou vendidos
num contexto de continuidade e pouco influenciados pela globalizacdo ou volatilidade dos
mercados. Pelo contrario, para 0s activos e passivos cuja realizacdo ou liquidacdo possa ser
influenciada por outros critérios de valor, considera que o custo historico ja pode nédo ser
tdo adequado. Ja o entrevistado I/C12 considera que o custo historico é mais adequado para
divulgar activos permanentes, do que para divulgar activos com maior liquidez. Salienta,
porém, que podera ser adequado se ocorrer a divulgacdo de informacao adicional sobre os

diferentes elementos das demonstragdes financeiras.

Por fim, num terceiro grupo, podemos incorporar as respostas dos entrevistados que
consideram a mensuragdo a custo histérico adequada para divulgar a informacdo

financeira. Importa, todavia, destacar trés tipos de respostas:
— aqueles que o consideram completamente adequado e até mesmo o critério de
base: € o caso dos entrevistados P9 e 1/A8, que defendem que, quando muito, se

poder-se-a exigir informacdo complementar. O entrevistado 1/A8 admite, contudo,
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pedir informacdo exclusiva a outro critério que nao o custo historico, quando este
ndo for suficientemente conhecido;

— 0S que consideram a mensuracdo a custo historico adequada se fornecer
informac&o adicional: é o caso dos entrevistados I/A6 e P10; e,

— por fim, aqueles que consideram a mensuracéo a custo histérico adequada face a
actual envolvente de crise financeira: é o caso do entrevistado I/C13, pois entende
ser um critério mais prudente; e do entrevistado P11, que refere que anteriormente

a crise tinha uma opinido contraria.

Em suma, a adequacdo do critério de mensuracdo do custo histérico para a divulgacdo da
informacdo financeira nao é consensual, dividindo-se as opinides entre aqueles que o
consideram completamente adequado, outros que o consideram adequado para alguns
elementos, e outros ainda que o consideram inadequado ou insuficiente. Esta diversidade
de opinides pode ser explicada, eventualmente, pelas necessidades especificas de cada
utilizador e pelo tipo de decisdo que cada um tem de tomar, corroborando a auséncia de

consenso por nds constatada aquando do enquadramento tedrico.

5.2.5. Razbes que podem levar a mudancga para outros critérios

de mensuracao

Quando solicitados a manifestar opinido acerca das razdes subjacentes & mudanca para
outros critérios de mensuracdo, varias foram as consideraces apresentadas pelos
entrevistados, que podem ser assim resumidas:

— insuficiéncias de relato, face a crescente necessidade de se conhecer o negécio a
cada momento, e de se obter informacdo mais relevante e actualizada para a
tomada de decisoes;

— alteracdo da teoria dominante na preparacdo da informacao financeira, motivada
pelo crescente financiamento das economias dominantes junto dos mercados
financeiros, passando a Contabilidade a estar influenciada pelas exigéncias do
mercado financeiro as quais pretende dar resposta, socorrendo-se de outras bases
de mensuracao;

— volatilidade dos mercados, ndo reflectida pelo custo historico;
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— inflacdo e falta de correlagcdo entre os valores contabilisticos e os valores de
mercado; e,

— raz@es de oportunidade e oportunismo.

N&o obstante as opinides apresentadas, o entrevistado SR4 refere que o custo histdrico sera
suficiente para mensurar as diversos elementos das demonstragdes financeiras para aqueles

utilizadores cujos interesses ndo sejam afectados pelas bolsas de valores.

Do exposto, podemos concluir que segundo a opinido dos entrevistados, existem varias
razbes que podem justificar a mudanga para outras bases de mensuracdo. Essas razdes
encontram-se relacionadas, em grande medida, com as limita¢des inerentes a utilizacdo da
base de mensuracdo do custo historico. E, tal como demos conta ao longo do nosso
trabalho, existe uma forte influéncia da envolvente nas necessidades dos utilizadores e, por

conseguinte, na seleccdo dos critérios de mensuragao.

5.2.6. Aplicagdo da mudanca a todos os elementos das

demonstracdes financeiras

Da andlise do contedo das respostas dos entrevistados acerca da aplicacdo da mudanga
(abandono do custo histérico e adopcao de outra base de mensuragdo) a todos os elementos
das demonstracdes financeiras, podemos constatar que nenhum deles é a favor da mudanca

sem qualquer restricdo.

Os entrevistados 1/A6 e 1/A7, ndo respondendo directamente a questdo, referiram que o
ideal sera uma sé base de mensuracdo para todos os elementos, ndo obstante, salientarem

gue € uma posicao pouco pacifica.

Os entrevistado N1, P9 e I/C13 referem que ha situacdes em que se deve manter o custo

historico, essencialmente quando ndo existe um mercado activo.

Ja os entrevistados R2, SR3, P11 e I/C12 referem que se deve atender a forma como se
desenvolvem os negdcios e a relevancia e caracteristicas dos elementos. Se a forma de
desenvolver o negocio depender do comportamento dos elementos, sdo favoraveis a
mudanca. Para outros elementos, que geram beneficios econdmicos pelo uso, com caracter

de longo prazo, poder-se-a ponderar a manutencéo do custo histérico.
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Para o entrevistado SR4 o ideal sera evitar utilizar regras de mensuracéo significativamente
diferentes, obtendo-se, desta forma, informacdo razoavelmente homogenea para activos e

passivos que constituam o core business da entidade.

Por sua vez o entrevistado SR5 considera que a mudanca para outros critérios de
mensuracdo, nomeadamente o justo valor, deve restringir-se aos elementos que
actualmente estdo previstos. Opinido mais restritiva é a do entrevistado P10 que defende
gue a mudanca apenas se deve aplicar aos elementos que apresentem muita volatilidade de

precos.

Opinido discordante foi a manifestada pelo entrevistado I/A8 que ndo apoia a mudanca em
termos globais, independentemente da classe de elementos patrimoniais em causa. Porém,
sendo consciente que a Contabilidade deve informar sobre valores actuais, defende um
alargamento do modelo contabilistico, cujo relato deve assentar no custo historico e ser
complementado pela divulgagéo das alteracdes de valor. Desta forma, refere que o Balango
deve apresentar trés (ou quatro) colunas, tanto no activo como no passivo: custo historico,

alteracdes (para mais/para menos) e valor liquido.

Em suma, verificamos que ndo existe uma solugdo Unica, e varias sdo as razles
identificadas pelos entrevistados que os levam, ou ndo, a defender a mudanca a todos 0s
elementos das demonstracGes financeiras. A existéncia, ou ndo, de um mercado activo, a
forma como os negdcios se desenvolvem bem como as caracteristicas dos elementos séo

algumas das razdes a ter em consideragéo.

5.2.7. Aplicacdo da mudanca a todo o tipo de empresas

Quando solicitados a manifestar opinido acerca da aplicacdo da mudanca (abandono do
custo histdrico e adopgdo de outra base de mensuracdo) varias foram as consideragdes
tecidas a esse respeito. Alguns dos entrevistados (N1, P11, 1/C12 e 1/C13) entendem que a
aplicacdo da mudanca deve atender a dimensdo da empresa, e, desta forma, apenas se deve
aplicar as grandes empresas, por exemplo, da area financeira e seguradoras, vocacionadas

ou que actuem no mercado bolsista.

Outros, porém, ndo obstante concordarem que a mudanca ndo se deve aplicar a todo o tipo
de empresas, entendem que deve atender-se, ndo a dimensdo, mas antes ao sector de

actividade a que pertencem. E o caso do entrevistado 1/C14. No mesmo sentido, o
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entrevistado R2 defende que a bem da comparabilidade regional e sectorial, seria desejavel
aplicar a mudanca a todas as empresas, independentemente de terem ou ndo valores
cotados. Admite, contudo, que para alguns negdcios possa existir simplificacdo e ajustes da

informacdo as necessidades dos principais utilizadores.

O entrevistado P9 considera que a mudanca deve aplicar-se especialmente as empresas que
possuem uma gestao profissional, tendo estas de justificar o porqué da mudanca. Defende,

para tal, a criacdo de mecanismos mais apertados de regulacéo e superviséo.

Outros entrevistados (SR3, SR4, SR5, I/A7, I/A8 e P10) consideram ainda que a mudanca,
a existir, devera aplicar-se a todo o tipo de empresas. Destacamos o entrevistado SR3 que
refere que o corpo doutrinario tera de ser o mesmo, embora admita que possa ser
simplificado em alguns aspectos. Na mesma linha, o entrevistado SR4 sublinha que a
mudanca ndo é um problema de dimensdo mas de tipicidade de activos e passivos, e
acrescenta que o referencial contabilistico a adoptar, apesar de poder combinar diferentes

bases de mensuracdo, devera ser Unico e aplicavel a todas as empresas.

Para o entrevistado I/A6 a aplicacdo da mudanca a todo o tipo de empresas dependera da

necessidade dos principais utilizadores (nomeadamente, os investidores).

Em sintese, podemos concluir que a maioria dos entrevistados considera que a mudanca
ndo deve ser generalizada, mas antes diferenciada em funcdo de diversos factores,
concretamente a dimensdo da empresa, 0 sector de actividade a que pertence, o tipo de
gestdo, a tipicidade de activos e passivos e a necessidade dos principais utilizadores. A
diversidade de opiniGes vem reforcar que esta € uma tematica muito sensivel, para a qual

ainda ndo é facil chegar a um consenso.

5.3. Surgimento do justo valor e sua determinacao

5.3.1. O principio da prudéncia como um primeiro passo na

aplicacdo do justo valor

Mais uma vez se verifica a falta de consenso na opinido dos entrevistados quanto a

presente questéo.
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Dos catorze entrevistados, seis (N1, SR3, I/A7, P11, I/C13 e 1/C14) referem que o
principio da prudéncia pode ser entendido como um primeiro passo na aplicagao do justo
valor, porquanto implica uma abordagem do justo valor em sentido descendente. Para o
entrevistado P11 o principio da prudéncia veio, em seu entender, travar 0 avango mais

rapido para o justo valor.

Por sua vez, o entrevistado 1/C14 salienta que o principio da prudéncia € um factor critico

de sucesso na aplicacdo do justo valor.

Os restantes entrevistados (R2, SR4, SR5, I/A6, I/A8, P9, P10 e 1/C12) ndo consideram
que o principio da prudéncia seja o primeiro passo na aplicacdo do justo valor, pois, e de
acordo com o entrevistado /A8, o principio da prudéncia surgiu, em grande medida, para
salvaguardar o interesse dos credores. Os demais argumentos apresentados e quanto a esta
posicdo, sdo 0s que a seguir sistematizamos:

— a prudéncia nunca significou completa certeza, pelo que a aplicacdo do justo valor
contraria a prudéncia;

— 0s entrevistados SR4, I/A6 e P10 consideram que o préprio justo valor, enquanto
critério de mensuracdo subsequente, colide muitas vezes com o principio da
prudéncia, uma vez que este apenas permite reconhecer custos potenciais e ndo
ganhos ndo realizados. O entrevistado P10 acrescenta que o justo valor sO é
prudente quando corrige o valor para baixo, pois o inverso a ocorrer ja €, no seu
entender, contra-prudente. O entrevistado I/A6 considera ainda exagerado quando
se diz que o principio da prudéncia € o grande obstaculo a que as demonstracdes
financeiras sejam relevantes.

— nao foi a prudéncia que contribuiu para a actual relevancia do justo valor, uma vez
que aquela terd de existir aquando da valorizacdo de qualquer elemento do activo
e do passivo;

— 0 principio da prudéncia tera de existir num ambiente tanto de custo histérico
como de justo valor;

— a actual crise financeira pesa na opinido do entrevistado 1/C12 e, nessa medida,
considera que o justo valor ndo esta associado a prudéncia.

Do exposto, denota-se uma divisdo de opinides acerca da relacdo entre o principio da

prudéncia e a aplicacdo do justo valor, em que a maioria dos entrevistados considera que o
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principio da prudéncia € um primeiro passo para a aplicacdo do justo valor, existindo

outros que ndo encontram sequer relacdo entre aqueles conceitos.

5.3.2. Raz0es, factos ou situacdes que levaram ao seu surgimento

No que respeita a esta questdo, varias foram as razdes e factos, mencionados pelos

entrevistados, quanto a génese do seu aparecimento, as quais podem ser assim sintetizadas:

a inflacdo que persistiu na Europa e nos EUA durante um periodo de tempo
prolongado, que tirou relevancia a informacdo, e a necessidade de informacéo
relevante para auxiliar a tomada de decisdes econdmicas mais conscientes;

— 0 paradigma utilitarista, patente nos mercados financeiros;

— a ndo aderéncia da informacdo divulgada a realidade e a tentativa que as
demonstragdes financeiras espelhassem o real valor dos activos de forma a
diminuir o gap entre o valor fornecido pelo sistema contabilistico e o valor de
mercado;

— anecessidade de relato das empresas com valores cotados;

— a necessidade dos mercados financeiros e dos accionistas saberem o actual valor
da empresa com uma periodicidade maior;

— a oportunidade ou oportunismo das administracbes remuneradas em fungéo dos

resultados.

Em suma, podemos concluir que as razdes elencadas pelos entrevistados, embora diversas,
tém em comum o facto de estarem intimamente relacionadas com a envolvente econdmica,
surgindo o justo valor como forma de dar resposta as necessidades dos utilizadores da
informacdo. Esta constatagdo estd em consonancia com a abordagem que efectudmos
anteriormente, aquando da evolucdo da incorporacdo do justo valor nos normativos
contabilisticos, a qual caminhou sempre em paralelo com a evolugdo da propria

envolvente.
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5.3.3. Vantagens

De entre as vantagens identificadas pelos entrevistados relativamente a utilizacdo da base
de mensuracdo a justo valor, destaca-se aquela que foi referenciada pela maioria dos
entrevistados — capacidade de fornecer informacdo mais actualizada e relevante para a
tomada de decisGes econdmicas. O justo valor contribui em toda a sua plenitude para essa
tomada de decisOes e concorre para uma maior transparéncia e actualidade da informacéo e

denota-se um conhecimento efectivo das necessidades do investidor.

As demais vantagens referidas podem ser resumidas nos seguintes pontos:
— maior aproximagcdo a realidade, ao valor real dos bens, permitindo acompanhar as
caracteristicas e evolucdo do mercado;
— facilidade e fiabilidade de determinacdo quando existem mercados activos para 0s
diferentes activos e passivos da entidade;
— melhor percepcéo do valor, facilitando uma mais répida tomada de decisbes de
gestéo, e contribuindo para o crescimento do mercado de aquisigdes e fusdes.

Uma outra vantagem referenciada pelo entrevistado R2, e considerada por muitos como
desvantagem, é a subjectividade do justo valor, que considera ser s6 aparente uma vez que
ela tem de ser evidenciada, demonstrada. O entrevistado P9 particulariza ainda uma outra
vantagem inerente a utilizacdo do justo valor associada aos activos com liquidez, por
permitir evitar que se facam operacdes simultaneas de compra e venda sé para reconhecer

o resultado nas contas..

Denota-se, do exposto, que a relevancia da informacdo produzida tendo por base de
mensuragdo o justo valor tende a aumentar, essencialmente, quando existe um mercado
activo. A propria subjectividade que por vezes esta inerente a determinacao do justo valor
pode também ela ser encarada como uma vantagem, uma vez que obriga a divulgacdo de
informacdo adicional que justifique o valor apurado. As vantagens identificadas pelos
entrevistadores aproximam-se, na generalidade, as por nds referenciadas aquando do
enguadramento teorico, sendo quase coincidentes com as desvantagens atribuidas ao custo

historico, anteriormente analisadas.
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5.3.4. Desvantagens

Relativamente as desvantagens da utilizagdo da mensuracdo a justo valor referidas pelos
entrevistados, a dificuldade de determinacdo na inexisténcia de mercados activos,
frequente para a maioria dos activos e passivos, aliada a grande subjectividade inerente a

sua determinacdo, podendo dar lugar a manipulacdo, foram duas das mais referenciadas.

Além destas, foram ainda indicadas pelos entrevistados outras desvantagens associadas a

utilizacdo do justo valor, designadamente:

volatilidade, associada aos instrumentos financeiros, e as diferencas por ela

geradas;

— susceptibilidade de méa utilizacdo, ndo obstante também poder acontecer com as
outras bases de mensuracéo;

— falta de fiabilidade dos valores, nomeadamente, quando assentam em estimativas;

— excessiva focalizagdo no investidor;

— reconhecimento de ganhos e perdas ndo realizados;

— onerosidade de calculo/determinacéo;

— auséncia de uma interaccdo social resultando, por vezes, de uma apreciacdo da
situagdo porque alguém assim o entendeu;

— remuneragdo de certos quadros superiores, quando dependentes do valor da

empresa.

5.3.5. Forma como as vantagens e desvantagens afectam o0s

diferentes utilizadores

Quando solicitados a manifestar opinido sobre a forma como as vantagens e desvantagens
do justo valor afectam os diferentes utilizadores, a generalidade dos entrevistados
considera que afectam mais uns do que outros. Contudo, posicdes diferentes tém os
entrevistados 1/A8 e 1/C12. Enquanto que este Ultimo considera que as vantagens e
desvantagens do justo valor afectam de igual modo todos os utilizadores, o primeiro (1/A8)
entende que sendo o justo valor dirigido ao mercado de capitais ele prejudica todos os

utilizadores sem excepgéo.
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Os restantes entrevistados aludem a forma como os diferentes utilizadores sdo afectados
pela utilizacdo do justo valor, dois quais destacamos os dois utilizadores mais
referenciados:

— 0 investidor, que sai privilegiado uma vez que tem uma informagdo mais
actualizada. Contudo, o entrevistado 1/C13 entende que o pequeno investidor fica
desguarnecido pois terd mais dificuldade em analisar essa informacao; e,

— 0 gestor, que também é beneficiado, pois o conhecimento dos riscos de aplicacdo
do justo valor num determinado investimento ajuda-lo-4 a ponderar se avanga ou

nao com 0 Mesmo.

Outros utilizadores indicados, mas ndo tdo referenciados, foram, resumidamente, o0s
seguintes:
— 0 preparador: pode ter problemas aquando da determinacéo do justo valor. Porém,
0 entrevistado P11 considera que o preparador sai beneficiado porque conhece 0s
pressupostos que estdo na base da determinacéo do justo valor;
— 0s credores: enquanto o entrevistado SR3 entende que a informacéo a justo valor
ndo é tdo benéfica para os credores, o entrevistado 1/C14, pelo contrario,
considera que aqueles saem beneficiados;

— aadministracdo fiscal: podera sair prejudicada com a utilizagao do justo valor.

De salientar que o entrevistado R2 entende que o justo valor privilegiara todos os
utilizadores que actualmente ndo tém acesso a essa informagéo e apenas prejudica aqueles
que o véem como ameacga, por nao quererem revelar tanta informacgdo. J& o entrevistado
SR4 considera que a utilizacdo do justo valor para os utilizadores da informacéo financeira

das pequenas entidades € indcuo.

Em suma, as vantagens e desvantagens associadas & utilizacdo do justo valor afectam de
formas distintas os diferentes utilizadores. Se, por um lado, permite 0 acesso a informacéo
atil a tomada de decisdo, que até entdo poderia estar privada a alguns utilizadores, por
outro, também podera dificultar a sua analise, caso ndo estejam divulgados claramente os
pressupostos que estiveram na base para a sua determinacdo. Esta evidéncia vem reforcar o
nosso entendimento, frisado no enquadramento tedrico do nosso trabalho, de que a
bondade do justo valor estd muito dependente das necessidades dos utilizadores

preferenciais da informacéo financeira.
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5.3.6. Adequacéo da opgéao dos organismos normalizadores pela
adopcdo do justo valor s6 para alguns elementos das

demonstracdes financeiras e para aqueles em concreto

Relativamente a esta questdo a generalidade dos entrevistados™’ considera adequada a
opcao preconizada pelos organismos normalizadores pela adopcao do justo valor s6 para

alguns elementos das demonstracdes financeiras e para aqueles em concreto.

Porém, e contrariamente & maioria, o entrevistado I/A8 apresenta uma opinido divergente,
pois ndo considera aquela opcdo adequada, nomeadamente, para as propriedades de
investimento (dada a subjectividade de determinacdo do justo valor) e para os derivados

(em que o comprador e o vendedor tém diferentes vis6es do justo valor).

De entre 0os que consideram ser uma opc¢do adequada, destacamos a resposta do
entrevistado R2 quando refere ser uma &rea cada vez mais enfatizada e que afecta o
desempenho das entidades, uma vez que considera que a forma como os utilizadores
avaliam o negdcio depende da aplicacdo concreta do justo valor. O entrevistado N1 refere,
ainda, que devem existir critérios definidos para auxiliar a determinagdo do justo valor,
caso contrario, deverd manter-se o custo historico. Na mesma linha, o entrevistado SR5
entende que o alargamento do justo valor a outros elementos torna mais subjectiva a sua
aplicacdo, e acrescenta que as normas internacionais deveriam evoluir no sentido de
obrigar todas as entidades que cumpram determinados requisitos a adoptar o justo valor,
pois entende que a opgdo preconizada pelos organismos normalizadores néo faz sentido. Ja
0 entrevistado 1/C12 considera que em algumas rubricas o justo valor & discutivel e
equaciona se ndo se esta a ir mais além do que o desejavel. O entrevistado 1/C13 acrescenta
que se verifica actualmente um recuo por parte dos organismos normalizadores na
aplicacdo do justo valor, pois pondera-se a manutencao (ou ndo) do justo valor para alguns
elementos. Também o entrevistado P9 considera que tem existido, e continuara a existir,
alguma prudéncia na adopcdo do justo valor, e, desta forma, entende que ndo se avancara

com o justo valor tdo rapidamente como se pensava a alguns anos atras.

Em sintese, embora a generalidade dos entrevistados entenda que a op¢do dos organismos

normalizadores pela adopcao do justo valor s para alguns elementos das demonstracfes

170 entrevistado 1/A6 néo respondeu directamente a questao.
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financeiras seja adequada, esta opcéo ndo esta isenta de criticas. Por outro lado, da analise
das respostas podemos verificar uma certa tendéncia para uma ndo progressao na utilizacéo
do justo valor a outros elementos para além dos actualmente previstos nos normativos,
eventualmente dado o ambiente de desconfiangca que se vive nos dias de hoje , fruto da

recente crise econémica de nivel mundial.

5.3.7. Opiniao sobre a forma de célculo preconizado nas normas

Internacionais

Da analise do conteldo das entrevistas constatamos que existem opinides divergentes
relativamente a forma de calculo do justo valor preconizado nas normas internacionais.
Alias, e como refere o entrevistado SR4, este problema sé se coloca quando nao existe um

mercado activo.

A generalidade dos entrevistados consideram que a forma de calculo do justo valor é
tratada de forma razoavel pelas normas internacionais, para as diferentes rubricas em que
ele é aplicavel. Ndo obstante, destacamos o entrevistado P10 que acrescenta que as
empresas deveriam divulgar cash flows adicionais actualizados, bem como as técnicas de
actualizacdo utilizadas, de modo a poder comparar-se o valor do mercado com os cash
flows actualizados, e as diferencas serem adequadamente justificadas. O entrevistado P11
embora considere a forma de calculo mais ou menos ajustada e concorde com os modelos
de avaliacdo, salienta que quando o justo valor assenta em juizos e estimativas faz com que

a sua validacéo, por vezes, seja dificil.

Contrariamente a estes, os entrevistados I/A7 e 1/C12 consideram que a forma de célculo
do justo valor preconizada nas normas € muito subjectiva, por vezes de dificil compreenséo
e pode dar origem a varias interpretaces. Na mesma linha, o entrevistado I/A6 considera
que quando ndo existe mercado activo, o que acontece na generalidade dos casos, 0s
modelos tedricos de mensuracdo propostos pelas normas sdo pouco utilizados, por serem

complexos.

Por sua vez, o entrevistado P9 refere que o facto do justo valor assentar essencialmente em
modelos de avaliacdo, estes podem ser bons num contexto e maus em outros, e como tal,

apresentam um reduzido grau de fiabilidade. Refere ainda que no actual contexto de crise,
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0s modelos aplicados ao longo de muitos anos perderam completamente todo o seu

significado.

Por fim, o entrevistado R2 considera que as metodologias de avaliacdo do justo valor tém
vindo a evoluir cautelosamente para assegurar uma aplicagdo consistente e defende que
existem julgamentos que tém de ser responsavelmente assumidos e adequadamente

divulgados.

Em suma, sdo varias as criticas apontadas a forma de céalculo do justo valor,
nomeadamente a complexidade e subjectividade inerentes sempre que ndo existe um
mercado activo. Esta evidéncia ndo é surpreendente, porquanto, para além de ja ter sido
por nos anteriormente discutida, sdo também duas das desvantagens, identificadas pelos

proprios entrevistados, do justo valor enquanto base de mensuracéo.

5.3.8. Necessidade de maior discriminacao na forma de calculo

Quando questionados sobre a necessidade (ou ndo) de maior discriminacdo na forma de
calculo do justo valor, os entrevistados ndo tiveram respostas consonantes. O entrevistado
N1 considera suficientes as orientagdes preconizadas nas normas internacionais para
determinar o justo valor na auséncia de um mercado activo. Ja o entrevistado 1/A8 entende
que a discriminagdo existente é excessiva, traz custos adicionais para a empresa e, por

vezes, pouco informa.

Os restantes entrevistados, apesar de defenderem uma maior discriminacdo na forma de
calculo do justo valor, sdo conscientes das dificuldades associadas a esse processo. Dos
diferentes argumentos apresentados, destacamos 0s que se seguem. O entrevistado R2
refere que as orientacdes necessarias para ajudar a balizar o julgamento ndo passa
exclusivamente pela elaboracdo de regras, mas sim pela responsabilizacdo dos 6rgaos de
gestdo encarregues da prestacdo de contas. J& o entrevistado I/A7 sugere a existéncia, a
nivel nacional ou europeu, de um trabalho conjunto entre os organismos normalizadores e
as associacdes representativas dos diferentes sectores de actividade, tendo em vista a
criacdo de regras que ajudem a balizar os julgamentos de justo valor e auxiliem no seu
calculo. Na mesma linha, o entrevistado P10 defende a uniformizacdo dos métodos de

calculo do justo valor a utilizar pelas empresas do mesmo sector nas diversas situagdes.
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O entrevistado 1/A6 refere ainda que, mais do que criar modelos complicados de calculo do
justo valor que produzem informagdo complexa, o importante serd divulgar informacao
adicional, uma vez que, e segundo o entrevistado P9, a informacdo demasiado complexa

perde objectividade e, consequentemente, relevancia.

Do exposto, denota-se que a generalidade dos entrevistados defende a existéncia de uma
maior discriminacdo da forma de calculo do justo valor quando ndo existe um mercado
activo. Essa discriminacdo pode passar, ndo so por divulgacGes adicionais de informacéo
ou pelo estabelecimento de regras entre os diferentes organismos normalizadores e 0s
diferentes sectores de actividade, que ajudem a balizar os julgamentos aquando da
determinacdo do justo valor, mas também pela responsabilizacdo dos 6rgdos de gestéo

responsaveis pela prestacdo de contas.

5.3.9. Influéncia da forma de calculo nas caracteristicas
gualitativas da informacao financeira

Quando solicitados a manifestar opinido acerca do impacto da forma de calculo do justo
valor nas caracteristicas qualitativas da informacédo financeira, constatdmos que todos 0s
entrevistados consideram que a mesma ndo é indcua e influencia, de uma forma geral,
todas, ou quase todas, as suas caracteristicas, embora a percepcao dos entrevistados seja
distinta.. Destacamos, seguidamente, os principais argumentos referidos, em fungdo das

correspondentes caracteristicas qualitativas influenciadas.

Enquanto que os entrevistados N1 e SR5 consideram que a forma de célculo do justo valor
faz aumentar a fiabilidade da informacéo financeira, os entrevistados SR4, I/A7, 1/A8, P9 e
P10 consideram que ela diminui, essencialmente quando ndo existe mercado activo, uma
vez que ndo existindo parametros comprovaveis, falta objectividade e, consequentemente,

aumenta a subjectividade, com eventual distor¢cdo no calculo do justo valor.

Relativamente a relevancia, os entrevistados N1 e SR5 entendem que ela aumenta, ndo
obstante os entrevistados SR4, P11 e 1/C13 considerarem que aquela diminui, pois se a
forma de célculo do justo valor ndo for fidvel, dificilmente o valor apurado produzira

informagao relevante.

Quanto a comparabilidade da informacdo financeira, a generalidade dos entrevistados que

a referenciou consideram que esta sera diminuida. Destacamos as opinides do entrevistado
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SR4, que exemplifica essa situacdo com a modificacdo da forma de célculo do justo valor
entre diferentes periodos ou até entre empresas, e do entrevistado SR5, que considera que a

comparabilidade da informacao €, essencialmente, diminuida no primeiro ano de aplicacao.

No que respeita a compreensibilidade, ndo existem grandes divergéncias nos argumentos
apresentados pelos entrevistados. Destacamos a opinido do entrevistado SR4 que refere
que quanto mais complexa for a forma de determinacdo do justo valor, menos
compreensivel serd a informacdo produzida, o que afectara transversalmente as demais
caracteristicas da informacdo financeira. Essa complexidade obriga, na opinido do

entrevistado P10, a um maior conhecimento e acesso & informacao.

O célculo inadequado e a auséncia de divulgacdo apropriada dos pressupostos inerentes a
determinacédo do justo valor, afectam, de acordo com o entrevistado R2, negativamente a

qualidade da informacéo financeira produzida.

Em suma, a forma de célculo do justo valor tem impactos nas caracteristicas qualitativas da
informacao financeira. A qualidade da informac&o financeira serd tanto maior quanto mais
objectiva for a forma de célculo do justo valor e menor se se utilizarem modelos ou
técnicas de avaliagdo subjectivos. Porém, o decréscimo na qualidade da informacdo podera
ser travado através da divulgacdo dos pressupostos que estiveram na base da sua

determinacao.

5.4. Evolucao na utilizacao do justo valor

5.4.1. Tendéncia futura na utilizac&o do justo valor

Se hé algum tempo atrés se poderia admitir estar a caminhar-se em direc¢do ao full fair
value, ndo é este o caminho percepcionado pelos entrevistados quando solicitados a
manifestarem opinido sobre qual a tendéncia futura na utilizacdo do justo valor. Com
efeito, todos os entrevistados foram un&nimes em considerar que ndo se caminhara para o
full fair value. Como expressa alias o entrevistado R2, chegar ao full fair value talvez seja

uma utopia.

Da analise do contelido das entrevistas, conseguimos inferir alguns cenarios possiveis. Um

primeiro, apresentado por N1, é de que a utiliza¢do do justo valor manter-se-a4 sem grandes
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alteragdes. Um outro cenario é de que se caminhara para um modelo de justo valor
dominante (e.g. SR4 e I/A7).

Um terceiro cenario € apresentado por aqueles (e.g. P10 e 1/C13) que, em consequéncia de
uma maior regulamentacdo na aplicacdo do justo valor, consideram que a utilizagdo do
justo valor podera sofrer pequenos recuos. Um cenario mais ousado é o proposto pelo
entrevistado 1/A8, que admite um regresso as origens, com indicacdes dos valores
histéricos e de algumas diferencas. Este entrevistado particulariza mesmo algumas
situacbes da forma como percepciona que o relato financeiro ira decorrer no futuro,
conforme se pode constatar na grelha de andlise de conteddos (Anexo 5). Também o
entrevistado I/A6 é de opinido que o custo historico ndo deixard de ser contemplado nas
demonstragdes financeiras, pois entende que as demonstracdes financeiras devem ser mais

fluidas e simples de analisar por todos os utilizadores.

Do exposto, denota-se que face a actual envolvente ndo é expectavel que se caminhe para
um cenario de full fair value. Contudo, o justo valor vai continuar a ter um papel de relevo
no relato financeiro, ndo se prevendo grandes recuos na sua utilizacdo, ndo obstante a
especulacdo e polémica actualmente existente sobre esta tematica, agravada pela actual

crise econémica.

5.4.2. Opini&o sobre essa tendéncia

Da andlise de conteudo das entrevistas, verifica-se uma total concordancia entre a
percepcao que os entrevistados tém acerca da tendéncia do desenvolvimento futuro na
utilizacdo do justo valor e a opinido destes sobre essa mesma tendéncia. Ou seja, ndo é para
eles expectavel caminhar-se na direccdo do full fair value, cenédrio com que aliés
concordam e apresentam alguns argumentos, dos quais destacamos aqueles que

consideramos ser mais pertinentes.

O entrevistado N1 entende que se deva fazer um compasso de espera, uma avaliacdo a
forma como se determina e utiliza actualmente o justo valor. No mesmo sentido, 0
entrevistado SR3 refere que a experiéncia adquirida vai permitir ajustar algumas normas,

para que estas se tornem mais perceptiveis e exequiveis.

O entrevistado SR4 concorda que ndo se caminhe para o full fair value, considerando

mesmo que para muitos negocios o justo valor ndo sera, necessariamente, a forma mais
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adequada para mensurar os elementos das suas demonstracdes financeiras. Porém, ndo cré

que se volte, por completo, ao modelo do custo histérico.

Ja o entrevistado SR5 defende que se deva eliminar as opc¢des da aplicacdo do justo valor
actualmente preconizadas nas normas internacionais, enquanto que o entrevistado P10
entende que se deva balizar mais a sua utilizagdo. Por sua vez o entrevistado 1/C14
considera que a op¢do do justo valor pelos organismos internacionais foi precipitada e

acredita que vai ser dado um passo atras na utilizacdo do mesmo.

A concordéncia dos entrevistados relativamente a utilizacdo do justo valor apenas para
certos elementos, tal como é actualmente preconizado nas normas contabilisticas, ndo se
devendo caminhar para o full fair value, vem confirmar as conclusbes a que chegamos
anteriormente, aquando da andlise das respostas a questdo 5.3.6., pelo que ja era, de algum

modo, por nds expectavel a tendéncia nas respostas a questdo ora analisada.

5.4.3. Impacto do full fair value na qualidade da informacao

financeira

Quando solicitados a manifestar opinido sobre o impacto do hipotético cenario do full fair
value na qualidade da informacdo financeira constatamos que as respostas dos
entrevistados ndo sdo consensuais. Enquanto uns recusam-se a admitir esse cenario, outros
entendem que a qualidade da informacéo seria afectada, sendo que a maioria considera que

a qualidade iria ser tendencialmente inferior.

Por exemplo, o entrevistado R2 considera utopico esse cenario, mas a verificar-se, teriam
de se criar mecanismos que assegurassem a qualidade da informacdo financeira. Ja o
entrevistado N1 entende que a utilizagdo do full fair value teria um impacto positivo na
qualidade da informacéo, porquanto traduziria melhor a realidade.

Os demais entrevistados, exceptuando os entrevistados I/A8 e 1/C13 (que ndo admitem
esse cenario), consideram que ndo ocorreria um aumento na qualidade da informacéo
utilizando-se o full fair value. Destacamos, de seguida, alguns dos argumentos
apresentados pelos entrevistados. Para o entrevistado SR5 o impacto seria reduzido pois
considera que ja sdo poucas as rubricas que ndo se encontram nas demonstracdes
financeiras a justo valor. O entrevistado P9 considera que a credibilidade da informacéo

seria colocada em causa. Ja o entrevistado 1/A6 considera que existiria um maior ou menor
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impacto dependendo se a informacao financeira fosse ou ndo auditada. No mesmo sentido,
os entrevistados I/A7 e P10 referem que se existissem regras bem definidas na
determinacéo desse justo valor, por exemplo, um mercado activo, a qualidade seria maior;

ao invés, se esse calculo fosse subjectivo, a qualidade tenderia a diminuir.

Em sintese, apesar do full fair value ser considerado um cenario utdpico, a existir, a sua
utilizacdo iria ter impactos na qualidade da informacédo financeira. Tendencialmente esses
impactos seriam negativos, a ndo ser que se criassem mecanismos que ajudassem a garantir
a qualidade na determinacdo do justo valor, conferindo, desta forma, qualidade a

informagdo financeira.

5.4.4. Tratamento das diferencas de justo valor pelos

organismos normalizadores

O tratamento contabilistico das diferencas de justo valor pode actualmente assumir dois
tratamentos distintos: ser reflectidos directamente nos resultados ou afectar os capitais
proprios numa rubrica diferente da de resultados. Da andlise de conteido das entrevistas
infere-se que para a generalidade dos entrevistados a problematica desta questdo coloca-se
ao nivel dos resultados distribuiveis e ndo distribuiveis. Varios sdo os entrevistados (SR4,
P11, I/C12 e I/C13) que consideram o tratamento preconizado pelos organismos
normalizadores adequado. Destacamos o entrevistado 1/C12, que refere que tendo o
resultado liquido do periodo muita visibilidade para os utilizadores tomarem decisdes, é
importante distinguir qual é a parte do resultado que esta realizada daquela que ndo se
encontra realizada. Outros, porém, apresentam uma opinido contraria. E o caso dos
entrevistados 1/A6 e I/A7 que ndo consideram adequado o reconhecimento dessas
diferengas de justo valor no resultado, pois, como refere o entrevistado 1/A6, as questdes
de valorimetria fardo pouco sentido na formacéo do resultado. Os entrevistados N1 e SR5
consideram que essas diferencas deverdo afectar os resultados e ser tidas em consideragédo
aquando da sua distribuigdo. Contrariamente a estes, o entrevistado 1/C14 defende que as

diferencas de justo valor ndo devem afectar resultados mas o capital prdprio.

O entrevistado P9 considera que o tratamento contabilistico a dar as diferencas de justo
valor apuradas num mercado activo devem ser reflectidas nos resultados podendo, na sua

opinido ser distribuivel. Ja as diferencas apuradas fora desse mercado devem ser reflectidas
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no capital proprio e ndo ser susceptivel de distribuicdo. Para o entrevistado P10 as
diferencas de justo valor relacionadas com o desempenho operacional da entidade devem

afectar resultados e as demais afectar os capitais proprios.

Para o entrevistado 1/A8, mais do que o tratamento contabilistico das diferencas de justo
valor considera importante que aquelas diferencas, bem como qualquer outro ajustamento,

sejam devidamente explicados aos diferentes utilizadores da informacéo financeira.

Em suma, a analise das respostas a esta questdo é bem elucidativa quanto a polémica em
torno da problemaética do tratamento das diferencas de justo valor, dividindo-se as opinides
entre a sua afectacdo a resultados (todas as diferencas ou s6 algumas em certas

circunstancias), e a afectacdo a capitais proprios que nao resultados.

5.4.5. A aplicacao do justo valor e a existéncia de mecanismos de

enforcement

Quando solicitados a manifestar opinido sobre se a aplicacdo do justo valor poderia ser
melhorada com a existéncia de mecanismos de enforcement, a generalidade dos
entrevistados entende que a existéncia daqueles mecanismos auxilia a aplicagdo do justo

valor.

Destacamos 0s entrevistados R2 e /A8, para quem a melhor forma de enforcement passa,
num primeiro momento, pela responsabilizacdo da gestdo, defendendo ainda o entrevistado
R2 que a partir de certa dimensdo da entidade, poderdo existir autoridades de superviséo
dado o interesse publico que estd em causa. Os entrevistados N1, I/A6 e I/A7 defendem a
existéncia ndo s6 de mecanismos internos (da responsabilidade da gestdo) mas também de
mecanismos externos independentes (como sejam, a administracdo publica, os revisores e
os auditores). O entrevistado SR4 vai mais longe ao acrescentar que, independentemente
da existéncia ou ndo de justo valor, devem existir mecanismos de enforcement assegurados
por autoridades publicas e um alargamento do modelo de auditoria, de segundo nivel e de
revisdo limitada, extensivel a pequenas e médias entidades. O entrevistado P9 defende a

existéncia de mecanismos, obrigatoriamente externos.

Ao inves, os entrevistados SR3, I/C13 e I/C14 consideram que aqueles mecanismos nédo
virdo ajudar a melhorar a aplicacdo do justo valor pois, a existirem, teriam de ser feitos por

pessoas internas a entidade, logo nao independentes.
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Por fim, o entrevistado P11 considera que o valor acrescentado na utilizagdo desses
mecanismos de enforcement seria nulo, uma vez que as entidades que aplicam o justo valor
tém, regra geral, as demonstracGes financeiras auditadas. Defende, por isso, que cabera a
cada entidade definir os seus préprios mecanismos para aplicar adequadamente o justo

valor.

Em sintese, para a generalidade dos entrevistados deverdo existir mecanismos de
enforcement para permitir uma melhor aplicacdo do justo valor. Esses mecanismos,
tendencialmente, deverdo ser independentes a empresa (auditores, revisores, administracdo
publica). Importa, porém, ndo menosprezar o papel primordial da gestdo, que devera ser
responsabilizada para assegurar a transparéncia dos julgamentos efectuados relativos ao

justo valor.

5.4.6. A adopcdo do justo valor garante a neutralidade da
informacao

Da analise de conteudo das entrevistas, denota-se que a percep¢do dos entrevistados acerca
da neutralidade da informacdo proporcionada pelo justo valor ndo € coincidente.

A excepcéo do entrevistado N1, todos os demais consideram que a adopgéo do justo valor
ndo garante a neutralidade da informacdo. Contudo, os argumentos apresentados sao

distintos.

Para o entrevistado R2 a informacdo, por defini¢cdo, nunca € neutra porque influencia
sempre a tomada de decisdo. No mesmo sentido, encontram-se as opinides dos
entrevistados P9, P10, P11, I/C12, I/C13 e I/C14 que defendem que a informacdo a justo

valor privilegia uns utilizadores em detrimento de outros.

Os entrevistados SR4 e I/A7 defendem que a neutralidade da informacao sé seria garantida
se 0 justo valor fosse determinado em mercados activos, regulamentados e crediveis. Ja o
entrevistado SR5 entende que se fossem feitas divulgacdes adequadas, o justo valor
poderia fornecer uma informagdo mais neutra do que, por exemplo, a informacdo a custo
historico. Isto porque, se fosse utilizado o custo histérico, a diferenca deste para o justo
valor era pertenca de um grupo restrito de utilizadores, ndo estando garantida dessa forma

a neutralidade.
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Por fim, o entrevistado 1/A6 considera que a informacéo a justo valor propicia o conflito de

interesses entre os utilizadores.

Em suma, sendo a neutralidade um atributo associado a fiabilidade da informacao
financeira, como anteriormente verificamos, se a forma de determinagdo do justo valor néo
for fiavel, a neutralidade ndo esta assegurada. E ento importante, e necessario, assegurar a
neutralidade no momento de produzir a informacdo, ndo obstante na fase da formulacéo
dos principios basilares, inerentes a adopcao da base de mensuracdo a justo valor, existir

uma certa dose de escolha (por exemplo, dos destinatarios).

5.4.7. Opinido sobre a abordagem do justo valor na proposta do
novo SNC

Quando solicitados a manifestar opinido acerca da abordagem dada ao justo valor na
proposta do novo SNC (que a data ainda nédo tinha sido aprovado), parte dos entrevistados
(N1, R2, SR3, SR4, SR5, P10, P11) considera-a adequada. Resultando o SNC de uma
adaptacdo das IAS a realidade portuguesa, procurando ir ao encontro das necessidades dos
utilizadores, tem em consideracdo a relacdo custo beneficio na producdo da informacéo

financeira e promove a comparabilidade da informacéo.

Ja os entrevistados /A6 e 1/A8 ndo consideram adequada a abordagem dada ao justo valor
pois entendem estar pouco fundamentada. Todavia, o entrevistado 1I/A6 concorda que
exista uma aproximacao as IAS mas com alguns cuidados. Na mesma linha, o entrevistado
I/C14 ndo considera essa abordagem adequada (assim como a das IAS), ndo obstante

admitir que sera esse 0 caminho a seguir.

O entrevistado P9 entende que se avangou demais e defende uma posicdo mais
conservadora do que as que estdo previstas, e antevé alguns cenarios caso 0 SNC seja
aprovado tal como estad. Por fim, o entrevistado 1/C13 considera que face a realidade
portuguesa o justo valor vai ter uma aplicacdo muito restrita, ndo tendo, por isso, grande

impacto na normalizagdo contabilistica.

De um modo geral, as conclusdes que podemos retirar desta questdo coincidem grosso
modo com as opinides anteriormente analisadas sobre o justo valor em geral, sem

consideracdo de uma realidade em concreto. Ora, sendo a abordagem do justo valor
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prevista no novo SNC muito proxima da constante nas IAS, era esperado que as opinides

ora analisadas divergissem quanto a esta problematica.
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Conclusoes

Resumo e principais conclusoes

Em seguimento das profundas alteracGes verificadas no mundo actual, nomeadamente ao
nivel da economia e das tecnologias de informacdo, e a necessidade de informacdo cada
vez mais relevante para a tomada de decisOes, veio justificar alteracbes no mundo da
Contabilidade, de forma a reconhecer e a valorizar os elementos patrimoniais de acordo

com critérios de mensuracao mais adequados com a sua natureza.

Sendo propdsito da Contabilidade produzir e comunicar informagdo com o intuito de
possibilitar aos destinatarios realizarem juizos e tomarem decisfes informadas, torna-se
necessario encontrar uma base de homogeneizacdo — por regra, a unidade monetaria — para
gue o sistema contabilistico consiga captar os elementos heterogéneos que compdem a

realidade econdmica e, desta forma, tornar a informagéo mais util.

Nem todos os elementos que integram essa realidade econémica sdo passiveis de serem
reconhecidos nas demonstracdes financeiras, pois tal facto s6 acontece se esse item
satisfizer a definicdo de activo, de passivo, de gasto ou de rendimento, e a0 mesmo tempo
cumprir com os critérios de reconhecimento: i.e., que seja provavel que qualquer beneficio
econdmico futuro associado ao item flua de ou para a entidade e que o item tenha um custo

ou um valor que possa ser mensurado com fiabilidade.

Assim sendo, o processo de mensuragdo assume-se como indispensavel ao préprio
processo contabilistico, pelo que se torna necessario encontrar uma técnica de relevacdo
desses elementos, suportada em principios, postulados e convengbes que permita

acompanhar o devir valorativo das coisas.

E, pois, fundamental quando se inicia o desenvolvimento de um processo de mensuragio
escolher, isoladamente ou em combinacdo, a base de mensuracdo a adoptar, sendo que tal

escolha néo se ir4 revelar indcua.

Os organismos normalizadores, nomeadamente, o IASB, o FASB e 0 ASB, preconizam nas
suas estruturas conceptuais (que, nesta matéria, nao se distanciam significativamente entre
si) diferentes bases de mensuracdo. Tome-se como exemplo a estrutura conceptual do
IASB que prevé como bases de mensuracdo o custo histérico, o custo corrente, o valor

realizavel e o valor presente. Apesar desta ndo fazer, explicitamente, qualquer referéncia
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ao justo valor como base de mensuracdo, ndo podemos, contudo, deixar de referir que as
bases do custo corrente, do valor realizavel e do valor presente, podem ser assumidas como

manifestacdes daquele conceito.

Porém, apesar dos organismos referenciarem diferentes bases de mensuragéo, estabelecem,
como regra geral, a utilizacdo do custo histdrico como base de mensuragdo mais
geralmente adoptada para preparar as demonstracdes financeiras, embora refiram que essa
base é normalmente combinada com outras para melhor responder as necessidades dos

utilizadores da informacéo financeira.

Por outro lado, sendo o objectivo das demonstragdes financeiras proporcionar informagao
atil para a tomada de decisdes, € requisito essencial que a informacdo financeira seja
dotada de utilidade, i.e., possua um conjunto de atributos, designados por caracteristicas
qualitativas da informacéo financeira, para auxiliar a tomada de decisOes e, de entre essas,
assumem-se, geralmente, como caracteristicas principais: a fiabilidade, a relevancia, a
comparabilidade e a compreensibilidade, e, de entre estas, destacam-se duas, a relevancia e
a fiabilidade. O ideal seria produzir informacéo que, simultaneamente, maximizasse ambas
e cada uma das caracteristicas da fiabilidade e da relevancia. Contudo, isto nem sempre é
exequivel e, muitas vezes, torna-se necessario sacrificar parte de cada uma das

caracteristicas, no sentido de maximizar o bindmio relevancia — fiabilidade.

N&o se pode, verdadeiramente, estabelecer uma hierarquia entre estas duas caracteristicas,
0 que leva, por vezes, a existéncia de conflito entre elas. O desafio consiste pois em
encontrar um ponto de equilibrio entre ambas, tendo em atencdo o objectivo maior das

demonstracdes financeiras que € o de prestar informacéo Util aos seus utilizadores.

Assim como 0s organismos normalizadores ndo estabelecem uma hierarquia entre a
fiabilidade e a relevancia, os utilizadores também o ndo fazem. Estes, atendendo ao tipo de
necessidade que pretendem ver satisfeita, poderdo preferir apoiar-se numa informacéo mais
relevante e menos fiavel, ou vice-versa, ndao prescindindo nunca de qualquer daquelas

caracteristicas.

A base de mensuracdo a custo histérico ¢ comummente caracterizada pela objectividade,
imparcialidade e verificabilidade da informagdo que permite gerar. Esta base de
mensuracdo relne ainda especiais potencialidades para retratar informacdo passada, € nos

casos em que ndo exista grande oscilacdo na unidade de medida, pode considerar-se uma
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base simples e economica para o relato financeiro. E quando isso acontece é inquestionavel
a associacao da utilizacdo do custo histérico a producdo de informacdo fiavel e, por isso,
pode também ser reconhecida como base preferencial de relato por todos aqueles que

encaram a fiabilidade como caracteristica primordial da informag&o financeira.

Essa base permite ainda acautelar, de uma forma mais significativa, os interesses dos
mutuantes e outros credores e dos accionistas (e demais proprietarios). Os investidores
também poderdo considerar esta base relevante quando os gestores sdo recompensados

com base nos lucros relatados.

A fiabilidade esta, normalmente, associada a mensuracdo a custo histérico, porém, este
encerra um conjunto de limitacbes que impedem, na generalidade das situacOes, a
producdo de informacdo Util para a tomada de decisbes dos diferentes utilizadores. A falta

de relevancia para a tomada de decisdes revela-se uma forte critica que lIhe é apontada.

Ao invés, a mensuracdo a justo valor, tende a produzir uma informacao mais actualizada ja
que assenta, normalmente, em valores correntes de mercado. A existéncia de um mercado
activo, que serve de referéncia a sua determinacao, confere-lhe, regra geral, um elevado
grau de objectividade, fiabilidade e neutralidade. Porém, na auséncia de um mercado
activo torna-se necessario recorrer a técnicas e modelos de avaliagdo para auxiliar a
determinacdo da melhor estimativa do preco de mercado corrente. Desta forma, a
objectividade, fiabilidade e neutralidade conferida a informacdo produzida pela
mensuracdo a justo valor sera menor com 0 aumento da subjectividade, e maior a

propensdo para a manipulagdo da informacao.

Utilizando esta base de mensuracdo na presenca de um mercado activo, os investidores
serdo menos surpreendidos devido a sua transparéncia, menor incerteza e risco. Ela permite
ainda reproduzir o valor econémico dos diferentes elementos onde eles investiram,

fornecendo, desta forma, uma informag&o mais relevante.

O actual modelo de relato financeiro assenta numa combinacdo de bases de mensuracéo, e
embora o predominio continue a ser o do custo histdrico, o espectro de aplicacdo do justo
valor tem-se vindo a alargar. Este modelo actual pode traduzir maior dificuldade para os
utilizadores na interpretacdo e compreensdo da informacdo financeira, obrigando-os a

conhecerem as bases de mensuracéo aplicaveis a cada elemento.
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Atendendo ao modelo actual de mensuracgéo contabilistica, equacionamos alguns percursos
alternativos no desenvolvimento futuro do modelo de mensuracao. Passar a utilizar apenas
uma unica base de mensuracdo, assente no custo historico, estd-se a privilegiar a
fiabilidade e objectividade da informacdo, assente em principios mais conservadores, mais
prudenciais, em detrimento da relevancia da informacdo. Se, por um lado, esta base de
mensuracdo pode, eventualmente, simplificar a preparacdo e interpretacdo da informacao
financeira produzida, por outro lado, pode traduzir-se pouco relevante para a tomada de

decisoes.

Alternativamente, poder-se-a utilizar o justo valor como uma base Unica de mensuracéo
para o relato financeiro. A informacéo produzida por esta base de mensuracéo tendera a ser
mais relevante, pelo facto de se apoiar em valores de mercado mas traduzira informacao

menos fiavel se tender a ser subjectiva, 0 que acontecera se nao existir um mercado activo.

Constatamos que a opcao de utilizar em exclusivo uma base de mensuracdo (custo
historico ou justo valor) ndo parece ser por si sé a mais viavel. Maior consenso parece
existir na escolha de uma base de mensuracdo predominante e fornecer informacéo

complementar aquando das divulgacdes adicionais.

Um outro percurso alternativo sera a utilizagdo simultdnea de cada uma das bases de
mensuracdo, e desta forma garantir a satisfacdo das necessidades de um leque mais
alargado de necessidades dos utilizadores e suprimir-se as desvantagens associadas a
utilizacdo individual ou combinada de cada uma dessas bases de mensuragdo. Porém, o
maior entrave para a concretizacdo desta alternativa reside na relacdo custo/beneficio

decorrente da obrigatoriedade de elaboracdo desta informacao.

Alternativamente a solucdo de se utilizar uma Unica base de mensuracdo, podera admitir-se
a utilizacdo de bases de mensuragdo combinadas (custo histérico e justo valor). Deste
modo, as demonstragdes financeiras serdo elaboradas com parte dos elementos mensurados
a custo histdrico e outra parte a justo valor. Se por um lado esta alternativa pode fornecer
informacao fiavel por apresentar alguns elementos mensurados a valores actuais, por outro
lado, também pode gerar confusdo nos utilizadores da informacg&o. Neste cenario é ainda
possivel equacionarmos duas perspectivas distintas, através da enfatizacdo ou na

mensuracdo a custo histdrico, ou na mensuracao a justo valor.
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Cada uma destas opcOes trara consigo vantagens e limitacOes para os utilizadores da
informacdo financeira. Entendemos ser essencial conhecer quais sdo as suas necessidades
actuais para que a solucdo a seguir consiga cumprir com o objectivo do relato financeiro,

que consiste em proporcionar informacdo Util para a tomada de decisoes.

N&o existe uma solucdo Optima, ou sequer consensual, no que respeita a temética da
mensuracdo contabilistica. Nenhum dos caminhos possiveis sugeridos e que se podem
tomar como rumo a seguir estdo isentos de limitacbes, de criticas. E, pois, necessario
promover boas praticas reguladoras para assegurar que qualquer mudanca a existir na
mensuracdo contabilistica seja devidamente ponderada, de modo a ndo desacreditar o
relato financeiro e todos quanto procuram a credibilidade e a qualidade da informacao

financeira.

Também para os proprios organismos com poderes de normalizacdo contabilistica, que
foram por nds referenciados ao longo do trabalho, ainda ndo existe um caminho claro a
seguir e encontram-se também eles numa fase de indefinicdo. As perspectivas para a
evolucdo do modelo contabilistico que anteriormente referimos, embora ndo sejam
abordados nos precisos termos por nds apresentados, ndo deixam de estar presentes em
estudos efectuados, designadamente pelo IASB em matéria de adopg¢do e mensuragdo a
justo valor. Porém, ndo se vislumbra que num curto prazo sejam adoptadas posi¢des em
direccdo ao critério de full fair value pois consideramos necessario que a disciplina

contabilistica consolide conceitos nesta area fulcral da Contabilidade.

O mesmo foi inferido por nos resultado do estudo exploratério que realizamos a diferentes
utilizadores da informacéo financeira com estas questfes de base sobre a importancia dos
critérios de mensuracdo actualmente adoptados na preparacdo daquela informacéo e da
eventual alteracdo do modelo normativo no sentido do acolhimento, ou néo, de critérios

assentes no justo valor, maxime do full fair value.

Destacamos, de seguida, algumas conclusdes que vém de certa forma corroborar muito do

que foi por nos analisado ao longo da dissertacéo.

No que diz respeito as caracteristicas qualitativas da informacdo financeira,
nomeadamente, a relevancia e a fiabilidade, ndo existiu consenso quanto a eleicdo da
caracteristica que melhor contribui para a qualidade da informacdo financeira.

Curiosamente, nenhum dos utilizadores da informacéo financeira referiu exclusivamente a
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relevancia, o que contraria, de algum modo, a tendéncia que se vinha a verificar em termos
normativos. Consideramos que essa tendéncia nas respostas podera estar influenciada pelo

actual clima de recessdo econémica que atinge a sociedade actual.

Quanto as vantagens do custo historico, enquanto base de mensuragéo, a objectividade foi
de todas a mais referenciada enquanto que a desactualizagdo dos valores apurados
associada a falta de relevancia da informacéo para a tomada de decises foram apontadas
como as principais desvantagens. Estas vantagens e desvantagens afectam de forma
distinta os diversos utilizadores da informacéo financeira atendendo ao tipo de necessidade
de cada um.

A adequacdo da base de mensuracdo do custo histdrico para a divulgacdo da informacéo
financeira ndo é consensual entre os diferentes utilizadores da informacéo financeira que
fizeram parte do nosso estudo, dividindo-se as opinifes entre aqueles que o consideram
completamente adequado para divulgar a informagdo financeira, outros que apenas o
consideram adequado para alguns elementos, e outros ainda que o consideram inadequado
ou insuficiente. Novamente esta divergéncia de opinides pode ser explicada,
eventualmente, pelas necessidades especificas de cada utilizador e pelo tipo de decisdo que
cada um tem que tomar, vindo também corroborar a auséncia de consenso aquando do

enguadramento tedrico.

As razbes identificadas que poderdo estar na base da mudanca para outros critérios de
mensuracdo encontram-se em grande medida relacionados com as limitagdes inerentes a
utilizacdo da base de mensuragdo do custo historico. Porém, nenhum dos utilizadores da
informacdo financeira é a favor da aplicacdo da mudanca para todos os elementos das
demonstracbes financeiras sem qualquer restricdo, devendo ter-se em consideracdo se
existe ou ndo um mercado activo, atender a forma como se desenvolvem 0s nego6cios bem
como as caracteristicas dos elementos. Essa mudanca ndo deve ser generalizada, mas antes
diferenciada em funcdo de diversos factores, concretamente, a dimensdo da empresa, 0
sector de actividade, o tipo de gestdo e a tipicidade dos elementos e a necessidade de

informacao dos principais utilizadores.

No que respeita as razdes que estiveram no surgimento do justo valor, embora os diferentes
utilizadores da informacédo financeira tenham elencado razdes diversas, apresentam em

comum o facto de estarem intimamente relacionadas com a envolvente econdmica,
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surgindo o justo valor como forma de dar resposta as necessidades dos utilizadores da

informacao.

Relativamente as vantagens do justo valor, a relevancia da informacdo produzida para a
tomada de decisdes foi a mais referenciada pelos utilizadores, essencialmente, se existir um
mercado activo. A prépria subjectividade, entendida por alguns como desvantagem, pode
também ser encarada como vantagem pelo facto de obrigar a divulgar informacéo adicional

que justifique o valor apurado.

Quanto a adequacédo da opcao dos organismos normalizadores pela adopgéo do justo valor
sO para alguns elementos das demonstracGes financeiras e para aqueles em concreto
verifica-se uma certa tendéncia para uma ndo progressdo na utilizacdo do justo valor a
outros elementos para além dos actualmente previstos nos normativos resultado,
eventualmente, do ambiente de desconfian¢a da sociedade actual fruto da recente crise

econémico-financeira mundial.

Quanto a percepcdo que os diferentes utilizadores tém relativamente a tendéncia futura na
utilizacdo do justo valor, face a actual envolvente, ndo é expectavel que se caminhe para
um cenario de full fair value. E esta é, alias, a opinido deles sobre essa mesma tendéncia.
Contudo, entendem que o justo valor vai continuar a ter um papel de relevo no relato
financeiro, nao se prevendo grandes recuos na sua utilizacdo, ndo obstante a especulacéo e
polémica actualmente existente sobre esta tematica agravada pela actual crise econémico-

financeira.

Apesar do full fair value ser considerado um cenario utdpico, a existir, a sua utilizagdo ira
ter impactos na qualidade da informacdo financeira que, tendencialmente, seriam
negativos, a menos gque se criassem mecanismos que ajudassem a garantir a qualidade na

determinacéo do justo valor.

No que respeita aos mecanismos de enforcement a generalidade dos diferentes utilizadores
da informacéo financeira que participaram no estudo empirico consideram importante a
existéncia desses mecanismos para permitir uma melhor aplicacdo do justo valor.
Tendencialmente, esses mecanismos deverdo ser independentes a empresa, sem contudo,
menosprezar o papel primordial da gestdo que devera ser responsabilizada para assegurar a

transparéncia dos julgamentos efectuados relativos ao justo valor.
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Relativamente a abordagem do justo valor na proposta do novo SNC, e sendo esta muito
proxima daquela que consta nas 1AS, a opinido dos diferentes utilizadores da informacao
financeira é, também aqui, coincidente, de grosso modo com as opinides anteriormente

defendidas sobre o justo valor em geral.

Em suma, as principais conclusdes desse estudo revelaram que, de um modo geral, 0s
utilizadores da informacéo financeira apesar de reconhecerem as insuficiéncias da base de
mensuracdo a custo historico ndo estdo dispostos a mudar para o full fair value. Tém
consciéncia das dificuldades, das limitagdes da mensuragdo a custo historico e sabem que
existe uma panaceia para suprir as dificuldades.

Verdadeiramente, entendemos que a base de mensuracdo a justo valor pode ser encarada
como uma forma de complementar as insuficiéncias da base de mensuracdo a custo
historico mas a elevada subjectividade inerente ndo constitui verdadeiramente uma

alternativa, pelo menos para todos os elementos das demonstragdes financeiras.

Possiveis desenvolvimentos do estudo

Enquadrando-se a nossa dissertacdo num estudo exploratorio, e atendendo as suas
limitacGes, consideramos que as propostas nela apresentadas poderéo ser objecto de um
estudo mais aprofundado, constituindo um campo aberto a possiveis desenvolvimentos a

levar a efeito no futuro.

Reconhecidas as vantagens na utilizacdo da base de mensuracdo a justo valor, é de
continuar a investigar o modo de superar um dos seus grandes inconvenientes — a
subjectividade. Desta forma, consideramos ser importante tentar identificar todos os
factores de subjectividade inerentes a utilizacdo do justo valor, essencialmente quando néo
existe um mercado activo ou um mercado regulamentado, e tentar encontrar alguma
alternativa a utilizar para, e uma vez que ndo sendo possivel elimina-la, tentar diminui-la

aquando da determinag&o do justo valor.

Um outro tépico para investigacdo futura podera consistir na analise da relacdo que existe

entre a mensuracdo no relato financeiro e a estabilidade financeira das entidades.
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Anexo 1 — Quadro Resumo com as Normas do IASB

Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo IASB

Mensuracéo
Norma Nome Data
CH JVv CHIIV | N/A

International Accounting Standard 41 Agriculture 02/2001 X
International Accounting Standard 40 Investment Property Revista12/2003 X
International Accounting Standard 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement Revista12/2003 X
International Accounting Standard 38 Intangible Assets Revista03/2004 X
International Accounting Standard 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets 09/1998 X
International Accounting Standard 36 Impairment of Assets Revista 03/2004 X
International Accounting Standard 35 Discontinuing Operations 06/1998 Substituida pela IFRS 5
International Accounting Standard 34 Interim Financial Reporting 02/1998 X
International Accounting Standard 33 Eamings per Share Revista12/2003 X
International Accounting Standard 32 Financial Instruments: Presentation Revista12/2003 X
International Accounting Standard 31 Interests in Joint Ventures Revista12/2003 X
International Accounting Standard 30 Disclosuresin the Financial Statements of Banks and Similar Financial Reformatada 1994 Substituida pela IFRS 7

Institutions

International Accounting Standard 29

Financial Reporting in Hyperinflationary Economies

Reformatada 1994 X

International Accounting Standard 28 Investments in Associates Revista12/2003 X
International Accounting Standard 27 Consolidated and Separate Financial Statements Revista12/2003 X
International Accounting Standard 26 Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans Reformatada 1994 X

International Accounting Standard 25 Accounting for Investments 03/1986 Substituida pela IAS 39 e IAS 40
International Accounting Standard 24 Related Party Disclosures Revista12/2003 X
International Accounting Standard 23 Borrowing Costs Revista03/2007 X

International Accounting Standard 22 Business Combinations Revista09/1998 Substituida pela IFRS 3
International Accounting Standard 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates Revista12/2003 X
International Accounting Standard 20 :ZZE:;:ZS for Government Grants and Disclosure of Government Reformatada 1994 X

International Accounting Standard 19 Employee Benefits Revista 10/2000 X
International Accounting Standard 18 Revenue Revista12/1993 X

International Accounting Standard 17 Leases Revista12/2003 X

International Accounting Standard 16 Property, Plant and Equipment Revista12/2003 X
International Accounting Standard 15 Information Reflecting the Effects of Changing Prices Reformatada 1994 Retiradaem 2003

International Accounting Standard 14 Segment Reporting Revista08/1997 Substituida pela IFRS 8
International Accounting Standard 13 Presentation of Current Assets and Current Liabilities Reformatada 1994 SubstituidapelalAS 1
International Accounting Standard 12 Income Taxes Revista10/2000 X
International Accounting Standard 11 Construction Contracts Revista12/1993 X

International Accounting Standard 10 Events After the Balance Sheet Date Revista12/2003 X
International Accounting Standard 9 Accounting for Research and Development Activities Revista12/1993 SubstituidapelalAS 38
International Accounting Standard 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors Revista12/2003 X
International Accounting Standard 7 Statement of Cash Flows* Revista12/1992 X
International Accounting Standard 6 IAS 6 Accounting Responses to Changing Prices 06/1977 Substituida pela IAzoit)SSque foi retirada em
International Accounting Standard 5 Information to Be Disclosed in Financial Statements Originally Reformatada 1994 Substituida pela IAS 1
International Accounting Standard 4 Depreciation Accounting 1976 Retirada em ];igsg'zzu:i:gﬂ;sa pelalaS 16,
International Accounting Standard 3 Consolidated Financial Statements Originally 1976 Substituida pela IAS 27 e IAS 28
International Accounting Standard 2 Inventories Revistal2/2003 X

International Accounting Standard 1 Presentation of Financial Statements Revista09/2007 X
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O Justo Valor como Instrumento de Alteracdo do Paradigma de Mensuragdo Contabilistica

Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo IASB (cont.)

Mensuracgao
Norma Nome Data
CH Jv CH/IJV N/A

International Financial Reporting Standard 8 Operating Segments 11/2006 X
International Financial Reporting Standard 7 Financial Instruments: Disclosures 08/2005 X
International Financial Reporting Standard 6 Exploration for and evaluation of Mineral Resources 12/2004 X
International Financial Reporting Standard 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations 03/2004 X
International Financial Reporting Standard 4 Insurance Contracts 03/2004 X
International Financial Reporting Standard 3 Business Combinations Revista01/2008 X
International Financial Reporting Standard 2 Share-based Payment 02/2004 X

Revistae
International Financial Reporting Standard 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards reestruturada X

11/2008

Fonte: Elaboracdo propria com base em IASB (2009b)

Legenda e notas:
= A data refere-se a data de emissao, revisao ou reformatacéo
= CH - custo histérico
= |AS - International Accounting Standard(s) / Norma(s) Internacional(ais) de Contabilidade
= |FRS - International Financial Reporting Standard(s) / Norma(s) Contabilistica(s) e de Relato Financeiro
= JV — justo valor
= N/A - ndo aplicavel
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Anexo 2 — Quadro Resumo com as Normas do FASB

Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo FASB

Mensuragé&o
Norma Nome Data
CH Vv CHIOV | N/A
Statement of Financial Accounting [Accounting for Financial Guarantee Insurance Contracts - an interpretation of FASB Statement
05/2008 X
Standards n.° 163 n.° 60
Statement of Financial Accounting . . .
Standards no 162 The Hierarchy of Generally Accepted Accounting Principles 05/2008 X
Statement of Financial Accounting  [Disclosures about Derivative Instruments and Hedging Activities - an amendment of FASB 03/2008 X
Standards n.° 161 Statement n.° 133
Statement of Financial Accounting Noncontrolling Interests in Consolidated Financial Statements - an amendment of ARB n.° 51 12/2007 X
Standards n.° 160
Statement of Financial Accounting [ The Fair Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities - Including an amendment of 02/2007 X
Standards n.° 159 FASB Statement n.° 115
Statement of Financial Accounting |Employers' Accounting for Defined Benefit Pension and Other Postretirement Plans - an 09/2006 X
Standards n.° 158 amendment of FASB Statements n.° 87, 88, 106, and 132(R)
Statement of Financial Accounting .
Standards no 157 Fair Value Measurements 09/2006 X
Statement of Financial Accounting Accounting for Servicing of Financial Assets - an amendment of FASB Statement n.° 140 03/2006 X
Standards n.° 156
Statement of Financial Accounting |Accounting for Certain Hybrid Financial Instruments - an amendment of FASB Statements n.° 02/2006 X
Standards n.° 155 133 and 140
Statement of Financial Accounting |Accounting Changes and Error Corrections - a replacement of APB Opinion n.° 20 and FASB
05/2005 X
Standards n.° 154 Statement n.° 3
Statement of Financial Accounting .
Standards n.° 153 Exchanges of Nonmonetary Assets - an amendment of APB Opinion n.° 29 12/2004 X
Statement of Financial Accounting |Accounting for Real Estate Time-Sharing Transactions - an amendment of FASB Statements
12/2004 X
Standards n.° 152 n.° 66 and 67
Statement of Financial Accounting °
Standards no 151 Inventory Costs - an amendment of ARB n.° 43, Chapter 4 11/2004 X
tat t of Fi ial A« ti . — . N - PR, .
Statement of Financial Accounting Accounting for Certain Financial Instruments with Characteristics of both Liabilities and E quity 05/2003 X
Standards n.° 150
tat t of Fi ial A« ti — . A
Statement of Financial Accounting Amendment of Statement 133 on Derivative Instuments and Hedging Activities 04/2003 X
Standards n.° 149
Statement of Financial Accounting  [Accounting for Stock-Based Compensation - Transition and Disclosure - an amendment of 1212002 X
Standards n.° 148 FASB Statement n.° 123
Statement of Financial Accounting |Acquisitions of Certain Financial Institutions - an amendment of FASB Statements n.° 72 and 1012002 X
Standards n.° 147 144 and FASB Interpretation n.° 9
Statement of Financial Accounting Accounting for Costs Associated with Exit or Disposal Activities 06/2002 X
Standards n.° 146
Statement of Financial Accounting |Rescission of FASB Statements n.° 4, 44, and 64, Amendment of FASB Statement n.° 13, and
s y 04/2002 X
Standards n.° 145 Technical Corrections
Statement of Financial Accounting " . . .
Standards no 144 Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets 08/2001 X
Statement of Financial Accounting " . -
Standards no 143 Accounting for Asset Retirement Obligations 06/2001 X
Statement of Financial Accounting § ;
Standards no 142 Goodwill and Other Intangible Assets 06/2001 X
Statement of Financial Accounting . - Revista
Standards no° 141 Business Combinations 12/2007 X
Statement of Financial Accounting |Accounting for Transfers and Servicing of Financial Assets and Extinguishments of Liabilities-a 09/2000 X
Standards n.° 140 replacement of FASB Statement n.° 125
Statement of Financial Accounting |Rescission of FASB Statement n.° 53 and amendments to FASB Statements n.° 63, 89, and
06/2000 X
Standards n.° 139 121
Statement of Financial Accounting  [Accounting for Certain Derivative Instruments and Certain Hedging Activities-an amendment of 06/2000 X
Standards n.° 138 FASB Statement n.° 133
Statement of Financial Accounting  [Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities - Deferral of the Effective Date of 06/1999 X
Standards n.° 137 FASB Statement n.° 133 - an amendment of FASB Statement n.° 133
Statement of Financial Accounting [Transfers of Assets to a Not-for-Profit Organization or Charitable Trust That Raises or Holds 06/1999 X
Standards n.° 136 Contributions for Others
Statement of Financial Accounting Rescission of FASB Statement n.° 75 and Technical Corrections 02/1999 X
Standards n.° 135
" . . Accounting for Mortgage-Backed Securities Retained after the Securitization of Mortgage
Statement of Financial Accounting Loans Held for Sale by a Mortgage Banking Enterprise - an amendment of FASB Statement n.° | 10/1998 X
Standards n.° 134 65
Statement of Financial Accounting . - . -
Standards n° 133 Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities 06/1998 X
Statement of Financial Accounting |Employers' Disclosures about Pensions and Other Postretirement Benefits - an amendment of Revista X
Standards n.° 132 FASB Statements n.° 87, 88, and 106 12/2003
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Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo FASB (cont.)

Mensuragé&o
Norma Nome Data
CH JVv CHIOV | N/A
Statement of Financial Accounting Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information 06/1997 X
Standards n.° 131
Statement of Financial Accounting . .
Standards n° 130 Reporting Comprehensive Income 06/1997 X
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n.© 129 Disclosure of Information about Capital Structure 02/1997 X
Statement of Financial Accounting .
Standards n.° 128 Eamings per Share 02/1997 X
Statement of Financial Accounting |Deferral of the Effective Date of Certain Provisions of FASB Statement n.° 125 - an amendment 1211996 Substituido pelo SFAS 140
Standards n.° 127 to FASB Statement n.° 125
Statement of Financial Accounting |Exemption from Certain Required Disclosures about Financial Instruments for Certain 1911996 X
Standards n.° 126 Nonpublic Entities - an amendment to FASB Statement n.° 107
Statement of Financial Accounting Accounting for Transfers and Setvicing of Financial Assets and Extinguishments of Liabilities 06/1996 Substituido pelo SFAS 140
Standards n.° 125
Statement of Financial Accounting : . N -
Standards n© 124 Accounting for Certain Investments Held by Not-for-Profit Organizations 11/1995 X
Statement of Financial Accounting Revista
Standards n.° 123 Share-Based Payment 12/2004 X
State t of Fi ial A« ti . . . -
a emegta?‘d;&asn:o 12c200un ng Accounting for Mortgage Servicing Rights - an amendment of FASB Statement n.° 65 05/1995 | Substituido pelos SFAS 125 e SFAS 140
Statement of Financial Accounting |Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets and for Long-Lived Assets to Be Disposed -
Standards n.° 121 of 03/1995 Substituido pelo SFAS 144
. 5 N Accounting and Reporting by Mutual Life Insurance Enterprises and by Insurance Enterprises
Statement of Financial Accounting for Certain Long-Duration Participating Contracts - an amendment of FASB Statements 60, 97, | 01/1995 X
Standards n.° 120 §
and 113 and Interpretation n.° 40
Stat t of Fi ial Al ti . P . . . . : .
alement of Financial ACCOUNiNG | pie s josure about Derivative Financial Instruments and Fair Value of Financial Instruments 10/1994 Substituido pelo SFAS 133
Standards n.° 119
Statement of Financial Accounting |Accounting by Creditors for Impairment of a Loan-Income Recognition and Disclosures - an 101994 X
Standards n.° 118 amendment of FASB Statement n.° 114
Statement of Financial Accounting Financial Statements of Not-for-Profit Organizations 06/1993 X
Standards n.° 117
Statement of Financial Accounting Accounting for Contributions Received and Contributions Made 06/1993 X
Standards n.° 116
Statement of Financial Accounting . . . . .
Standards n.° 115 Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities 05/1993 X
Statement of Financial Accounting |Accounting by Creditors for Impairment of a Loan - an amendment of FASB Statements n.° 5
05/1993 X
Standards n.° 114 and 15
Statement of Financial Accounting Accounting and Reporting for Reinsurance of Short-Duration and Long-Duration Contracts 12/1992 X
Standards n.° 113
Statement of Financial Accounting |Employers' Accounting for Postemployment Benefits - an amendment of FASB Statements n.°
11/1992 X
Standards n.° 112 5and 43
Statement of Financial Accounting Rescission of FASB Statement n.° 32 and Technical Corrections 11/1992 X
Standards n.° 111
Statement of Financial Accounting |Reporting by Defined Benefit Pension Plans of Investment Contracts - an amendment of FASB
08/1992 X
Standards n.° 110 Statement n.° 35
Statement of Financial Accounting .
Standards n.° 109 Accounting for Income Taxes 02/1992 X
Statement of Financial Accounting [Accounting for Income Taxes-Deferral of the Effective Date of FASB Statement n.° 96 - an L
Standards n.° 108 amendment of FASB Statement n.° 96 1211991 Substituido pelo SFAS 109
Statement of Financial Accounting . . . :
Standards n.° 107 Disclosures about Fair Value of Financial Instruments 12/1991 X
Statement of Financial Accounting . . . N .
Standards n.° 106 Employers' Accounting for Postretirement Benefits Other Than Pensions 12/1990 X
Statement of Financial Accounting D.lsclos.ure of Informatlo!'l about Flnant.:lal Instrume‘nts‘wnh Off-Balance-Sheet Risk and 03/1990 Substituido pelo SFAS 133
Standards n.° 105 Financial Instruments with Concentrations of Credit Risk
. 5 N Statement of Cash Flows-Net Reporting of Certain Cash Receipts and Cash Payments and
State tof F ial A 1t P " .
atement of Financial Accounting Classification of Cash Flows from Hedging Transactions - an amendment of FASB Statement 12/1989 X
Standards n.° 104 o095
Statement of Financial Accounting |Accounting for Income Taxes-Deferral of the Effective Date of FASB Statement n.° 96 - an -
Standards n.° 103 amendment of FASB Statement n.° 96 1211989 | Substiluido pelos SFAS 108 e SFAS 109
Statement of Financial Accounting |Statement of Cash Flows-Exemption of Certain Enterprises and Classification of Cash Flows 02/1989 X
Standards n.° 102 from Certain Securities Acquired for Resale - an amendment of FASB Statement n.° 95
Statement of Financial Accounting |Regulated Entemprises-Accounting for the Discontinuation of Application of FASB Statement n.°
12/1988 X
Standards n.° 101 71
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Anexo 2 — Quadro Resumo com as Normas do FASB

Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo FASB (cont.)

Mensuragao
Norma Nome Data
cH | av [chov] na
Statement of Financial Accounting  [Accounting for Income Taxes-Deferral of the Effective Date of FASB Statement n.° 96 - an 121988 Substituido pelos SFAS 103, SFAS 108 e
Standards n.° 100 amendment of FASB Statement n.° 96 SFAS 109
Statement of Financial Accounting |Deferral of the Effective Date of Recognition of Depreciation by Not-for-Profit Organizations - an 09/1988 X
Standards n.° 99 amendment of FASB Statement n.° 93
Accounting for Leases: Sale-Leaseback Transactions Involving Real Estate, Sales-Type
Statement of Financial Accounting |Leases of Real Estate, Definition of the Lease Term, and Initial Direct Costs of Direct Financing 05/1988 X
Standards n.° 98 Leases - an amendment of FASB Statements n.° 13, 66, and 91 and a rescission of FASB
Statement n.° 26 and Technical Bulletin n.° 79-11
Statement of Financial Accounting [Accounting and Reporting by Insurance Enterprises for Certain Long-Duration Contracts and 121987 X
Standards n.° 97 for Realized Gains and Losses from the Sale of Investments
Statement of Financial Accounting Accounting for Income Taxes 12/1987 Substituido pelo SFAS 109
Standards n.° 96
Statement of Financial Accounting Statement of Cash Flows 11/1987 X
Standards n.° 95
Statement of Financial Accounting  [Consolidation of All Majority-owned Subsidiaries - an amendment of ARB n.° 51, with related 1011987 X
Standards n.° 94 amendments of APB Opinion n.° 18 and ARB n.° 43, Chapter 12
Statement of Financial Accounting . . e B -
Standards n.° 93 Recognition of Depreciation by Not-for-Profit Organizations 08/1987 X
Statement of Financial Accounting |Regulated Enterprises-Accounting for Phase-in Plans - an amendment of FASB Statement n.°
08/1987 X
Standards n.° 92 71
y . . Accounting for Nonrefundable Fees and Costs Associated with Originating or Acquiring Loans
Statemer\sttofglnzncil g\;countlng and Initial Direct Costs of Leases - an amendment of FASB Statements n.° 13, 60, and 65 and 12/1986 X
andards n. arescission of FASB Statement n.° 17
Statement of Financial Accounting |Regulated Enterprises-Accounting for Abandonments and Disallowances of Plant Costs - an 12/1986 X
Standards n.° 90 amendment of FASB Statement n.° 71
Statement of Financial Accounting " . . . .
Standards n.° 89 Financial Reporting and Changing Prices 12/1986 X
Statement of Financial Accounting |Employers' Accounting for Settlements and Curtailments of Defined Benefit Pension Plans and
L ; 12/1985 X
Standards n.° 88 for Termination Benefits
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n.° 87 Employers’ Accounting for Pensions 12/1985 X
Statement of Financial Accounting Accounting for the Costs of Computer Software to Be Sold, Leased, or Otherwise Marketed 08/1985 X
Standards n.° 86
Statement of Financial Accounting |Yield Test for Determining whether a Convertible Security is a Common Stock Equivalent - an -
Standards n.° 85 amendment of APB Opinion n.° 15 0371985 Substiuido pelo SFAS 128
Statement of Financial Accounting Induced Conversions of Convertible Debt - an amendment of APB Opinion n.° 26 03/1985 X
Standards n.° 84
Designation of AICPA Guides and Statement of Position on Accounting by Brokers and Dealers
Statement of Financial Accounting [in Securities, by Employee Benefit Plans, and by Banks as Preferable for Purposes of Applying -
Standards n.° 83 APB Opinion 20 - an amendment FASB Statement n.° 32 and APB Opinion n.° 30 and a 03/1985 Substiuido pelo SFAS 111
rescission of FASB Interpretation n.° 10
Statement of Financial Accounting |Financial Reporting and Changing Prices: Elimination of Certain Disclosures - an amendment of 11/1984 Substituido pelo SFAS 89
Standards n.° 82 FASB Statement n.° 33
Stat t of Fi ial Al ti . . . " .
ement ot Financial ACCOUNtING | e closure of Postretirement Health Care and Life Insurance Benefits 11/1984 Substituido pelo SFAS 106
Standards n.° 81
Statement of Financial Accounting Accounting for Futures Contracts 08/1984 Substituido pelo SFAS 133
Standards n.° 80
Statement of Financial Accounting | Elimination of Certain Disclosures for Business Combinations by Nonpublic Enterprises - an 02/1984 X
Standards n.° 79 amendment of APB Opinion n.° 16
Statement of Financial Accounting |Classification of Obligations That Are Callable by the Creditor - an amendment of ARB n.° 43,
12/1983 X
Standards n.° 78 Chapter 3A
State t of Fi ial A ti " . N -
atement of Financia ACCOUNING | perorting by Transferors for Transfers of Receivables with Recourse 12/1983 | Substituido pelos SFAS 125 e SFAS 140
Standards n.° 77
Statement of Financial Accounting Extinguishment of Debt-an amendment of APB Opinion n.° 26 11/1983 | Substituido pelos SFAS 125 e SFAS 140
Standards n.° 76
Statement of Financial Accounting |Deferral of the Effective Date of Certain Accounting Requirements for Pension Plans of State -
Standards n.° 75 and Local Governmental Units - an amendment of FASB Statement n.° 35 1111983 Substiuido pelo SFAS 135
Statement of Financial Accounting Accounting for Special Termination Benefits Paid to Employees 08/1983 Substituido pelo SFAS 88
Standards n.° 74
Statement of Financial Accounting Repqmng a Change in Accounting for Railroad Track Structures - an amendment of APB 08/1983 Substituido pelo SFAS 154
Standards n.° 73 Opinion n.° 20
Stat tof Fi al A ti Accounting for Certain Acquisitions of Banking or Thrift Institutions - an amendment of APB
atement of Financial Accounting Opinion n.° 17, an interpretation of APB Opinions 16 and 17, and an amendment of FASB 02/1983 X

Standards n.° 72

Interpretation n.° 9
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Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo FASB (cont.)

Mensuragéo
Norma Nome Data
CH Jv CHIIV | N/A
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n. 71 Accounting for the Effects of Certain Types of Regulation 12/1982 X
Statement of Financial Accounting [Financial Reporting and Changing Prices: Foreign Currency Translation - an amendment of 12/1982 Substituido pelo SFAS 89
Standards n.° 70 FASB Statement n.° 33
Statement of Financial Accounting |Disclosures about Oil and Gas Producing Activities - an amendment of FASB Statements 19, 11/1982 X
Standards n.° 69 25, 33, and 39
Statement of Financial Accounting
Standards n. 68 Research and Development Arrangements 10/1982 X
Statement of Financial Accounting Accounting for Costs and Initial Rental Operations of Real Estate Projects 10/1982 X
Standards n.° 67
Statement of Financial Accounting Accounting for Sales of Real Estate 10/1982 X
Standards n.° 66
Statement of Financial Accounting : . . .
Standards n.° 65 Accounting for Certain Mortgage Banking Activities 09/1982 X
Statement of Financial Accounting |Extinguishments of Debt Made to Satisfy Sinking-Fund Requirements - an amendment of FASB 00/1982 Substituido pelo SFAS 145
Standards n.° 64 Statement n.° 4
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n. 63 Financial Reporting by Broadcasters 06/1982 X
Statement of Financial Accounting | Capitalization of Interest Cost in Situations Involving Certain Tax-Exempt Borrowings and 06/1982 X
Standards n.° 62 Certain Gifts and Grants - an amendment of FASB Statement n.° 34
Statement of Financial Accounting .
Standards n.© 61 Accounting for Title Plant 06/1982 X
Statement of Financial Accounting " . "
Standards n. 60 Accounting and Reporting by Insurance Enterprises 06/1982 X
Statement of Financial Accounting |Deferral of the Effective Date of Certain Accounting Requirements for Pension Plans of State -
Standards n.° 59 and Local Governmental Units - an amendment of FASB Statement n.° 35 0411982 Substiuido pelo SFAS 75
Statement of Financial Accounting |Capitalization of Interest Cost in Financial Statements That Include Investments Accounted for 04/1982 X
Standards n.° 58 by the Equity Method - an amendment of FASB Statement n.° 34
Statement of Financial Accounting .
Standards n. 57 Related Party Disclosures 03/1982 X
Stat tof Fi ial A ti Designation of AICPA Guide and Statement of Position (SOP) 81-1 on Contractor Accounting
al Emens»[:nd;:sgcnlao 5§coun N9 |and SoP 81-2 concerning Hospital-Related Organizations as Preferable for Purposes of 02/1982 Substituido pelo SFAS 111
: Applying APB Opinion 20 - an amendment of FASB Statement n.° 32
Statement of Financial Accounting | Determining whether a Convertible Security is a Common Stock Equivalent - an amendment of 02/1982 Substituido pelo SFAS 111
Standards n.° 55 APB Opinion n.° 15
Statement of Financial Accounting |Financial Reporting and Changing Prices: Investment Companies - an amendment of FASB 01/1982 Substituido pelo SFAS 89
Standards n.° 54 Statement n.° 33
Statement of Financial Accounting Financial Reporting by Producers and Distributors of Motion Picture Films 12/1981 Substituido pelo SFAS 139
Standards n.° 53
Statement of Financial Accounting " N
Standards n.© 52 Foreign Currency Translation 12/1981 X
Statement of Financial Accounting . . . . .
Standards n. 51 Financial Reporting by Cable Television Companies 11/1981 X
Statement of Financial Accounting . 5 - .
Standards n. 50 Financial Reporting in the Record and Music Industry 11/1981 X
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n.° 49 Accounting for Product Financing Arrangements 06/1981 X
Statement of Financial Accounting - " .
Standards n. 48 Revenue Recognition When Right of Return Exists 06/1981 X
Statement of Financial Accounting . -
Standards n.0 47 Disclosure of Long-Term Obligations 03/1981 X
Statement of Financial Accounting . . . . N . . . -~
: Substituido pelo SFAS 89
Standards n. 46 Financial Reporting and Changing Prices: Motion Picture Films 03/1981 p
Statement of Financial Accounting Accounting for Franchise Fee Revenue 03/1981 X
Standards n.° 45
Statement of Financial Accounting |Accounting for Intangible Assets of Motor Carriers - an amendment of Chapter 5 of ARB n.° 43 -
N N L 12/1980 Substituid lo SFAS 145
Standards n.° 44 and an interpretation of APB Opinions 17 and 30 ubstiuido pelo
Statement of Financial Accounting .
Standards n. 43 Accounting for Compensated Absences 11/1980 X
Statement of Financial Accounting [ Determining Materiality for Capitalization of Interest Cost - an amendment of FASB Statement 11/1980 X
Standards n.° 42 n.° 34
Statement of Financial Accounting |Financial Reporting and Changing Prices: Specialized Assets-Income-Producing Real Estate - 11/1980 Substituido pelo SFAS 89

Standards n.° 41
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Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo FASB (cont.)

Mensuragéo
Norma Nome Data
cH | av [chov] nia
Statement of Financial Accounting  |Financial Reporting and Changing Prices: Specialized Assets-Timberlands and Growing Timber 11/1980 Substituido pelo SFAS 89
Standards n.° 40 - a supplement to FASB Statement n.° 33
Statement of Financial Accounting |Financial Reporting and Changing Prices: Specialized Assets-Mining and Oil and Gas - a 10/1980 Substituido pelo SFAS 89
Standards n.° 39 supplement to FASB Statement n.° 33
Statement of Financial Accounting |Accounting for Preacquisition Contingencies of Purchased Enterprises - an amendment of APB 09/1980 X
Standards n.° 38 Opinion n.° 16
tat t of Fi ial A« ti I .
Statement of Financial Accounting Balance Sheet Classification of Deferred Income Taxes - an amendment of APB Opinion n.° 11 | 07/1980 X
Standards n.° 37
tat t of Fi ial A« ti . . - . -
Statement of Financial Accounting Disclosure of Pension Information - an amendment of APB Opinion n.° 8 05/1980 Substituido pelo SFAS 87
Standards n.° 36
Statement of Financial Accounting . . N N .
Standards n.° 35 Accounting and Reporting by Defined Benefit Pension Plans 03/1980 X
Statement of Financial Accounting PR
Standards n.° 34 Capitalization of Interest Cost 10/1979 X
Statement of Financial Accounting " . : . . -
Standards n.° 33 Financial Reporting and Changing Prices 09/1979 Substituido pelo SFAS 89
Statement of Financial Accountin Specialized Accounting and Reporting Principles and Practices in AICPA Statements of
9 |Position and Guides on Accounting and Auditing Matters - an amendment of APB Opinion n.° 09/1979 Substituido pelo SFAS 111
Standards n.° 32 20
State t of Fi ial Al ti . ) - . " s
a emenst;ndiar::;mr: N 3<1:coun "9 | accounting for Tax Benefits Related to U.K. Tax Legislation Concerning Stock Relief 09/1979 |  Substituido pelos SFAS 96 e SFAS 109
Statemensttg:‘g;r:ggc;ai ggcounnng Disclosure of Information about Major Customers - an amendment of FASB Statement n.° 14 08/1979 Substituido pelo SFAS 131
Statement of Financial Accounting Determining Contingent Rentals - an amendment of FASB Statement n.° 13 06/1979 X
Standards n.° 29
Statement of Financial Accounting Accounting for Sales with Leasebacks - an amendment of FASB Statement n.° 13 05/1979 X
Standards n.° 28
Statement of Financial Accounting |Classification of Renewals or Extensions of Existing Sales-Type or Direct Financing Leases - 05/1979 X
Standards n.° 27 an amendment of FASB Statement n.° 13
Statement of Financial Accounting [ Profit Recognition on Sales-Type Leases of Real Estate - an amendment of FASB Statement 041979 Substituido pelo SFAS 98
Standards n.° 26 n°13
Statement of Financial Accounting |Suspension of Certain Accounting Requirements for Oil and Gas Producing Companies - an 02/1979 X
Standards n.° 25 amendment of FASB Statement n.° 19
Statement of Financial Accounting |Reporting Segment Information in Financial Statements That Are Presented in Another -
. " s 12/197 bstituid lo SFAS 131
Standards n.° 24 Enterprise's Financial Report - an amendment of FASB Statement n.° 14 /1978 Substitido pelo S13
Statement of Financial Accounting Inception of the Lease - an amendment of FASB Statement n.° 13 08/1978 X
Standards n.° 23
Statement of Financial Accounting [Changes in the Provisions of Lease Agreements Resulting from Refundings of Tax-Exempt 06/1978 X
Standards n.° 22 Debt - an amendment of FASB Statement n.° 13
Statement of Financial Accounting |Suspension of the Reporting of Earnings per Share and Segment Information by Nonpublic -
. . 04/197 bstituid lo SFAS 131
Standards n.° 21 Enterprises - an amendment of APB Opinion n.° 15 and FASB Statement n.° 14 411978 Substitido pelo S13
tat t of Fi ial A« ti . -
Stat emenstgndél\r:zgcrll o ch)coun ng Accounting for Forward Exchange Contracts - an amendment of FASB Statement n.° 8 12/1977 Substituido pelo SFAS 52
Statement of Financial Accounting . . . . . . .
Standards n.° 19 Financial Accounting and Reporting by Oil and Gas Producing Companies 12/1977 ‘ X
Statement of Financial Accounting | Financial Reporting for Segments of a Business Enterprise: Interim Financial Statements - an -
Standards n.° 18 amendment of FASB Statement n.° 14 177 Substiido pelo SFAS 131
Statement of Financial Accounting Accounting for Leases: Initial Direct Costs - an amendment of FASB Statement n.° 13 11/1977 Substituido pelo SFAS 91
Standards n.° 17
Statement of Financial Accounting Prior Period Adjustments 06/1977 X
Standards n.° 16
Statement of Financial Accounting Accounting by Debtors and Creditors for Troubled Debt Restructurings 06/1977 X
Standards n.° 15
Statement of Financial Accounting . . . . . -
Standards n.° 14 Financial Reporting for Segments of a Business Enterprise 12/1976 Substituido pelo SFAS 131
Statement of Financial Accounting .
Standards n.0 13 Accounting for Leases 11/1976 X
Statement of Financial Accounting Accounting for Certain Marketable Securities 12/1975 Substituido pelo SFAS 115
Standards n.° 12
Statement of Financial Accounting Accounting for Contingencies: Transition Method - an amendment of FASB Statement n.° 5 12/1975 X
Standards n.° 11
Statement of Financial Accounting |Extension of "Grandfather" Provisions for Business Combinations - an amendment of APB 1011975 Substituido pelo SFAS 141
Standards n.° 10 Opinion n.° 16
Statement of Financial Accounting |Accounting for Income Taxes: Oil and Gas Producing Companies - an amendment of APB 101975 Substituido pelo SFAS 19

Standards n.° 9

Opinions n.° 11 and 23
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Critérios de mensuracdo nas normas emitidas pelo FASB (cont.)

Mensuracgao
Norma Nome Data
cH | av [chov] na
Statement of Financial Accounting A.ccour.mng for the Translation of Foreign Currency Transactions and Foreign Currency 101975 Substituido pelo SFAS 52
Standards n.° 8 Financial Statements
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n.° 7 Accounting and Reporting by Development Stage Enterprises 06/1975 X
Statement of Financial Accounting |Classification of Short-Term Obligations Expected to Be Refinanced - an amendment of ARB 05/1975 X
Standards n.° 6 n.° 43, Chapter 3A
Statement of Financial Accounting . . .
Standards n° 5 Accounting for Contingencies 03/1975 X
Statement of Financial Accounting |Reporting Gains and Losses from Extinguishment of Debt - an amendment of APB Opinion n. 031975 Substituido pelo SFAS 145
Standards n.° 4 30
Statement of Financial Accounting Repqmng Accounting Changes in Interim Financial Statements - an amendment of APB 1211974 Substituido pelo SFAS 154
Standards n.° 3 Opinion n.° 28
Statement of Financial Accounting Accounting for Research and Development Costs 10/1974 X
Standards n.° 2
Statemen;gn?;:;c:Tlgliccountlng Disclosure of Foreign Currency Translation Information 12/1973 Substituido pelos SFAS 8 e SFAS 52

Fonte: Elaboracdo propria com base no site do FASB in www.fash.org, em 15 Janeiro 2009.

Legenda e notas:
= A data refere-se a data de emissdo, revisdo ou reformatacéo
= CH - custo histdrico
= JV — justo valor
= N/A - ndo aplicavel
= SFAS - Statements of Financial Accounting Standards
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Anexo 3 — Guido da Entrevista

Objectivo: conhecer a opinido de varios tipos de interessados na informacdo financeira
produzida pelas empresas acerca da importancia dos critérios de mensuracdo actualmente
adoptados na preparacdo daquela informacéo e da eventual alteracdo do modelo normativo
no sentido do acolhimento, ou ndo, de critérios assentes no justo valor, maxime do full fair

value.

Objectivos Especificos e Estratégia

Designacéo dos
Blocos

Obijectivos Especificos

Questdes Orientadoras

A. Legitimagdo da
entrevista

Legitimar a entrevista
Motivar o entrevistado a participar

Obter alguns dados pessoais

Informar o entrevistado sobre os objectivos do estudo.

Assegurar o caracter confidencial das informag6es bem como,
que a resposta é vista a nivel pessoal e ndo institucional,
excepto se o entrevistado expressamente pretender o contrario.

Obter autorizagdo para a gravagéo da entrevista.

Dados pessoais (idade, habilitacbes académicas, anos de
experiéncia profissional e concretamente na fungdo que
actualmente desempenha).

B. Caracteristicas

qualitativas

Identificar, de entre as caracteristicas da
relevéncia e fiabilidade, a que melhor
contribui para a qualidade da informacéo
financeira

Na actual envolvente econémica, de entre as caracteristicas da
informagdo financeira, relevancia e fiabilidade, qual considera
que melhor contribui para a qualidade da informagdo

financeira?

C. Custo historico

Obter opinides sobre o custo histérico
como critério de mensuragao
contabilistica, bem como avaliar quais
s&0 as suas principais vantagens e
desvantagens e se sdo aplicaveis a todos
os utilizadores da informagéo financeira

Obter opinides sobre a mudanga para
outros critérios de mensuragéo e
identificar quais as razdes subjacentes a
mesma

Obter opinides se a mudanca, a existir,
se justifica para todos os elementos das
demonstracdes financeiras e para todo o
tipo de empresas

Quais sdo, na sua opinido, as principais vantagens subjacentes a
utilizagdo do custo histérico?

E as principais desvantagens?

As vantagens e desvantagens do custo histérico que enumerou
abrangem, no seu entender, todos os utilizadores da informagao
financeira (desde o preparador, o investidor, a gestdo da
empresa e 0s restantes utilizadores) ou privilegia algum(ns)
deles? Se sim, quais?

Na actual envolvente econémica, considera o custo histérico um
critério de mensuragdo contabilistica adequado para a
divulgacdo da informacdo financeira?

Quais sdo, no seu entender, as razdes que podem levar a

mudanga para outros critérios de mensuragéo contabilistica?

No seu entendimento, a mudanca (a existir) justifica-se para
todos os elementos das demonstragdes financeiras ou apenas
para alguns? Neste caso, quais?

Essa mudanca (a existir) justifica-se, no seu entendimento, para
todo o tipo de empresas ou s6 para alguns? Neste caso, quais?

D. Surgimento do justo
valor e a sua

determinagdo

* Recolher opinides sobre o surgimento do

justo valor

+ Obter opinides sobre as vantagens e

desvantagens do justo valor e se sédo

Podera, em sua opinido, a aplicacdo do principio da prudéncia
ser entendido como um primeiro passo na aplicagdo do justo
valor?

Em sua opinido, quais sdo as razOes/factos/situagdes que
levaram ao surgimento do justo valor?
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Objectivos Especificos e Estratégia (cont.)

Designacéo dos
Blocos

Obijectivos Especificos

Questdes Orientadoras

D. Surgimento do justo

valor e a sua

determinagéo

*

aplicaveis a todos os utilizadores da

informagdo financeira

Recolher opinifes sobre a adequagao, ou
ndo, da forma de célculo do justo valor
que consta nas IAS e se a mesma
influencia as caracteristicas qualitativas
da informagéo financeira

Quais sdo, para si, as principais vantagens subjacentes a
utilizagéo do justo valor?

E as principais desvantagens e/ou inconvenientes subjacentes a
utilizacéo do justo valor?

As vantagens e desvantagens do justo valor que enumerou
abrangem, no seu entender, todos os utilizadores da informagao
financeira (desde o preparador, o investidor, a gestdo da
empresa e 0s restantes utilizadores) ou privilegia algum(ns)
deles? Se sim, quais?

Com veé a opgdo dos organismos normalizadores na adopgéo do
justo valor s6 para alguns elementos das demonstracdes
financeiras e para aqueles em concreto? Porqué? E se ndo, para

quais elementos?

Qual o seu entendimento acerca da forma como as normas
internacionais preconizam o calculo do justo valor?

Considera que essa forma de célculo do justo valor é suficiente
ou deveria ser mais discriminada? E quando ndo existe um
mercado activo?

Em sua opinido, a forma de céalculo do justo valor tem
influéncia nas caracteristicas qualitativas da informacéo
financeira? Se sim, em quais e de que forma as influencia? Se

ndo, porqué?

E.

Evolugéo na utilizacéo

do justo valor

*

*

*

*

*

Identificar a tendéncia futura na

utilizagéo do justo valor

Perceber qual serd o impacto na
qualidade da informagcdo financeira com
a utilizagéo do full fair value

Obter opinides sobre o tratamento
contabilistico das diferencas de justo
valor preconizadas pelos organismos
normalizadores

Recolher opinides sobre os mecanismos
de enforcement e a aplicagéo do justo
valor e identificar se a adopgdo do
mesmo garante a neutralidade da
informagdo financeira ou privilegia

alguns utilizadores

Obter opinides sobre a abordagem que é

feita ao justo valor no novo SNC

Considera que, no futuro, a utilizagdo do justo valor ira ser, do
ponto de vista de aplicagdo, mais abrangente, caminhando-se

para o full fair value?

O que pensa desse processo/movimento? Em caso negativo,
como acha que deveria ser?

Numa situagdo de tendéncia para o full fair value, qual sera, do
seu ponto de vista, o impacto na qualidade da informagdo
financeira?

Como considera que devem ser tratados pelos organismos
normalizadores as diferengas de justo valor?

Acha que o justo valor seria melhor aplicado se existissem
mecanismos de enforcement? Se sim, quais os tipos de

mecanismos que preconiza? Se ndo, porqué?

Considera que a adopcéo do justo valor garante a neutralidade
da informacéo financeira ou privilegia alguns dos utilizadores
da mesma?

Em termos nacionais, como qualifica a abordagem que é feita
a0 justo valor no novo SNC? Porqué?
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Anexo 4 — Transcrigdo da Entrevista a P9

P — Perguntas do entrevistador

R — Respostas do entrevistado

P1 — Na actual envolvente econdémica, de entre as caracteristicas da informacgao
financeira, relevancia e fiabilidade, qual considera que e melhor contribui para a
qualidade da informagéo financeira?

R1 - Elas complementam-se. Eu ndo estou a ver que alguma coisa seja relevante se ndo for
fidvel... e a fiabilidade s6 é interessante se tiver relevancia, porque se ndo tiver também a
fiabilidade acaba por néo ter nenhum tipo de significado. Quer dizer, uma sem a outra néo
é possivel, ndo existem, ndo tém interesse... S0 convivem as duas em conjunto e sé as duas

em conjunto é que funcionarao.

P2 — E nenhuma mais do que outra?

R2 — Ndo, ndo... Porque a falta de uma elimina a outra, elimina o interesse da outra.

P3 — Quais sdo, na sua opinido, as principais vantagens subjacentes a utilizacdo do
custo histérico?

R3 — A principal vantagem € a objectividade... é essa a maior vantagem que eu identifico.

P4 — E as principais desvantagens?
R4 — De desvantagens, em economias super-inflacionarias é a perda de relevancia da
informacdo... perde relevancia, imediatamente. Mas em economias com uma inflacdo

baixa, tem alguma desvantagem... mas ha modelos que ultrapassam essas desvantagens.

P5 — Face a essa vantagem e desvantagem considera elas afectam da mesma forma todos
os utilizadores da informacéo financeira (desde o preparador, o investidor, a gestdo da
empresa e restantes utilizadores) ou privilegia algum(ns) deles em detrimento de outros?
R5 — Primeiro, em relacdo ao preparador, o custo historico acarreta pouca conflituosidade

com 0s outros utentes. Os outros quais séo?

P6 — O investidor, a gestéo...

R6 — Em relacdo ao investidor eu penso que ele tem uma grande vantagem pois é um dado
objectivo e na perspectiva de que quando eu compro qualquer coisa fagco um bom ou um
mau negocio, mas sé ganho quando vendo, e ai 0 custo histérico em funcdo de outros tipos

de valorimetria eu penso que é mais objectivo. Em relagdo a gestdo, vai depender do tipo
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de gestdo: se for uma gestdo contratada, uma gestdo profissional que ndo se confunda com
os investidores, se calhar esses gestores poderdo sentir-se algo defraudados. Porqué?
Porque eles podem ter feito um bom negdcio, mas ele nao aparece, o resultado ndo aparece
nas contas enquanto nio venderem. E a Gnica desvantagem que eu vejo para 0s gestores,
séo aqueles que séo contratados e que tém um mandato reduzido no tempo. Mas na maior
parte das empresas portuguesas o investidor como se confunde com a gestdo da empresa,

enfim, ai as coisas sdo mais mitigadas.

P7 — Considera o custo historico um critério de mensuracao contabilistica adequado
para a divulgacdo da informacao financeira, na actual envolvente econémica?

R7 - Sim, completamente adequado, quando muito podera exigir que se divulgue
informacdo complementar, nomeadamente a época em que... a idade do custo histdrico, e

com isso ja ndo vejo grandes desvantagens.

P8 — No seu entender, que razdes poderdo existir para levar a mudanca para outros
critérios de mensuracgdo contabilistica?

R8 — Que razBes poderdo existir?... Eu penso que as razbes que eu consigo identificar sdo
essencialmente as razbes de oportunidade ou de oportunismo. N&o sei se uma se outra
mais, ou uma mais do que outra, ndo mais do que isso. Agora mais do que nunca. Acho
que esta crise que estamos a passar, se 0s critérios valorimétricos fossem menos
avancados, fossem mais classicos, que as coisas ndo teriam chegado ao ponto onde

chegaram.

P9 — A mudanca (a existir) justifica-se para todos os elementos das demonstracfes
financeiras ou apenas para alguns?

R9 — O nosso normativo contabilistico, apesar de ja ter anos, comegou em 1977 e depois
em 1989, j& tem muitos anos, mas 0 Nosso normativo contabilistico ja contém uma série de
excepcdes, nomeadamente, quando a liquidez existe em relacdo a maior parte dos
elementos dos nossos activos que se tornam liquidos, o proprio Plano Oficial de
Contabilidade (POC), tdo velhinho, ja contempla essas excepcbes. Quer dizer, eu penso
gue se houver activos com um mercado activo, ai ndo vejo nenhum inconveniente que se
abandone o custo historico. Agora ndo havendo mercado activo, completamente contra o

abandono do custo historico, completamente.
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P10 — Essa mudanca (a existir) justifica-se, no seu entendimento, para todo o tipo de
empresas ou so para alguns?
R10 — Nao, ndo, s6 para algumas. E teriam que justificar o porqué dessa mudanca, nao

vejo que se queira mudar sé por uma questdo de moda.

P11 - E nessas algumas, quais seriam de identificar?
R11 - Eu aceitaria numa éptica de que se tem que privilegiar a gestdo profissional, essas
mas com mecanismos de regulacdo e de supervisdo e de vigilancia mais apertados. Ai

penso que € um caso em que se justifica esse tipo de alterag&o.

P12 — Podera, em sua opinido, a aplicacdo do principio da prudéncia ser entendido
como um primeiro passo na aplicagéo do justo valor?

R12 - Eu penso que nao se pode estabelecer nenhuma ligacdo directa entre o principio da
prudéncia e o justo valor, ou o principio da prudéncia e o custo histérico. Eu penso que o
principio da prudéncia é importante mas tanto se aplica o principio da prudéncia num
ambiente de custo histérico como num ambiente de justo valor. Eu penso que o principio

da prudéncia tem aplicacdo em ambos os ambientes e ndo se aplica s6 a um.

P13 - Quais sdo, em sua opinido, as razdes/factos/situacdes que levaram ao surgimento
do justo valor?

R13 — Essa tal... enfim... essa tal oportunidade ou oportunismo e que as administracfes
que sdo remuneradas em funcdo dos seus resultados viram que era-lhes mais facil mostrar
resultados num contexto de justo valor para justificar depois 0s prémios que as
administragdes se habituaram a receber.

P14 - Quais s&o, para si, as principais vantagens subjacentes a utiliza¢ao do justo valor?

R14 — Algumas vantagens?

P15 - Sim.

R15 — Se alongarmos o justo valor a outros activos que ndo tenham liquidez nédo vejo
nenhuma vantagem, antes pelo contrario. Se forem activos com liquidez vejo a vantagem
que é ndo ter que fazer uma operacdo de venda e compra simultdnea para introduzir o
resultado nas contas, porque se o mercado é activo, se tem liquidez, eu ultrapasso o

problema do justo valor, fazendo operacdes de compra e venda com alguma rapidez, desde
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que os custos ndo sejam desadequados. E € apenas essa a unica vantagem de evitar esses

custos, de transacgao.

P16 — E as principais desvantagens e/ou inconvenientes subjacentes a utilizacao do justo
valor?

R16 — A desvantagem € o inverso. A ndo existéncia de mercado activo.

P17 — As vantagens e desvantagens do justo valor que identificou afectam, no seu
entender, todos os utilizadores da informagdo financeira (desde o preparador, 0
investidor, a gestdo da empresa e 0s restantes utilizadores) ou privilegia algum(ns)
deles?

R17 — Né&o, abrange aqueles que carecem... abrange principalmente aqueles que sentem a

necessidade de manifestar nas suas contas os resultados com maior rapidez e é apenas isso.

P18 — Como vé a opc¢ao dos organismos normalizadores na adopcéo do justo valor sé
para alguns elementos das demonstracdes financeiras e para aqueles em concreto?

R18 — A opcéo pelo justo valor? Eu apesar de tudo vejo os organismos normalizadores até
agora tém tido alguma prudéncia em relacdo a adopcdo do justo valor. E se formos ver
aqueles que podiam estar mais avangados, que é o caso das empresas financeiras e de
seguros, em Portugal pelo menos, essa prudéncia tem-se mantido. Em relacdo as empresas,
as outras empresas que nao as financeiras e as de seguros, eu penso que, enfim, que o bom
senso ird prevalecer e ndo vamos avangar com o justo valor assim tdo rapidamente quanto

h& alguns anos se pensaria nisso.

P19 — Relativamente a forma de calculo do justo valor qual é o seu entendimento acerca
da forma como as normas internacionais preconizam o seu calculo?

R19 — Qual é o tratamento?...

P20 - Qual o seu entendimento acerca da forma como as normas internacionais
preconizam o célculo do justo valor?

R20 — Assentam essencialmente em modelos, modelos de avaliacdo, e, como todos 0s
modelos ndo passam disso, ndo passam de modelos... quando um modelo é bom num
determinado contexto passa a ser mau num outro contexto diferente, e tudo o que séo

modelos, enfim, tém um grau de... ndo fiabilidade mais ou menos grande, porque se
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alguém puser em causa 0 modelo pode por em causa as demonstracdes financeiras, e neste
momento tenho quase a certeza, ndo tenho nada objectivamente, mas tenho quase a certeza
gue modelos gque foram aplicados ao longo de muitos anos, neste momento, neste contexto,
perderam completamente todo o seu significado. Por isso assente em modelos a fiabilidade

é capaz de ndo ser muito grande.

P21 — Considera que essa forma de célculo do justo valor é suficiente ou deveria ser
mais discriminada?

R21 - Eu penso que qualquer informacgdo desde que seja demasiado complexa perde
objectividade e nesse caso perde relevancia também. E os modelos ou sdo suficientemente
simples para serem entendidos com rapidez porgue o sistema contabilistico é dos sistemas
de informacdo que eu conheco mais sofisticados e que foram criados em toda a
humanidade. E porqué? Porque permite em “duas folhas de papel A4” colocar 14 um
manancial de informacdo que toda a gente entende e até é a grande virtude das
demonstracdes financeiras, que estar a depois fazer valer a utilidade dessas, va |4, desse
sistema de informacéo que é tdo avancado, para coisas tdo complexas que a pessoa perde a

nogdo... da utilidade por via demasiado complexo, penso que é uma asneira enorme.

P22 — E quando néo existe um mercado activo?
R22 — Sim, sim. Existindo um mercado activo ndo vejo que haja nenhum inconveniente
nisso, e ja ndo sdo necessarios modelos, ai € o custo histérico no momento, havendo custo

histérico em cada momento é o modelo usando o custo histérico nesses momentos todos.

P23 — Em sua opinido, a forma de calculo do justo valor tem influéncia nas
caracteristicas qualitativas da informacéo financeira?
R23 - Sim, tem.

P24 — Se sim, em quais e de que forma as influencia?

R24 — A fiabilidade, essencialmente a fiabilidade. Quer dizer... porque o grande defeito do
justo valor é a sua subjectividade. Sendo subjectivo torna-se pouco fiavel porque cada um
tem a sua opinido e normalmente em tudo o que é negdécios é dificil de quem estd a

comprar tenha a mesma opinido de quem esta a vender em relagdo aos valores.
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P25 — Considera que, no futuro, a utilizacdo do justo valor ira ser, do ponto de vista de
aplicagdo, mais abrangente, caminhando-se para o full fair value?

R25 — Espero que nao.

P26 — Porque...
R26 — Porqué? Porque ndo vejo que o justo valor se possa aplicar a todos os activos sem

por em causa a credibilidade da informacéo que é divulgada.

P27 — Concorda com esse processo/movimento?

R27 — Sim, quando muito se alguém pensar em caminhar para o full fair value, eu se for
utente da informacédo financeira, ou se eu precisar da informagéo financeira, eu vou pedir
sempre que me construam uma outra coluna de balanco em que me ponham la o custo

historico, esta a entender? Se o Balanco passar a ser quadripartido... ai tudo bem.

P28 — Numa situacdo de tendéncia para o full fair value, qual sera, do seu ponto de
vista, o impacto na qualidade da informacao financeira?

R28 - Ja foi respondido.

P29 — Como considera que devem ser tratados pelos organismos normalizadores as
diferencas de justo valor?

R29 — Depende, depende. Se forem mercados activos ndo me repugna nada que va para
resultados e que sejam distribuiveis porque se ndo forem, eu resolvo isso rapidamente
fazendo transac¢6es no final do ano e assunto arrumado. Se ndo houver mercado activo,

quando muito vdo aos capitais proprios, mas sem serem susceptiveis de distribuicéo.

P30 — Acha que o justo valor seria melhor aplicado se existissem mecanismos de
enforcement?

R30 — O que é que se entende por mecanismos de enforcement?

P31 - Existirem organismos que vao verificar, vdo ver se estd a ser aplicado
correctamente, vao fiscalizar...
R31 - Portanto, enforcement ndo é no sentido de induzir a atencdo dos outros... € no

sentido regulador.
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P32 — Exacto.
R32 — A pergunta €?

P33 — Se considera que o justo valor seria melhor aplicado se existissem mecanismos de
enforcement?
R33 — Ah, sim. Se seria melhor aplicado ou ndo, ndo sei, mas que seria mais susceptivel de

ser pacificamente aceite, sim.

P34 — Estes mecanismos de enforcement partiriam de algum organismo externo, ou
comecariam na propria empresa? Seriam ambos?

R34 — Obrigatoriamente externo, obrigatoriamente externo.

P35 — Do género de auditoria?
R35 — Do género de auditoria independente, nem sequer auditoria interna, seria auditoria

externa.

P36 — Considera que a adopc¢do do justo valor garante a neutralidade da informacao
financeira ou privilegia alguns dos utilizadores da mesma?

R36 — Privilegia alguns utentes da mesma. O justo valor ndo é neutro. Nunca sera neutro
porque sendo seria... seria consensual a atribuicdo do justo valor e ndo acredito que haja

duas pessoas que atribuam o mesmo justo valor a mesma coisa.

P37 — Para finalizarmos, e em termos nacionais, como qualifica a abordagem que é feita
ao justo valor no novo SNC?

R37 — Eu penso que se avancou demais. Eu prefiro uma posi¢do mais conservadora do que
as funcbes que estdo no SNC. Estdo para além daquilo que eu acho que é razoavel e
entendo que se 0 SNC for para a frente tal e qual esta, e ndo estou a responder a isto na
qualidade de membro do Conselho Técnico, acho que o grau de conflituosidade entre os
TOC e os seus clientes vai aumentar enormemente. As pressdes vao ser enormes, 0S maus
profissionais vado vender a sua assinatura ao preco que entenderem e 0s bons s6 daqui a
alguns anos € que véo saber... € que eventualmente vao saber que sdo bons; estamos
perante uma profissdo em que o bom profissional ndo tem nenhum tipo de visibilidade, o
mau profissional é aquele que se expde no mercado. Ou seja, € um pouco como 0s arbitros

de futebol. O arbitro de futebol actua tanto melhor quanto menos ele seja notado, e em
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relacdo aos TOC é um pouco isso, se ele fizer tudo bem, se ele cumprir rigorosamente com
tudo sobre ponto de vista ético, profissional, deontoldgico, etc., ninguém falara nele.
Porqué? Porque as pessoas ndo falam nas coisas que sdo bem feitas, quer dizer, irdo falar
quando houver, enfim, um desaire qualquer e isso venha para a praga publica, ou o cliente
tenha um problema qualquer complicado com uma entidade qualquer e nessa altura ele vai
acusar 0 TOC e as coisas vao ser faladas. Esta profissdo de facto tem essa grande
desvantagem, é quando as coisas sdo bem feitas, ninguém déa por ela, dao por ela se calhar
num tempo mais ou menos distante, ja quando as coisas correm mal, quando as coisas

estdo menos bem feitas.

Muito obrigada pela sua disponibilidade e colaboragéo.
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ANexo 5

GRELHA DE ANALISE DE
CONTEUDO DAS
ENTREVISTAS




Dados Pessoais

Entrevistado L
Habilitagbes

Académicas

N.° Anos
Experiéncia
Profissional

N.° Anos na
Funcéo Actual

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

1. Caracteristicas qualitativas

1.1 Caracteristica, de entre a relevancia e a fiabilidade, que
melhor contribui para a qualidade da informag&o financeira

2.1 Vantagens

2.2 Desvantagens

2. Custo historico

2.3 Forma como as vantagens e desvantagens afectam os
diferentes utilizadores

2.4 Adequagcdo do critério de mensuragéo para a
divulgacéo da informagéo financeira

Licenciatura em

N1 Financas

29

A fiabilidade.

A objectividade e a facilidade de
determinacgéo.

Pode nédo proporcionar uma
imagem verdadeira. Refere a
tentativa existente de ajustar o
custo histérico para o valor de
mercado, através da reavaliagdo.

Privilegia o Estado. O investidor ndo tem uma imagem téo real.

N&o é muito adequado; retrata insuficientemente a
realidade.

Licenciatura em

R2 Gestéo

15

15

Considera dificil eleger uma delas porque interagem como
um todo. E do balanceamento entre ambas, que por vezes
tém sinais contrarios, que se atinge a verdadeira esséncia
da satisfagdo das necessidades de diferentes utilizadores.
No contexto dos mercados, é fundamental para o investidor
ter informagao que seja relevante para a sua tomada de

também essa informagao seja assente em critérios que
Jpossam ser confidveis, consistentes e verificaveis.

deciséo. E, contudo, necessario assegurar a fiabilidade, que|motivados por outros factores que

A objectividade da informacéo, a
existéncia de dados observaveis e
documentados. A aparente
seguranga porque, embora assente
em factos verificaveis, ha sempre o
problema da sua razoabilidade
econdmica, de puderem ser

ndo econdmicos, por exemplo,
pela existéncia de partes
relacionadas.

Na&o contribui para a tomada de
decisdes em toda a sua plenitude.

A administracao fiscal, considerada durante muito tempo um dos
principais utilizadores, sai beneficiada com o custo histérico. Os
credores e investidores, e a propria gestdo da empresa, necessitam
de informagédo que os auxilie na tomada de decisGes, que espelhe g
valor actual e os riscos associados que afectam a empresa, para o
que o custo historico € insuficiente.

Comeca por questionar o objectivo da Contabilidade: se
serve s6 para registar factos histéricos ou se vai mais
longe. Actualmente a Contabilidade s6 € Util se responder]
as necessidades dos diferentes utilizadores. Deve
procurar retratar os negoécios, a forma de os fazer, para o
que o custo histérico ndo é suficiente. E necessario um
critério que contribua para uma maior transparéncia,
actualidade e conhecimento efectivo do negdcio da
entidade.

Licenciatura em

SR3 Economia

48

A informagao deve ser relevante e ganha muito em o ser.
Contudo, a informacéo assente em dados mais objectivos,
complementada com outra adicional, € mais vantajosa.
Reconhece, porém, que para alguns elementos néo serve,
designadamente para os produtos financeiros.

A demonstrabilidade. O custo
Jhistdrico é objectivo, facil de
demonstrar e de comprovar.

A desactualizagdo. Entende,
contudo, que esta desvantagem
pode ser minimizada com mais
informag&o adicional.

O custo histérico € util para o preparador, porque é simples de
tratar, e para a gestéo, porque lida com uma informacéo
relativamente simples. Para os credores também sera util, pois eles|
sabem que o patriménio vale pelo menos aquele valor. Para outras
categorias de agentes econdmicos, nomeadamente para o
investidor, ja ndo sera téo util.

Na&o o considera suficiente, mas também entende que
néo afecta de igual modo todas as rubricas das
demonstragdes financeiras.

Mestrado em

SR Gestéo

25

19

Ambas sdo importantes e deve-se encontrar uma
combinacédo adequada. H& muitas situagdes em que a

fiabilidade se deve sobrepor a relevancia. Contudo, para qu
a informagao possa ser relevante tem de ser minimamente
fiavel, porquanto a relevancia faz apelo a utilidade da
Jinformacéo na tomada de decisdes. N&o entende a
fiabilidade como um valor absoluto, ou seja, ndo confunde
fiabilidade com objectividade, nem reduz a relevancia a
tempestividade.

Jrelevancia se deve sobrepor a fiabilidade, e outras em que ﬂFaciIita a comparabilidade da

informagédo, nomeadamente no
espaco quando utilizado pela
generalidade das entidades. E
objectivo, fiavel e seguro do ponto
de vista do apuramento.

A desactualizagdo. A certa altura o
custo histérico afasta-se do valor
real dos elementos, em cada
contexto econémico e geogréafico
concreto.

As desvantagens projectam-se mais no credor, investidor e no
accionista que tem expectativas de ganhos (via dividendo e/ou maig
valia). Para os trabalhadores, accionistas maioritarios com
influéncia significativa na gestéo, e credores bancarios que tenham
posicdes a médio e longo prazo, o custo historico ja ndo sera tédo
preocupante. Ou seja, prejudica mais os utilizadores que
necessitem de tomar decisdes de curtissimo prazo, porque introduz
algumas distorgdes.

Depende muito da combinacéo de activos e passivos da
entidade. Assim, o custo histérico continua ser um critério
de mensuragao muitissimo adequado para um conjunto
significativo de activos e de passivos, essencialmente
para os que sdo comprados e fruidos ou vendidos num
contexto de continuidade, pouco influenciado pela
globalizagé&o ou volatilidade dos mercados. Como tal, na
maioria das pequenas e médias empresas, 0 custo
histérico vai continuar ser a mais adequada e utilizada
forma de mensuracéo. J& num contexto de activos e
passivos cuja realizagdo ou liquidagédo possa ser
fortemente influenciada por outros critérios de valor, o
custo histérico pode ndo ser adequado.

Licenciatura em

i Gestéo

24

12

Tende mais para a relevancia, desde que assegurada a
fiabilidade de célculo e certos parametros racionais.

A objectividade.

Com o passar do tempo, a
desactualizagdo e o afastamento
face a realidade.

Prejudica o investidor e as institui¢des financeiras, pois ndo tém
informag&o acerca do real valor dos bens.

O custo histérico néo reflecte, tendencialmente, o valor
real dos bens. N&o é, de todo, o método mais adequado.

Doutoramento
em Organizagaol
e Gestéo de
Empresas

I/A6

20

20

Depende do objectivo que se pretende atingir com as
demonstragdes financeiras. No paradigma da utilidade
prevalece a relevancia da informagé&o. Contudo, para uma
informacéo de qualidade, ambas as caracteristicas devem
ser interpretadas em conjunto, procurando-se um ponto de
equilibrio.

A certeza e a objectividade dos
valores.

A falta de relevancia da informagao
financeira.

Prejudica os operadores dos mercados e beneficia os preparadores
das demonstragdes financeiras, pois é mais facil de determinar.

Considera o custo histérico adequado, mas € necessario
fornecer informacéo adicional para que possa ser
realmente (til a varios utilizadores.

Doutoramento
em Gestao -
Ramo
Contabilidade

/AT

17

10

Sé&o ambas importantes embora tenda mais para a
fiabilidade, j& que esta associada ao custo historico,
enguanto que a relevancia esta mais associada ao justo
valor.

A objectividade. Conhece-se toda
a informacao relacionada com o

activo, o seu historial, o seu custo
de aquisigdo. E um critério fidvel.

Em épocas instaveis (hiper-
inflacionistas ou o contrario) ha
uma desactualizagdo dos valores
face a realidade.

Privilegia os preparadores da informag&o financeira e prejudica
essencialmente os investidores.

O custo histérico ndo é muito adequado porque ndo
evolui no tempo.
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Dados Pessoais

Entrevistado L
Habilitagbes

Académicas

N.° Anos
Experiéncia
Profissional

N.° Anos na
Funcéo Actual

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

1. Caracteristicas qualitativas

1.1 Caracteristica, de entre a relevancia e a fiabilidade, que
melhor contribui para a qualidade da informag&o financeira

2.1 Vantagens

2.2 Desvantagens

2. Custo historico

2.3 Forma como as vantagens e desvantagens afectam os
diferentes utilizadores

2.4 Adequagcdo do critério de mensuragéo para a
divulgacéo da informagéo financeira

Licenciatura em

Economia e Pos|

Graduagdo em
Auditoria

I/A8

48

19

Indiscutivelmente a fiabilidade, porquanto nenhuma
Jinformacéo é relevante quando néo é fiavel.

A fiabilidade da informagéo.
Envolve duas partes (a compra e a
venda), traduzindo-se numa
interaccéo social e ndo
propriamente numa apreciagdo da
situacéo porque alguém o
entendeu.

A desactualizagdo. No momento da|
tomada de deciséo, o custo
histérico pode ja ter pouco
interesse havendo a necessidade
de recorrer a informagéo adicional.

Afectam de forma distinta os diferentes utilizadores. Enquanto o
decisor (interno) precisa de informagéo actualizada, o mercado
externo precisa de informagéo ndo sé actualizada mas, acima de
tudo, fidvel. Exceptuando situagdes de elevada inflagdo, ao
mercado externo s6 interessa qualquer valor além do histérico se,
simultaneamente, Ihe for indicado o histérico.

N&o s6 € um critério adequado, como é o critério de base
Toda a informagao além do custo histérico deve ser
considerada complementar e ndo substituta daquele. S6
admite informag&o exclusiva a outro critério, que ndo ao
custo histérico, quando este néo é suficientemente
conhecido, admitindo que ai seja necessario divulgar a
base de custeio que se adoptou.

Mestrado em
Contabilidade e
Financas
Empresariais

P9

31

11

serdo Uteis, pelo que a falta de uma elimina o interesse da
outra. A informacgdo néo seré relevante se ndo for fidvel e a
fiabilidade so6 seré (til se for relevante.

As duas caracteristicas complementam-se e s6 em conjunto

A objectividade.

Em economias super-inflacionarias
é a imediata perda de relevancia.
Em economias com uma inflagéo
baixa, ha algumas desvantagens
mas também ha ja modelos que
permitem ultrapassa-las.

O custo histérico acarreta pouca conflituosidade entre o preparador
e 0s outros utentes. Para o investidor, a objectividade € uma grandg
vantagem: quando compra faz um bom ou mau negécio, mas sé
ganha quando vende. Quanto a gestao, depende: se for uma
gestdo independente do capital, podera sentir-se algo defraudada
porque o resultado de uma boa aquisi¢do s6 se reflecte nas contas
aquando da venda. Contudo, ndo é o que acontece na maior parte
das empresas portuguesas: a gestédo confunde-se com o investidor,
sendo aquelas situagdes mais mitigadas.

E completamente adequado. Quando muito podera exigir
se a divulgacgéo de informacédo complementar e, nestes
casos, ja ndo encontra grandes desvantagens.

Mestrado em
Contabilidade e
Financas
Empresariais

P10

13

Sé&o ambas importantes. A informacéo para ser relevante
tem de ser fidvel. A fiabilidade aumenta a qualidade de
qualquer informacéo, relevante ou néo, funcionando a
Jrelevancia como um sinal de alerta.

A objectividade. E fAcil de
documentar e de saber quanto
custou.

A ndo evolugédo e a ndo
flexibilidade no acompanhamento
das caracteristicas do mercado. E
critico para paises com elevadas
taxas de inflagao e para activos
com grande volatilidade de precos
(por exemplo, instrumentos
financeiros).

A objectividade ajuda o preparador. A ndo adequagao as
caracteristicas do mercado é prejudicial aos destinatarios da
informagcao financeira, designadamente a prépria gestdo da
empresa e ao investidor.

N&o € um critério de mensuragédo plenamente adequado,
devendo-se também divulgar informagé&o previsional.

Mestranda em
Financas
Empresariais

P11

20

Ipeso.

S&o ambas importantes, embora a relevancia assuma maior

A comparabilidade e,
especialmente, a objectividade.

Proporciona informagéo
desactualizada, embora esta
desvantagem possa ser
ultrapassada com a divulgagao de
informag&o adicional.

Afectam de forma diferente cada um dos agentes. Facilita o
trabalho do preparador. Quanto ao investidor, depende: é
beneficiado o investidor que participa na empresa e tem acesso a
outras informagdes, em comparacéo com o investidor que se limita
a investir e a analisar a informag&o que a empresa disponibiliza.

Atendendo a actual crise financeira, € adequado. Mas
reconhece que ha uns tempos atras tinha uma opiniao
contraria. Com os recentes escandalos e a crise que estd,
a afectar os mercados financeiros, defende que as contag]
criativas tém de acabar.

Licenciatura em

1/C12 i
Economia

16

S&o ambas importantes. A informagéo para ser relevante

Jhaver um equilibrio entre as duas.

tem de ser fidvel, sob pena de néo servir para nada. Tem deA objectividade e a fiabilidade.

Nao reflecte o valor actual dos
activos e dos passivos.

Afecta da mesma forma o gestor e, provavelmente, o investidor e o
credor, ja que tém perspectivas semelhantes da informacao
financeira. Quanto a administracéo fiscal, tem sempre preferéncia
pelo custo histérico.

Depende das rubricas a avaliar. Serd mais adequado
para activos permanentes e menos para activos com
elevada liquidez. Em qualquer caso, entende que podera
ser adequado desde que seja fornecida informagao
adicional sobre os diferentes elementos das
demonstragdes financeiras.

Doutoramento
em Ciéncias
Empresariais

I/C13

30

10

Elege a fiabilidade, na medida em que entende que a
Jinformacéo deve estar isenta de erros e de aspectos
subjectivos.

A objectividade e a estabilidade,
Jporque ndo esté sujeito a
oscilacdes ao longo do tempo.

A desactualizagdo. Num mundo em
que a obsolescéncia tecnoldgica e
a inflacdo podem ser marcantes,
ndo permite qualquer aderéncia a
realidade.

E importante para quem concede crédito. Prejudica o investidor,
pois este pretende informacéo mais proxima do valor de mercado.

Face a actual envolvente, de crise financeira, o custo
histérico é o critério mais prudente.

Licenciatura em

licia Gestéo

A fiabilidade. Uma informagao pode ser relevante, mas se
Inéo for fiavel ndo tem qualquer utilidade.

A objectividade, vantajosa para a
administragao fiscal. Nao existem
duas opinides sobre o seu valor e
Jn&o ha muita margem para
contabilidade criativa.

Nao reflecte o valor (real e
intrinseco) de um bem.

E mais simples para o preparador. Para o investidor, se a
informagao for fiavel, embora néo téo relevante, pode ser favoravel
na medida em que sabe que o valor dos elementos sera aquele ou
mesmo superior. Para a gestéo, ndo fornece uma informacéo tdo
relevante quanto desejavel.

Embora lhe reconhega vantagens, considera que néo é
suficiente.
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2. Custo historico

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

3. Surgimento do justo valor e sua determinagao

Entrevistado
2.5 Razdes que podem levar a mudanca para | 2.6 Aplicacdo da mudanca a todos os elementos das 2.7 Aplicagdo da mudanca a todo o tipo de 3.1 O principio da prudéncia como um 3.2 Razdes, factos ou situagdes 3.3. Vantagens 3.4 Desvantagens
outros critérios de mensuragéo demonstragées financeiras empresas primeiro passo na aplicagéo do justo valor que levaram ao seu surgimento o '
. ~ . . . ~ = Pode ser entendido como um primeiro passo. |A raz&o é que o custo histérico . ) . ) ) .
. - ) Ha situagdes em que é preferivel manter o custo A dimensé&o das empresas portuguesas néo - P R -~ Proporciona uma imagem mais |Pensando nos instrumentos financeiros, a
O insuficiente relato da realidade, porquanto o o [ L o ) - A propria prudéncia leva a utilizacdo, em retrata algo estatico, sem atender . . M . )
N1 L P ~ histérico, quando, por exemplo, ndo ha um mercado |justifica ter critérios muito sofisticados. O custo h s = ~ razoavel do valor registado dos |volatilidade que existe e as diferengas que se
custo histdrico da a informagdo de um momento. . B PR parte, do justo valor: custo ou mercado, dos |a evolucé@o do mercado. N&o .
activo. histérico sera suficiente para uma boa parte delas. |, . . . . bens. criam.
dois o mais baixo. mostra a realidade.
E um tema complexo, devendo considerar-se a forma| A prudéncia nunca significou completa
como se desenvolvem os negdécios e a relevancia . . . certeza, sendo as estimativas um bom L
L - Defende a comparabilidade sectorial e regional ) ~ O poder de contribuir para a
dos elementos. Em tese, o desejavel seria conhecer - exemplo. Neste sentido, ndo concorda que a o x
S . . entre empresas, independentemente de estarem L« ) ’ tomada de decis@o em toda a
o valor econémico de todos os activos deduzidos do - . . . aplicacdo do justo valor contrarie a, ou . -
. . ou néo cotadas. Desejavelmente, deveria aplicar- | .~ - A . sua plenitude. Contribui para
passivos. Mas, nem sempre o beneficio compensa o signifique a auséncia de, prudéncia. Considerg . .
- L ~ . se a mudanga a todas as empresas. Contudo, . ; P ’ - uma maior transparéncia,
custo de utilizar outro critério de mensuracéo, além L L que uma aplicacé@o excessiva da prudéncia é |A necessidade dos utilizadores em A :
; - para alguns negécios, admite simplificacdes e . . ) AN . ~ ) actualidade, conhecimento I P
. - de que pode nunca conseguir-se determinar a exacta]_ . ) RN ; penalizante para todos: é-se muito reactivo @ |conhecer uma informacéo mais ) . A susceptibilidade de mé utilizagdo, embora tal
A necessidade de se conhecer melhor o negécio a h . ajustes da informag&o as necessidades dos . N - . efectivo das necessidades do L
R2 realidade econémica da empresa. Se a forma de I, ) parte negativa, e a parte positiva pura e relevante, que contribua para uma |. . possa acontecer com outros critérios de
cada momento. . principais utilizadores. Alerta ainda para os custos | . ~ o ) investidor. Uma outra vantagem, ~
desenvolver o negécio depender do comportamento ~ . simplesmente ndo se reconhece. Prefere uma [tomada de decisdo mais A . mensuracao.
. ) de preparacéo das contas consolidadas de N j . considerada por muitos como
dos elementos, deve aplicar-se a mudanga. Ja ; [ aplicacdo do justo valor quando os consciente. ) o
. - sociedades cotadas, o que leva a utilizacio dos ~ . ] desvantagem, é a subjectividade
relativamente aos elementos que geram beneficios o ~ ~ pressupostos séo conhecidos, assim como as . oz
P . ) mesmos critérios de mensuragéo, aos que dao . ) ) o do justo valor, que é s6 aparente
econdémicos essencialmente pelo uso, com caracter |, P respectivas diferencas existentes, a ficar "nas . ) h
~ . énfase ao valor econémico, nas correspondentes . . A L pois tem de ser evidenciada,
de longo prazo, e ndo pelo pre¢o, admite que se o maos" do gestor que diz que vai ter prejuizos
= o . |contas individuais. ] o demonstrada.
possa ponderar a manutencéo do custo histérico, até no futuro, criando uma provisao para
pela dificuldade em utilizar pregos de mercado. responsabilidades de terceiros.
Considera que sim, o corpo doutrinario tera de ser A falta de fiabilidade dos valores,
Teré diferentes pesos consoante as caracteristicas [0 mesmo embora possa ser simplificado em Pode ser entendido como um primeiro passo, Fornece uma informacao mais nomeadamente quando estdo assentes em
. . - . dos diversos elementos financeiros. O custo histérico|alguns aspectos. N@o é suportavel a existéncia de [porquanto a aplica¢éo do principio da . . ~ ) . ¢ estimativas. O célculo do justo valor exige, por|
A necessidade de tornar a informagéo mais : - . PO As necessidades de informacdo |actualizada dos diferentes -
SR3 ) apenas reflecte as descidas do mercado, enquanto |contabilidades assentes em diferentes modelos. [prudéncia implica, de facto, uma abordagem ) N A ~ vezes, uma componente técnica elevada e
relevante, de a actualizar. X ) - X L . . associadas a relevancia. elementos das demonstracdes R
outros modelos reflectem, quer as descidas, quer as |As situa¢cdes mais complexas, pela sua prépria do justo valor no sentido descendente. financeiras assente em modelos complexos, obrigando a
subidas. natureza, também néo se aplicam as empresas ’ intervencdo de pessoas qualificadas, que
menos complexas. também devem ter caracteristicas morais.
= ) ) = P . oz . . O paradigma utilitarista dos
Uma alteragéo da teoria dominante na preparacéo [Sendo as demonstragdes financeiras um todo, deve- Entende que n&o é necessariamente assim me?rcadoi financeiros e
da informacéo financeira. O financiamento das se evitar utilizar regras de mensuragdo porque o justo valor conflitua muitas vezes consequente necessidade de
grandes economias passou a ser feito através dos |significativamente diferentes, embora seja favoravel com o principio da prudéncia. Como critério de re ar:lr informacao financeira quel
mercados financeiros, nos quais a informagéao a um referencial contabilistico com varios critérios. O mensuragao subsequente, o justo valor pode posia ser lida e(l;os diferentes 4
financeira influencia ndo sé a cotacéo das acgles |ideal sera obter informagéo razoavelmente . - contrariar o principio da prudéncia por permitir pos ap
. ~ ) ; , : . Deve-se adoptar um referencial contabilistico que : . utilizadores, independentemente . - . x . . .
mas também a captacgdo de financiamento para as [homogénea para os activos e passivos que . . s s a subida do valor dos activos, com . A facilidade de determinacéo Né&o sdo muitos os activos e passivos para 0s
X A o . combine vérios critérios, aplicavel a todas as = . das nuances normativas das , . : . h =
empresas. Ora, com a producéo de normas constituam a base de uma actividade econémica. S . - repercussao nos resultados ou noutra rubrica |. = quando se esta perante activos e{quais existe um mercado activo. N&o
SR4 . o ) < . . R empresas. A aplicacdo da mudanca néo é um . _ ; ) jurisdicbes a que pertencem. . N - e .
internacionais, orientadas para o investidor, a Admite, contudo, que possam existir células de ; 4 de capital proprio. Ou seja, permite passivos que tém mercados existindo, torna-se mais dificil determinar o
- - ’ . . ) - problema de dimens&o, & um problema de ~ . Quem manda actualmente na . ) N ) ~
Contabilidade passou a ser influenciada pelas activos e de passivos cujo propésito ou modo de - . ; reconhecer ganhos néo realizados, para os - ~ activos. justo valor, dando lugar & manipulagéo.
oA ) . A i o . tipicidade de activos e de passivos. . . o Contabilidade séo as bolsas, de
exigéncias dos mercados financeiros, dirigindo-se |gerag&o/diminuicéo de beneficios seja razoavelmente quais ndo existem geralmente indicadores modo due as normas
para outro critério de mensuragao em detrimento |diverso daquilo que é o core business da entidade. probabilisticos que assegurem a sua q . .
P . . o L x contabilisticas estéo orientadas
do custo histérico. Salienta que este apenas serd |Nestes casos, devem utilizar-se regras de realizagao, obtendo-se resultados assentes ara um determinado tino de
suficiente para os utilizadores cujos interesses ndo|mensuragédo diversas para evitar produzir distor¢cdes em ganhos que podem vir a ser anulados, ou par o tip
. - " utilizadores, em detrimento de
sejam afectados pelas bolsas. e volatilidades nefastas para os utilizadores. mesmo transformados em perdas. OULTOS
O gap do mercado. A diferente
s x Este principio alerta para a necessidade de se|percepcéo de valor dado pelas
. A mudanga para outros critérios de mensuragéo, L o ) . . N
A volatilidade dos mercados, porquanto provoca : S ’ . " ter prudéncia na valorizagao dos activos. contas da empresa (valor A maior aproximagao a s . N
- . < : nomeadamente o justo valor, deve restringir-se aos |A mudanca deve ser aplicada a situagdes . . e ) A grande subjectividade inerente a sua
SR5 alteracGes no valor dos activos que néo reflectidas ; Como tal, entende que n&o tera sido a contabilistico) e pelo mercado. A |realidade, ao valor real dos S
n elementos actualmente previstos. Alargar a outros  [semelhantes em todas as empresas. L - . . determinagao.
pelo custo historico. ~ . . prudéncia que contribuiu para a actual necessidade de aproximar o valor |bens.
elementos néo faz, no seu entender, muito sentido. . . e
relevancia do justo valor. contabilistico do valor de mercado
das empresas.
O principio da prudéncia ndo deve ser
. ’ L entendido como um primeiro passo na
Dependera das necessidades dos principais o x ; p P )
. ) e = - . . aplicacéo do justo valor porque permite
’ " O ideal seria um s6 critério de mensuragéo para utilizadores, nomeadamente dos investidores. o . " ) .
Essencialmente por questdes de relato, de . . . [reconhecer custos potenciais mas nunca A "ditadura" do mercado financeiro A . = . o . }
I/A6 ) ~ ) J } todos os elementos, mas esta é uma posi¢céo Alerta, contudo, para o facto de numa economia L . . I A relevancia da informagé&o. A excessiva focaliza¢éo no investidor.
divulgacéo da informagéo financeira. . . . M L ganhos potenciais. Considera exagerado que |que impera, que dita as regras.
susceptivel de muitas criticas. como a nossa néo se dar privilégio a um outro . L N
) . ) . se diga que o principio da prudéncia é o
qualquer investidor em detrimento do accionista. . ~
grande obstaculo a que as demonstracées
[financeiras sejam relevantes.
. . L Quando o valor dos activos ~ .
Considera em parte que sim, que o principio ) . A mensuragéo ao justo valor resulta no
. . - . ~ A . " ~ evolui ao longo dos anos, o justo R ~
O ideal seria um unico critério de mensuracéo para da prudéncia podera ter dado um “"empurréo reconhecimento de ganhos e perdas ndo
e . - . . o . . . valor acompanha melhor aquela . L ox -
. . < . todos os elementos das demonstragdes financeiras, |A existir mudanga, deve aplicar-se a todo o tipo de}para a aplicagdo do justo valor, pois quando o |A necessidade de relato das = ) realizados. Podera néo existir preco de
/A7 A necessidade de informag&o actualizada. . A . . . . evolucdo. Quando existem .
apesar de ser consciente de que esta ndo é uma empresas. custo é superior ao valor de mercado, dos doigempresas cotadas. mercados activos. existe uma mercado para certos activos, e ser oneroso
questdo pacifica. aplica-se o mais baixo, neste caso, o valor de - ’ ... |exigir valorizagdo ao justo valor em cada data
; ~ base fiavel que serve de critério
Jmercado. Contudo, o inverso ndo acontece. = de balango. 205
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2.5 Razdes que podem levar a mudancga para
outros critérios de mensuragao

2. Custo historico

2.6 Aplicacdo da mudanca a todos os elementos das
demonstragdes financeiras

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

2.7 Aplicacéo da mudanca a todo o tipo de
empresas

3. Surgimento do justo valor e sua determinagao

3.1 O principio da prudéncia como um
primeiro passo na aplicagdo do justo valor

3.2 Razdes, factos ou situaces
que levaram ao seu surgimento

3.3. Vantagens

3.4 Desvantagens

A inflagdo. A falta de correlagdo entre os valores
contabilisticos e os valores de mercado tem levado,
a pratica e os académicos a equacionar outras
hipéteses de valorimetria, que considera ndo
estarem muito bem estruturadas.

Discorda da mudanca global, independentemente da
classe de elementos patrimoniais em causa. A
histéria da Contabilidade demonstra que a
necessidade de informar sobre valores actuais,
aliada a inerente subjectividade, deu origem a um
relato assente no custo histérico mas
complementado pela divulgacdo das alteragdes de
valor. Entende que este modelo deve ser alargado
aos diferentes itens em que for usado o custo ndo
histérico, devendo o Balanco ter sempre trés (ou
quatro) colunas, tanto no activo como no passivo:
custo historico, alteragdes (para mais/para menos) e
valor liquido.

A mudanga deve ser estendida a todo o tipo de
empresas, embora com diferentes niveis de
alteragdes, que se prendem com a forma de
calcular e explicitar as diferencas, entre o valor
divulgado pela empresa a terceiros e o
correspondente custo historico.

IN&o considera que o principio da prudéncia
seja um primeiro passo na aplicagéo do justo
\valor. O principio da prudéncia surgiu para
defesa dos interesses dos credores e de
certas empresas que tém um tratamento
juridico sui generis, o que conduziu a que
fosse considerado para as existéncias o valor
de mercado, se mais baixo do que o valor
histérico.

A inflagdo, que persistiu na Europa
e nos EUA durante um tempo
muito prolongado, tirou relevancia
a informagao, principalmente ao
nivel dos mercados de capitais.

Proporcionar informagéo
relevante para a tomada de
decisfes.

N&o traduz uma interacgéo social e, por vezes
resulta de uma apreciagdo da situagéo porque
alguém o entendeu. Como tal, considera que &
informac&o a valores actuais deve sempre
partir da indicagéo do valor histérico e depois
indicar a diferenca e justifica-la.

Essencialmente raz6es de oportunidade e de
oportunismo.

Para os activos com um mercado activo, ndo vé
nenhum inconveniente em abandonar o custo
histérico. Para os demais, € completamente contra o
abandono do custo histérico.

A mudanca ndo devera aplicar-se a todo o tipo de
empresas. S6 a algumas, especialmente naquelas
onde vigora uma gestéo profissional, e estas
teriam que justificar o porqué dessa mudanca.
Defende, para tal, a criagdo de mecanismos mais
apertados de regulagdo, supervisdo e vigilancia.

IN&o se pode estabelecer uma ligagéo directa
entre o principio da prudéncia e o justo valor
ou o custo histérico. O principio da prudéncia
€ importante e deve aplicar-se num ambiente
Jtanto de custo histérico como de justo valor.

A oportunidade ou oportunismo
das administragdes remuneradas
em funcéo dos resultados. Para
justificar o direito a receber
prémios, aperceberam-se que lhes
era mais facil mostrar resultados
num contexto de justo valor.

No caso de activos com liquidez,
a vantagem reside no facto de
n&o ser necessario fazer uma
operacdo simultanea de compra
e venda para reconhecer o
resultado nas contas, evitando-
se custos desadequados na
compra e venda com alguma
rapidez s6 para reconhecer
resultados.

A ndo existéncia de mercado activo para todoq
os elementos.

O facto de ndo traduzir o valor real dos activos e ag
grandes oscilagGes de valor.

Considera que a mudanga so seja aplicada a alguns
elementos, para aqueles que tém muita volatilidade
de precos e néo para os duradouros (com
permanéncia na empresa).

A mudanga justifica-se para todo o tipo de
empresas.

N&o existe uma relagéo entre o principio da
prudéncia e a aplicagdo do justo valor. O justo
\valor s6 € prudente quando corrige o valor
para baixo; quando corrige para cima ja ndo é
prudente, é contra-prudente.

A néo aderéncia da informagao
divulgada a realidade. A tentativa
de que as demonstragdes
financeiras espelhem o real valor
dos activos da empresa, 0 seu
valor de mercado.

A relevancia da informagéo.
Acompanha as caracteristicas e
a evolugdo do mercado dos
diferentes elementos.

A onerosidade no célculo do justo valor para
certos elementos e a subjectividade na sua
determinagao.

A utilidade da informacéao financeira.

Entende que cada caso é um caso, pelo que a
mudanga néo se deve aplicar a todos os elementos.
Vai obrigar o utilizador a estar mais atento e a
distinguir as diferentes bases de mensuragéo.

Atendendo a realidade portuguesa, a mudanga s6
deve aplicar-se a certo tipo de empresas, com
alguma dimenséo.

Esté relacionado. No seu entender, a
prudéncia veio travar o avango mais rapido
para o justo valor.

A utilidade da informacéo.

A utilidade da informacéo.
Proporciona uma informacéo
mais actualizada.

A subjectividade, que pode dar origem a
criatividade - nomeadamente na criagdo de
"bolhas", na valorizagao de activos sem
substancia - permitindo fazer especulacéo e,
desta forma, distorcer a realidade e a
informac&o divulgada ao mercado.

Considera que, os reguladores e a necessidade de
informagao para a gestéo, sdo os dois motores que}
levam a avaliacéo de rubricas por outros critérios.

A mudanca so6 se deve aplicar a alguns elementos.
Para os activos estaveis na empresa, em que néo ha
expectativa de realiza¢éo no curto prazo, o mais
adequado é a mensuragao ao custo histérico.

A mudanga s6 faz sentido para certo tipo de
empresas. N&o lhe parece razoavel a utilizagéo do
justo valor por parte das pequenas empresas.

JRefere que a recente crise financeira pesa na
sua opinido e, nessa medida, considera que o
justo valor ndo esta associado a prudéncia. O
custo histdrico é um critério mais prudente
Jporque é mais objectivo.

A necessidade de informagéo, de
se ter uma visdo mais adequada
dos activos e passivos da
empresa.

A relevancia da informagao
quando o justo valor é
fiavelmente determinado.

A dificuldade de determinagéo do justo valor.

Uma maior aproximagao da informacgéo ao
mercado.

Determinados elementos ndo devem estar sujeitos a
mudanga. Apenas aqueles para os quais existe um
mercado activo deverdo ser mensurados por outro
critério de mensuragdo, que néo o custo historico.

A mudanca apenas deve ser aplicada a grandes
empresas da area financeira e seguradora,
vocacionadas ou que actuem nos mercados
bolsistas.

O principio da prudéncia é um pouco
contraditério com o justo valor porque sé
funciona no sentido da baixa do mercado, e
n&o no sentido da alta. E nesta Ultima situacéo
que o principio da prudéncia colide com o
reconhecimento das alteragdes do justo valor.

A origem do justo valor esta nos
mercados americanos, onde tudo
se compra e se vende, e nos quais
a Contabilidade serve
preferencialmente o investidor.
Refere, contudo, que este nédo é o
paradigma das economias
mediterraneas, onde a maior parte
das empresas séo familiares e nédo
disponiveis para venda.

Permite que o retrato do
mercado passe para o interior
dos registos contabilisticos.

Quando os mercados ndo sdo activos, as
grandes oscilagcdes podem dar origem a
negoécios menos claros. Como exemplo, refere|
0s gestores que inflacionam os pregos de
determinados activos para divulgarem
resultados interessantes num exercicio.

A necessidade de ajustar o custo histdrico ao valor
intrinseco do bem, oferecendo aos investidores e
gestores informagéo actualizada, mais qualitativa
do que quantitativa.

A mudanca néo se deve aplicar a todos os
elementos. Para determinado tipo de existéncias ndo
faz sentido o justo valor.

A mudangca s6 deve aplicar-se a certas empresas,
em funcdo ndo da sua dimensédo mas sim do
sector de actividade a que pertencem. Por
exemplo, na industria pode justificar-se ter tudo
mensurado ao justo valor, enquanto nas empresas
de servigos as existéncias poderao estar a custo

historico.

O principio da prudéncia podera ser um
primeiro passo na aplicacéo do justo valor.
Sem este principio ndo se consegue o
\verdadeiro justo valor, € um factor critico de
sucesso na aplicagdo do justo valor.

A necessidade de saber o actual
valor da empresa, com uma maior
periodicidade (mensal, trimestral e
ndo s6 anual). Esta necessidade
foi criada também pelos mercados
financeiros e accionistas.

Permitir percepcionar o valor que
facilita uma mais rapida tomada
de decisGes de gestédo. Contribui
para o crescimento do mercado
de aquisi¢oes e fusdes.

O problema das remuneragdes de certos
quadros superiores que dependem do valor da]
empresa.
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3.5 Forma como as vantagens e desvantagens
afectam os diferentes utilizadores

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

3. Surgimento do justo valor e sua determinagéao

3.6 Adequacéo da opcao dos organismos
normalizadores pela adopgéo do justo valor sé para
alguns elementos das demonstrac@es financeiras e

para aqueles em concreto

3.7 Opiniéo sobre a forma de calculo preconizado
nas normas internacionais

3.8 Necessidade de maior discriminacéo na forma
de célculo

3.9 Influéncia da forma de célculo nas
caracteristicas qualitativas da informagéo
financeira

4. Evolugao na utilizagdo do justo valor

4.1 Tendéncia futura na utilizacéo do justo valor

Beneficia os gestores e os que arrecadarem as
verbas.

Considera adequado. Tem que haver critérios:
quando existe mercado activo torna-se mais facil
determinar o justo valor; quando ndo ha, existem
técnicas que ajudam a encontrar o valor; caso
contrario, mantém-se o custo histérico.

A forma de calculo é suficiente.

Quando nao existe mercado activo, as normas dao
orientacdes suficientes para encontrar outro valor,
apresentando outras formas de célculo.

Aumenta a fiabilidade e a relevancia.
Influencia também a comparabilidade.

IN&o se caminhara para o full fair value pois sera exagerado. Entende
que, nesta fase, o justo valor manter-se-a4 como esta, sem grandes
alteracdes.

Privilegiara os utilizadores que actualmente nao
detém essa informacé&o e vao passar a ter, mas
ndo os consultores. O aspecto essencial é a
utilizag&o de informagao rica e relevante na
tomada de decisdes no seio das proprias
empresas. O conhecimento, por parte do gestor,
dos riscos da aplicacéo do justo valor num
determinado investimento ajuda-lo-a4 a ponderar
se avanga ou ndo com o mesmo. Em suma, o
justo valor beneficia todos numa unidade de
producéo e prejudica apenas aqueles que o
\véem como uma ameaca, pois tém de revelar
mais informacao do que aquela que gostariam.

Concorda com a opgéo tomada, acrescentando que
séo areas que tendem a ser cada vez mais
enfatizadas e que afectam o desempenho das
empresas. A forma como o gestor, e todos os
outros utilizadores, avaliam o negdécio depende da
aplicagdo concreta do justo valor.

O justo valor nunca foi consensual. Tal como os
mercados, as metodologias de avaliagdo do justo
valor tém vindo a evoluir, mas de modo acautelado
para assegurar uma aplicacéo consistente e
baseada em modelos testados, que demonstrem
ajudar a reflectir melhor a realidade. Defende que
existem julgamentos que tém de ser
responsavelmente assumidos e adequadamente
divulgados.

O problema s6 se coloca quando ndo existe
mercado activo. As normas apresentam algumas
orientacdes, mas é necessario ajudar a balizar o
julgamento, que é efémero. Tal ndo passa pela
transformacgao em regras, mas sim pela
responsabiliza¢éo de quem tem de prestar contas
e pela fundamentacéo e divulgagéo de todos os
pressupostos. As normas tém vindo a evoluir no
sentido de serem consistentes na forma de obter o
justo valor, embora existam ainda algumas
inconsisténcias entre elas: umas vezes tomam por
referéncia a natureza daquilo que se esté a avaliar
outras vezes tomam os aspectos do negécio em
si. Considera que é uma area que vai acompanhar
a evolugdo da realidade.

Se existir um mau calculo, e ndo existir
uma adequada divulgacéo dos respectivos
pressupostos, a informagdo acaba por ser
pobre e os utilizadores desconfiam da
mesma porque ndo percebem as
alteracdes do justo valor. Nestas situagdes,)
a qualidade da informagéo é afectada.
Considera que é fundamental que a
aplicagdo do justo valor seja responsavel e
adequadamente divulgada.

A tendéncia serd4 caminhar para o full fair value, mas chegar la talvez
seja uma utopia. Até porque ha uma situagéo que o justo valor nunca
podera reflectir: as diferentes percepgdes que cada um tem, néo se
chegando nunca a um valor igual para todos. A evolugéo tera de ser
feita passo a passo, procurando-se equilibrios.

Privilegia mais os investidores porque lhes
concede uma informacgédo mais actualizada. Para
os credores € mais complicado ter informacéo a
justo valor. Considera, contudo, que a prazo
estas diferengas deixarédo de existir porque o0s
agentes passardo a funcionar de uma mesma
forma.

Considera adequada a opgéo efectuada pelos
organismos normalizadores e para aqueles
elementos em concreto.

As normas internacionais tratam de forma razoavel
o célculo do justo valor, nas diferentes rubricas em
que é aplicavel. Apresenta, como exemplo, a
norma sobre a agricultura. Esta norma, ao
introduzir o justo valor, veio resolver um problema
de dificil resolucéo.

Em muitas circunstancias, a forma de calculo do
justo valor necessita de maior discriminagéo,
embora ndo seja facil fazé-lo. O que normalmente
acontece € ir ver o que o mercado estéa a fazer: as
BIG 4, os maiores bancos na Europa e nos
Estados Unidos.

Tem influéncia nas caracteristicas
qualitativas. Para minimizar essa
influéncia, considera que a forma de
célculo do justo valor deveria ser
acompanhada de muita informagao
adicional, embora questione se o0s
utilizadores tém capacidade para
ler/interpretar essa informagao.

IN&o se caminhara para o full fair value por diversas razdes,
designadamente operacionais: determinar o justo valor é, por vezes,
complexo e acarreta custos elevados. Considera existirem zonas no
IBalanco onde dificilmente chegara o justo valor, nomeadamente, as
existéncias.

Afecta mais uns do que outros. Nas pequeninas
entidades, onde os principais utilizadores s&o o
dono do negdécio, os trabalhadores, a
administracéo fiscal e o banco, é perfeitamente
inécuo adoptar ou ndo o justo valor. Entende,
contudo, que nestas entidades deve ser adoptadd
preferencialmente o custo histérico, excepto para
activos ou passivos cuja valorizagdo esteja
fortemente dependente do mercado.

A opgao dos organismos normalizadores esta
minimamente adequada, porquanto o justo valor &
tendencialmente mais adoptado nos activos e
passivos mais facilmente transaccionaveis, e ndo
nos que sdo para fluir ou usar numa perspectiva de
continuidade.

Nem sempre o justo valor é calculado, é o caso da
existéncia de um mercado activo. Quando nao
existe mercado activo procuram-se transaccoes
semelhantes, ou que tenham ocorrido no mesmo
espaco e em condigdes de oferta e procura
semelhantes, ou, na falta destas, utilizam-se
modelos de avaliagdo. Assim, a medida que a
forma de calculo do justo valor se afasta do
mercado, perde-se fiabilidade e seguranca e
aumenta a possibilidade de manipulagéo. Esta
situacéo € grave ndo so para o preparador da
informagao, mas mais ainda para o auditor, que
tem que emitir opinido, e para o utilizador, que
precisa de saber como é que o justo valor foi
encontrado, tem que ler mais informag&o e confiar
em mais pressupostos.

Tem de existir, obrigatoriamente, maior
discriminacéo e divulgacéo da forma de céalculo,
sob pena da informagao néo ser relevante nem
fidvel. A fiabilidade ndo tem a ver apenas com o
processo de construgéo, porque este pode ser
sério, prudente e sustentavel mas, se néo for
divulgavel, aquela fiabilidade ndo serve para nada.
Considera que, em termos gerais, as normas ja
tém pormenorizagdo suficiente, embora algumas
ainda o pudessem ser mais. Mas acrescenta que
algumas normas apresentam uma pormenorizagaol
excessiva, que poderia ser compactada.

Tem influéncia nas caracteristicas
qualitativas. Na comparabilidade, porque
modifica-se o modo de célculo, entre
diferentes periodos ou empresas. Na
fiabilidade quando o célculo esta distorcido
Também a neutralidade e a relevancia séo
afectadas. Na compreensibilidade, porque

quanto mais complexo for o apuramento do|

justo valor, menos compreensivel sera a
informac&o por todos os utentes. A
complexidade torna a informagao mais
técnica, mais densa, mais impenetravel,
afectando transversalmente a generalidade
das caracteristicas qualitativas.

Comenta que numa fase da sua vida admitiu que o full fair value
pudesse acontecer. Contudo, e atendendo a actual crise financeira
mundial, tem duvidas que esse modelo venha a alcangar-se nos
préximos anos. Esta-se a caminhar, a passos largos, para um modelo
contabilistico de justo valor, ndo full, mas dominante. A situagéo actual
\vai permitir encontrar num futuro préximo, do ponto de vista do
normalizador, solu¢cdes mais equilibradas e que eliminem as
Iincongruéncias existentes em algumas normas contabilisticas.

Favorece o investidor e as instituicdes
financeiras, porque tém uma nogéo mais real do
\valor de um importante conjunto de bens que
figuram no Balango. Para o gestor € mais ou
menos indiferente, embora possa ficar com
informagao privilegiada: quando tem uma ideia do
justo valor dos bens mas néo divulga essa
informagao.

Considera adequado e que alargar a outros
elementos torna mais subjectiva a sua aplicagao.
Entende que as normas internacionais deveriam
evoluir no sentido de obrigar todas as entidades
que cumprem determinados requisitos a utilizar o
justo valor; a opgéo ndo faz sentido.

Concorda com a forma de célculo apresentada nas
normas.

A subjectividade inerente ao célculo do justo valor
nédo esta nos métodos usados mas em alguns
parametros utilizados. E necesséria muita
prudéncia na determinagéo desses parametros.

Influencia a comparabilidade,
essencialmente no primeiro ano da
aplicagéao do justo valor. Melhora a
fiabilidade e a relevancia, mas dificulta a
compreensibilidade.

As normas internacionais sofreram avangos e recuos e ja foi mais
certo avancar-se para o full fair value. Era expectavel que
desaparecesse o custo histdrico e que o justo valor fosse o Unico a serj
utilizado. Contudo, nas normas que estdo em reviséo, ndo se espera
que isso acontega.

Privilegia os investidores em detrimento de todos
0s outros utilizadores.

Na&o respondeu directamente a questéo, alertando
antes para o facto de os organismos de
normalizagdo serem altamente condicionados por
grandes forcas do poder e por grandes lobbies. Em
consequéncia, privilegiam determinados utentes
das demonstragdes financeiras, em detrimento de
outros.

Uma caracteristica basica dos mercados é que s6
lidam com bens homogéneos. Como a
generalidade dos bens das empresas nédo sédo
homogéneos, dificilmente se encontram mercados
activos para os mesmos. Quando néo existe
mercado activo, as normas propéem modelos de
valorizagcdo meramente tedricos que poucas
empresas utilizam, por serem complexos.

Considera que mais importante do que criar
modelos muito complicados de célculo do justo
valor, seré divulgar informagé&o adicional.

Influencia necessariamente todas as
caracteristicas qualitativas. Por vezes,
apuram-se valores que ninguém ou quase
ninguém consegue perceber, afectando a
compreensibilidade. E muito complicado
encontrar o ponto de equilibrio entre todas
as caracteristicas qualitativas da
informag&o financeira.

N&o se caminhara para o full fair value. O custo histérico continuara a
existir nas demonstracdes financeiras, as quais devem ser cada vez
mais fluidas e mais simples de analisar, pois considera que
actualmente estas estao feitas para serem percebidas apenas por
pessoas altamente conhecedoras da area.

Privilegia os investidores e cria alguns problemas
aos preparadores.

Considera adequada a opgao dos organismos
normalizadores pelo justo valor, e para aqueles
elementos em concreto.

E muito subjectiva e, por vezes, néo é de facil
entendimento.

Devera existir maior discriminagdo nas normas.
Sugere a existéncia, a nivel nacional ou europeu,
de um trabalho conjunto entre os organismos
normalizadores e as associag0es representativas
dos diferentes sectores de actividade, de forma a
criarem regras que balizem mais o justo valor, que
auxiliem no seu célculo e justificagdo. Seria,
assim, mais facil para as empresas de cada sector
calcularem o justo valor.

Quando néo existe mercado activo ha mais|
subjectividade, influenciando a fiabilidade €|
a comparabilidade. Questiona como é
possivel comparar informagéo quando ndo
se sabe, ou néo se tem a certeza sobre, a
forma de calculo utilizada. Defende que
devem existir regras bem definidas para se
reduzir, na medida do possivel, aquela
subjectividade.

Ir& caminhar-se, a longo prazo, para ofull fair value . O justo valor €
cada vez mais utilizado: comegou por aplicar-se a alguns activos
financeiros e estendeu-se a outros activos, ndo financeiros.
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afectam os diferentes utilizadores
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3. Surgimento do justo valor e sua determinagéao

3.6 Adequacéo da opcao dos organismos
normalizadores pela adopgéo do justo valor sé para
alguns elementos das demonstrac@es financeiras e

para aqueles em concreto

3.7 Opiniéo sobre a forma de calculo preconizado
nas normas internacionais

3.8 Necessidade de maior discriminacéo na forma
de célculo

3.9 Influéncia da forma de célculo nas
caracteristicas qualitativas da informagéo
financeira

4. Evolugao na utilizagdo do justo valor

4.1 Tendéncia futura na utilizacéo do justo valor

O justo valor tem sido dirigido ao mercado de
capitais mas a sua adopgao vai prejudicar todos
os utilizadores, sem excepgdo, porque o
investidor informado e o analista financeiro
simplesmente ndo o consideram, embora o
calculem de acordo com os seus parametros. O
Unico que saira beneficiado é quem for pago
pelos célculos do justo valor, que julga estar a
fazer bem.

I/A8

Né&o considera ser adequada, nomeadamente nas
propriedades de investimento porque a
determinagao do justo valor € muito subjectiva.
Mesmo nos derivados ndo considera adequado,
porque o comprador e o vendedor tém uma visdo
diferente do justo valor e correspondentes
expectativas de ganho. Toda esta desadequacéo
comecga com a propria designagdo e depois com o
que se tem construido em volta do justo valor.

As normas internacionais tém sido desenvolvidas
para a satisfagdo das necessidades de informagéo
do mercado de capitais, estdo assentes num
tecnicismo préprio do analista financeiro. Considera]
que os modelos propostos, apesar de virem de
académicos extremamente bem informados, tém o
inconveniente de ndo terem em consideragdo o uso
efectivo que é feito pelos analistas financeiros e
decisores.

Considera que a discriminagao é excessiva, que
acrescenta custos as empresas e, por vezes, nada
informa. Entende que a descriminacéo
correspondera a uma satisfacéo intelectual
daqueles que fazem a norma, que néo trabalham
diariamente no mercado.

Considera que tem influéncia. Se os
utilizadores ndo tém parametros
comprovaveis, falta objectividade a
informacao e, desta forma, falta-lhe
fiabilidade.

Considera que vai haver um regresso a origem, com indicagio dos
\valores histdricos e de algumas diferengas. Estas diferencas
corresponderdo, por vezes, a ajustamentos conducentes ao justo valor]
e, outras vezes, a outro tipo de ajustamentos relacionados, por
exemplo, com o valor que as coisas tém para a empresa. Cada vez se
\vai exigir mais transparéncia na gestéo das empresas, o que implica a
justificacdo de todos os valores que aquela atribui as coisas. A propria
Iprestacéo de contas vai evoluir no sentido de generalizar a informagéao
a custo histérico, mais eventuais ajustamentos conducentes a um
valor, da responsabilidade do gestor e devidamente justificados.

Néo afecta todos os utilizadores da mesma
forma. Afecta principalmente aqueles que tém
necessidade de divulgar os seus resultados com
maior rapidez.

P9

Considera que os organismos normalizadores,
nomeadamente do sector bancario e segurador
nacional, tém tido alguma prudéncia em relagéo a
adopcéo do justo valor. Em relagéo as empresas
dos outros sectores, considera que o bom senso ir4
prevalecer e ndo se ir4 avangar com o justo valor
tao rapidamente como se pensava ha alguns anos
atras.

Assentam essencialmente em modelos de
avaliacdo e, como todos os modelos, ndo passam
disso mesmo. Um modelo pode ser considerado
bom, num determinado contexto, e passar a ser
mau, num outro contexto diferente. Dai terem um
reduzido grau de fiabilidade. E da opinido que, no
actual contexto de crise, os modelos que foram
aplicados ao longo de muitos anos perderam
completamente todo o seu significado.

Qualquer informacédo demasiado complexa perde
objectividade e, consequentemente, relevancia. Os
modelos devem ser suficientemente simples para
serem entendidos com rapidez. Mas os modelos
s6 sdo necessarios quando ndo existe um
mercado activo; existindo, utiliza-se o
correspondente valor do mercado.

Influencia essencialmente a fiabilidade,
pois um grande defeito do justo valor é a
sua subjectividade. Sendo o valor
subjectivo, torna-se pouco fiavel,
divergindo ainda mais a opinido de quem
esta a comprar da de quem esté a vender.

N&o se caminhara para o full fair value porque ndo vé que o justo valo
possa aplicar-se a todos os activos, sem por em causa a credibilidade
da informacé&o que é divulgada.

As vantagens privilegiam mais os gestores e 0s
investidores da informacéo financeira. As
desvantagens afectam mais os preparadores.

P10

Considera adequada a opgao.

Considera ser mais ou menos adequado. As
empresas deveriam divulgar cash flows adicionais
actualizados, divulgando as técnicas de
actualizagao utilizadas. Quando ha mercado activo,
devem comparar o valor do mercado com os cash
flows actualizados e, existindo discrepancias,
devem justifica-las adequadamente.

A forma de célculo do justo valor requer
competéncias técnicas. Deveria existir uma
uniformizagéo dos métodos de célculo do justo
valor, a utilizar pelas empresas do mesmo sector
nas diversas situagoes.

Afecta a comparabilidade no reporte de
periodos homélogos, sendo necessarios
esclarecimentos adicionais sobre as
alteragdes do justo valor. Reduz a
fiabilidade quando o justo valor é
determinado por modelos de avaliagao;
contudo, se o justo valor tiver por base
valores de um mercado activo, a fiabilidade|
néo é afectada e a relevancia aumenta.
Afecta também a compreensibilidade
porque obriga a um maior conhecimento e
acesso a mais informacéo.

IN&o se caminhara para o full fair value . Considera que a utilizagdo do
justo valor ird manter-se, ou até sofrer pequenos recuos em
consequéncia de uma maior regulamentagédo na sua aplicagao.

Privilegia alguns utilizadores, como o preparador
e a gestdo que analisam os pressupostos que
estdo na base da sua determinagdo. Por muito
que se divulgue, ha dados que sé quem prepara
e faz os pressupostos conhece.

P11

Apesar de tudo, concorda com a opgao dos
organismos normalizadores. Ou seja, embora
considere que existem lobbies por detras daquelas
opcdes, € da opinido que interessa aos agentes
econdmicos que se caminhe nesse sentido.

A forma de célculo esta mais ou menos ajustada. O
justo valor assenta em juizos, em convicgdes.
Embora concorde com os modelos de avaliagdo, o
facto de se basearem em estimativas e
julgamentos faz com que seja dificil, por vezes,
valida-los.

Para as empresas nao cotadas, os modelos de
avaliagdo sdo adequados e ajudam na
determinacgé&o do justo valor. E, se 0s pressupostog
forem adequados, a informagao aproxima-se do
valor da empresa naquele momento.

Considera que a forma de calculo do justo
valor influencia todas as caracteristicas da
informagao financeira.

IN&o se caminhara para o full fair value .

I/C Afecta todos os utilizadores da mesma forma.

Considera uma opgéo equilibrada. Contudo, em
alguns casos é discutivel a aplicacéo do justo valor
a algumas rubricas, indo-se mais longe do que o
desejavel. Salienta que nas normas internacionais
de contabilidade o principio subjacente é sempre o
justo valor; o custo histérico € um segundo
principio, para quando ndo ha justo valor.

Considera que os critérios sdo totalmente
subjectivos, que dao origem a varias
interpretagdes.

A forma de céalculo deveria ser mais discriminada €
deveriam existir orientagdes mais precisas quando
ndo existe mercado activo, ou em situagdes como

as actuais, de crise financeira, em que o mercado

estd numa situacéo perturbada.

Influencia as caracteristicas da informagao
financeira. Entre duas empresas que
utilizam o justo valor, é quase certo que
cheguem a diferentes valores para um
mesmo activo, afectando a
comparabilidade da informacao. A andlise
de uma empresa que utiliza o justo valor é
totalmente diferente da anélise de outra
empresa que utiliza o custo histérico.

IN&o se caminhara para o full fair value .

Afecta distintamente os diferentes utilizadores. O
pequeno investidor fica mais desguarnecido
porque ndo tem tanta competéncia para analisar
essa informagdo. J& os grandes investidores
saem beneficiados, pois tém maior facilidade em
perceber e interpretar a informacéo.

e

Considera a opgéo adequada. Acrescenta que se
verifica actualmente um recuo dos organismos
normalizadores na aplicacéo do justo valor, a
alguns activos habitualmente valorizados nesta
base: pondera-se se devem ou néo continuar a
justo valor.

E critico, embora ndo necessariamente contra. As
normas internacionais referem que o justo valor é
um prec¢o de mercado, embora ndo seja
necessariamente o preco de mercado, abrindo
porta a outras técnicas utilizadas pelos analistas
financeiros na avaliagdo de determinados
instrumentos. Neste momento, cabe as entidades
pensar ndo somente no preco de mercado mas
igualmente aferir desse preco de mercado, através
de técnicas de avaliagdo que sejam entendidas por
todos os agentes de mercado.

Quando néo existe mercado activo, a forma de
célculo do justo valor € um problema complexo,
pois pode haver vérias perspectivas de avaliagdo.
Considera que quando as perspectivas séo
distintas, ou mesmo contraditérias, simplesmente
deve abandonar-se o justo valor. Este critério s6
deve ser considerado se existir seguranca de que
os mercados sao fiaveis, isentos e, muito
importante, que assegurem uma liquidez
constante. Caso contrario, considera existirem
sérias restricdes a utilizagdo do justo valor.

A forma como o justo valor é determinado
pode afectar a relevancia, a
comparabilidade e a compreensibilidade. O|
problema do justo valor ndo é
contabilistico, é prévio a Contabilidade, de
quem manipula a informacéo antes de ser
registada. Tem a ver com o negécio e isso
compete a gestdo, ao modo como ela
percepciona a evolugao dos pregos ao
longo do tempo.

IN&o se caminhara para o full fair value . A actual crise financeira veio
colocar um ponto final na onda especulativa que existia ao nivel dos
activos, que estavam super inflacionados. Considera que nos proximod
Jtempos ocorrerdo pequenos recuos na utilizagao e divulgagéo do justo
\valor.

Beneficia os investidores, a gestéo da empresa e

e os credores. Prejudica a administragao fiscal.

Concorda com a opgao e considera-a adequada.

Na&o as considera adequadas nem suficientes, por
exemplo ao nivel dos investimentos financeiros.

Nao é suficiente. Deveria ser mais discriminada e,
até mesmo, apresentar exemplos demonstrativos
da forma de calculo.

A forma de célculo do justo valor tem muita
influéncia nas caracteristicas qualitativas.
Entende que o problema reside em

conseguir mensurar essa influéncia, de qug

forma e como as influencia.

Atendendo a recente crise financeira, ndo se caminhara para umfull
Jfair value: o justo valor manter-se-4 como esté. Podera abandonar-se,
em alguns casos, o custo historico e o justo valor serd mais regulado.
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4.2 Opini&o sobre essa tendéncia

4.3 Impacto do full fair value na qualidade
da informag&o financeira

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

4. Evolucdao

4.4 Tratamento das diferencgas de justo valor pelos
organismos normalizadores

na utilizagdo do justo valor

4.5 A aplicagdo do justo valor e a existéncia de mecanismos de
enforcement

4.6 A adopcéao do justo valor garante a
neutralidade da informacgéo

4.7 Opinido sobre a abordagem do justo valor na
proposta do novo SNC

Considera adequada. Entende que se deve
fazer um compasso de espera, uma avaliacao &
forma como se determina e utiliza actualmente
0 justo valor, de modo a perceber se se esta a
dar resposta as necessidades dos utilizadores.

Teoricamente tera um impacto positivo na
qualidade da informagao, traduz melhor a
realidade.

Devem afectar os resultados. Contudo, aquando da
distribuicéo dos resultados, devem ser tidos em
atencéo, para nao distribuir resultados ndo
realizados.

Devem existir mecanismos de enforcement para uma melhor
aplicagdo do justo valor. Uns internos, da responsabilidade da
gestdo, outros externos que fiscalizem, como os auditores. Sugere
como mecanismos de enforcement a propria Administracéo Publica,
os normalizadores, ou mesmo a Inspeccgdo Geral de Finangas.

Sim, porque o objectivo da informagao financeira
€ que seja fiavel e neutra, sem privilegiar nenhum
dos utilizadores.

E adequada porque é baseada nas IAS. Considera
ser mais ajustada até do que as IAS no que
respeita aos instrumentos financeiros, por se ter
conseguido ser mais prudente do que o
preconizado nas normas internacionais.

A contabilidade tende a reflectir o valor
econdmico dos activos e dos passivos,
concordando com essa tendéncia. As normas
tendem a evoluir e a ser equilibradas,
procurando ir ao encontro das necessidades
dos utilizadores das demonstragdes financeiras
de quem toma decisdes. Mas, para esse
equilibrio, elas tém de ser verificaveis,
implementaveis e controladas, sob pena de se
tornar tudo muito complicado.

Actualmente o full fair value é utépico,
embora se deva caminhar nesse sentido. E
necessario darem-se passos seguros para,
na medida do possivel, assegurar a
fiabilidade e que a qualidade da informagao
ndo saia diminuida.

A contabilidade deve satisfazer uma diversidade de
necessidades, devendo preparar a informagao de
um modo que cada utilizador possa retirar dados
que o auxilie na tomada de decisdes. A afectacéo

Defende a existéncia de mecanismos de enforcement. Em primeira
instancia, estes devem ser da responsabilidade da gestao, e ndo do

aos resultados das diferencas do justo valor tenderd]contabilista, para assegurar transparéncia nos julgamentos

a satisfazer exclusivamente um utilizador, o
accionista, provocando problemas de falta de
transparéncia, de risco de ruido no mercado.
Embora, acrescente, cada utilizador, quando analisg
a informacéo, aplica os seus proprios filtros,
designadamente o Estado no célculo do resultado
fiscal.

efectuados de justo valor, obrigando-a a demonstrar como o fez e a
balizar-se a si propria. Paralelamente, ou a partir de uma
determinada dimenséo, além destes mecanismos internos poderéo
existir autoridades de superviséo pelo interesse publico que esta em
causa.

Por definicdo, a informagao nunca é neutra
porque influencia sempre as decisdes de alguém,
a forma de fazer negdcio.

Considera bastante equilibrado porque procura ir
ao encontro das necessidades dos utilizadores.
Procura ainda tomar em considerag&o os custos e
beneficios em determinadas areas, para
determinado nivel de empresas; a distin¢cdo entre
pequenas e médias empresas esté |4 reflectido,
embora pudesse ser ajustado. A prépria norma
mais complexa do justo valor, a dos instrumentos
financeiros, foi simplificada. Nao caminhar nesse
sentido é olhar a realidade com os mesmos olhos
de antigamente, afectando negativamente a
economia portuguesa que "tem de deixar de ser
miope".

A longo prazo, o modelo preconizado nas
normas internacionais deve ser o modelo
aplicado, ndo havendo, desta forma, grandes
recuos ou progressos nas actuais normas.
Entretanto a experiéncia vai permitir ajustar
algumas normas, tornando-as mais perceptivei
e exequiveis.

O full fair value ndo proporciona um
aumento na qualidade da informagéo
financeira.

O problema coloca-se ao nivel do resultado vs
resultado distribuivel. Deveria caminhar-se para
diferentes patamares de determinacéo das
variagdes patrimoniais, distinguindo resultado de
resultado distribuivel.

Considera que quanto mais pessoas estiverem envolvidas no
processo, pior.

De momento, ndo garante a neutralidade da
informagao financeira.

O SNC segue, e concorda que siga, as hormas
internacionais de contabilidade, por serem um
modelo adequado. J& em termos de plano de
contas e de apresentacéo, defende uma outra
solucéo.

Concorda que néo se caminhe para o full fair
value , mas para um critério de justo valor
dominante. Para muitos negdcios, actividades,
activos e passivos, o justo valor ndo é
necessariamente a forma mais adequada para
ir ao encontro do paradigma da imagem
verdadeira e apropriada. Contudo, ndo acredita
que se volte, por completo, ao modelo do custo

Nos negécios ligados a actividade produtiva,
estruturantes da vida econémica, o full fair
value ndo ird melhorar a qualidade da
informagao financeira. J& nos negécios mais|
dependentes do comportamento dos
mercados, de natureza mais comercial, 0
modelo full fair value podera tornar-se mais
amigavel porque os activos e passivos
dominantes séo activos e passivos de
mercado.

Considera uma opgdo adequada. Todas as
flutuagdes de justo valor de curto prazo, em activos
e passivos de caracter corrente, devem afectar, se
nédo na totalidade pelo menos o mais rapidamente,
o capital proprio por via dos resultados. Ja as
flutuagBes em activos e passivos nédo correntes,
cuja perspectiva de liquidagéo ou de realizagéo nao
esta subordinada ao ciclo operacional, poderiam se
tratadas directamente no capital proprio. Salienta a
necessidade de existir uma nova demonstragdo do
desempenho, que permita aos utilizadores distinguir}
o capital proprio realizado do néo realizado, os
resultados realizados dos néo realizados.

Independentemente de existir ou ndo justo valor, devem existir
sempre mecanismos de enforcement. As autoridades publicas,
guardias do interesse publico da informag&o financeira, devem
assegurar esse enforcement. Entende que a auditoria as
demonstragdes financeiras deveria ser alargada, mas néo
necessariamente o modelo de auditoria completa. Ou seja, deveria
ser criado um novo modelo de reviséo de contas, de segundo nivel,
de revisdo limitada, extensivo a pequenas e médias entidades, em
que a opinido sobre as assercdes fosse emitida sob a forma
negativa. Para muitas pequenas e médias empresas, este modelo
seria mais do que suficiente para dar credibilidade a informacéo
financeira. Refere, por fim, que os mecanismos de coimas, de
responsabilidade civil, previstos na legislagéo actual, deveriam
funcionar.

S6 garantiria a neutralidade se, toda a
informagao financeira a justo valor, se referisse a
activos e passivos influenciados por mercados
activos, regulamentados e crediveis. Como tal
nédo acontece, a neutralidade também néo existe.

A abordagem feita no SNC estéa colada a das
normas internacionais de contabilidade, excepto,
em relagdo aos instrumentos financeiros (0 SNC
apresenta uma informag&o muito mais simples e
resumida) e, desta forma, apresenta os méritos e
desméritos daquelas normas. Entende que néo se
poderia afastar muito do modelo seguido pela
Unido Europeia que, embora criticavel em alguns
aspectos, € um modelo muito trabalhado e bem
feito. Neste contexto, considera que se teve uma
atitude prudente embora se devesse melhorar no
SNC alguns aspectos, nomeadamente ajusta-lo
mais a realidade portuguesa, para facilitar a sua
aplicacao, e ao nivel das divulgacdes.

O full fair value pode ser um exagero.
Concorda com a forma como o justo valor esta
actualmente, devendo apenas eliminar-se as
opc¢des da sua aplicagéo.

Né&o haverd um impacto muito forte na
qualidade da informacao, j& que sdo poucas
as rubricas das demonstragdes financeiras
que ndo estéo a justo valor.

Existindo tratamentos alternativos, defende que
seria mais claro se fosse tudo a resultados,
salvaguardando a origem dos mesmos, e que
existisse mais regulacédo, mais mecanismos de
controlo, para evitar conflitos entres os accionistas €
a gestdo da empresa.

Devem existir organismos independentes que fiscalizem a aplicagcéo
do justo valor, a razoabilidade dos parametros utilizados,
estabelecendo balizas na utilizagdo dos mesmos. As empresas
cotadas, em que o justo valor assume uma importancia muito
significativa, devera ser exigida mais divulgacdo especifica sobre
determinados aspectos.

Se forem feitas divulgacGes adequadas, o justo
valor acaba por ser mais neutro do que o custo
histérico. Isto porque, se for utilizado o custo
histérico, a diferenca entre este e o justo valor
passa a ser pertenca de um grupo muito restrito
de utilizadores (gestéo, accionistas privilegiados
e alguns bancos), ndo estando garantida a
neutralidade da informag&o.

O SNC aborda adequadamente o justo valor do
mesmo modo que as normas internacionais,
promovendo a comparabilidade da informacéo. Ja
no que respeita as empresas de pequena
dimenséo, considera que o SNC deveria ser ainda
mais simplificado em algumas rubricas.

Concorda que nao se caminhe para o full fair
value . O caminho dependera da resposta a
uma importante questao: saber o que é que se
quer com as demonstragdes financeiras, qual &
0 objectivo a atingir. S6 depois podera discutir-
se um critério de valorizagao.

Depende, nomeadamente, se as contas sao
ou ndo auditadas. A generalidade das
contas que se apresentam ao accionista sao
auditadas, dai que os modelos de
valorizagdo tenham de ser crediveis o
suficiente para que os revisores certifiquem
as contas sem reservas e sem énfases.
Nestas empresas a qualidade da informagég
néo sera tdo afectada.

N&o considera adequada a forma como
actualmente sao tratadas as diferengas de justo
valor, a afectar os resultados. O resultado deve
demonstrar o desempenho de uma entidade, pelo
que meras questdes valorimétricas fardo pouco
sentido na formacé&o do resultado. Estas podem é,
eventualmente, ser explicadas na nova
demonstracéo de variacdes no capital préprio.

So6 é possivel uma adequada aplicacéo do justo valor com fortes
mecanismos de enforcement. Esses mecanismos tém de ser
internos e externos a empresa, devendo estes Ultimos ser
independentes e mais abrangentes.

N&o garante a neutralidade da informagao porque}
ha um conflito de interesses. Enquanto se
continuar a remunerar gestores de empresas
com base no desempenho das mesmas,
continuar-se-a a sustentar o mecanismo da
contabilidade criativa.

N&o acha adequado pois considera estar pouco
fundamentado. Defende que é inevitavel adoptar ag
normas internacionais de contabilidade, que se
deve aproveitar o que de bom foi feito mas com
alguns cuidados, aspecto pouco conseguido no
SNC.

Concorda e acredita que sera uma evolugéo
natural. Mas o caminho néo seré facil se ndo
existirem regras bem definidas de determinacég
do justo valor.

Se existirem regras definidas para o célculo
do justo valor, a informagao é comparavel e
a sua qualidade aumenta. Se, pelo
contrério, o calculo do justo valor for
subjectivo vai-se perder qualidade na
informagao.

As diferencas de justo valor ndo devem ir
directamente a resultados mas antes a reservas. S
devem afectar os resultados quando estiverem
realizadas. Ao afectarem os resultados, dever-se-ia
evidenciar claramente qual o valor realizado e qual
o valor ndo realizado.

A existéncia de mecanismos de enforcement garante uma melhor
aplicacao do justo valor. Num modelo de full fair value, um
organismo Unico de enforcement néo sera suficiente, deveriam
existir diversos mecanismos autbnomos, pertencentes ou nao ao
Estado, mas sempre independentes das empresas.

Se o justo valor for subjectivo, a neutralidade da
informacgdo néo esta garantida. Se existir um
mercado activo para todos os elementos, existira
uma maior garantia de neutralidade da
informagao.

E uma abordagem adequada porque é baseada
nas normas internacionais. Atendendo ao
preconizado nas normas internacionais e ao que
esta a ser praticado na Unido Europeia, Portugal
nédo poderia criar diferentes critérios para alcangar
a pretendida harmonizagéo contabilistica.
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4.2 Opini&o sobre essa tendéncia

4.3 Impacto do full fair value na qualidade
da informag&o financeira

Grelha de andlise de conteudo das entrevistas

4. Evolucdao

4.4 Tratamento das diferencgas de justo valor pelos
organismos normalizadores

na utilizagdo do justo valor

4.5 A aplicagdo do justo valor e a existéncia de mecanismos de
enforcement

4.6 A adopcéao do justo valor garante a
neutralidade da informacgéo

4.7 Opinido sobre a abordagem do justo valor na
proposta do novo SNC

Concorda com aquele processo pois entende
que essa é a forma correcta. A necessidade
dos gestores justificarem e esclarecerem os
ajustamentos que aparecem nas contas, vai
traduzir-se num acréscimo de exigéncia,
relativamente aquilo a que os ingleses chamam
de accountability .

Considera que o full fair value néo ira
acontecer, a hdo ser num quadro em que se
compatibilize, a informacéo dos valores
considerados razoaveis para a gestdo com
informag&o a custos histoéricos, e uma
justificacdo das diferengas pelos gestores.

Ao discordar do modelo de justo valor, mais do que
o tratamento contabilistico das suas diferencas,
considera que o importante é que aquelas
diferencas, como qualquer outro ajustamento,
sejam devidamente explicadas pela gestédo, com
maior ou menor detalhe, em fungédo da actividade
da empresa.

Considera haver um equivoco quando se fala em mecanismos de
enforcement relativamente ao justo valor. A melhor forma de
enforcement passa por encontrar-se uma forma de garantir que ndo
existam justos valores reconhecidos, sem que a administragdo se
responsabilize pelo valor atribuido. Porquanto, a aplicagéo do justo
valor envolve sempre a responsabilidade da administracéo, que tera
de apreciar e, em limite, consegue-se sempre justificar através da
manipulagdo de parametros e de formulas.

Considera que a neutralidade, neste caso, ndo
existe.

O novo SNC é um sistema que nasceu muito bem,
mas discorda com o modelo actualmente proposto.
Considera que o diploma deveria ser Gnico e que o
justo valor esta abordado de uma maneira o mais
"desastrada" possivel.

Concorda com essa tendéncia e considera que
se o caminho a seguir for o full fair value,
enquanto utilizador da informagao financeira,
vai pedir que lhe fornegcam uma coluna com a
informac&o a custo histdrico.

Coloca em causa a credibilidade da
informagao financeira.

Se as diferengas forem apuradas em mercados
activos, ndo vé problemas em afectar os resultados
e que estes sejam distribuiveis, porque se ndo
forem, a situacgéo resolve-se fazendo transacgoes
no final do ano. Se néo houver mercado activo,
entende que as diferencas devem ser reflectidas
nos capitais préprios mas néo susceptiveis de
distribuicéo.

A existéncia de mecanismos de enforcement fard com que o justo
valor seja aceite de forma mais pacifica. Esses mecanismos
deverdo ser, obrigatoriamente, externos, do género de auditoria
externa independente.

O justo valor ndo € neutro, privilegia alguns
utentes da informag&o. Nunca seré neutro porquej
a atribuicéo do justo valor ndo é consensual, ndo
existem duas pessoas a atribuir o mesmo justo
valor, a0 mesmo elemento.

Considera que se avangou demais. Defende uma
posicdo mais conservadora relativamente as
solugdes que estdo previstas no SNC. Caso
contrario, antevé um elevado acréscimo de
conflituosidades entre os TOC e os seus clientes,
enormes pressdes, maus profissionais a "vender" g
sua assinatura ao prego que entenderem e, s6
daqui a alguns anos, é que se vai saber quais séo
eventualmente os bons.

Concorda com esse processo e considera que
se deve balizar, regulamentar mais a utilizagao
do justo valor.

Se os mercados funcionassem bem, seria
bom ter-se o espelho do valor de mercado
da empresa. Se os mercados ndo
funcionarem bem, estéo a criar-se
"insuflaveis". Para o caso de néo existir
mercado activo, a qualidade da informagéo
financeira seréa prejudicada.

Todas as diferengas de justo valor relacionadas
com o desempenho operacional da empresa
deveriam afectar os resultados, passar pela
demonstragdo dos resultados. Todas as outras,
deveriam afectar capitais proprios, sem serem
susceptiveis de distribuicéo.

Defende a existéncia de mecanismos de enforcement com a
funcéo, ndo sé de fiscalizar e punir, mas também de ajudar e
orientar na adopcéo do justo valor. Deveriam ter uma funcéo de
prevencao, ser pré-activos, e ser assegurados por entidades
independentes (ROC e auditores) que tivessem, na medida do
possivel, conhecimentos de aplicagdo transversal.

Considera que ndo garante a neutralidade e que
privilegia mais os investidores.

A abordagem ¢€ idéntica a que consta nas normas
internacionais de contabilidade, adaptada a nossa
realidade. E, portanto, uma abordagem adequada.

Agora mais do que nunca, concorda que nao sej
caminhe para o full fair value . Considera que a
crise financeira mundial vai fazer repensar
todas estas questdes.

Teria impacto mas ndo melhoraria a
qualidade da informagao financeira, porque
aumentaria a subjectividade. A utilidade
adicional n&o seria melhorada.

Concorda, de um modo geral, com o que esta
actualmente preconizado: alguns ajustamentos a
afectar resultados e outros reservas.

Considera que o valor acrescentado desses mecanismos seria nulo
porque as demonstragdes financeiras séo ja auditadas. Os proprios
organismos ja obrigam a recorrer a peritos independentes. Como tal
deve ser a empresa a criar mecanismos para ela propria aplicar
adequadamente o justo valor.

Nao garante a neutralidade da informagao porque]
a adopcéao do justo valor esté direccionada para g
satisfagdo das necessidades de alguns
utilizadores.

E adequado pois, atendendo a globalizagéo, o
referencial tem de ser tendencialmente o mesmo.
Considera que vai haver uma melhoria na
comparabilidade da informagéo para os
utilizadores.

Entende que deve ser assim, o justo valor ndo
deve aplicar-se a todos os elementos.

O full fair value néo ird melhorar a qualidade
da informag&o financeira, antes pelo
contrério, essa qualidade poderd mesmo
diminuir.

Considera que o tratamento preconizado faz
sentido. Defende, contudo, que poderiam ir mais
ajustamentos a capitais proprios e menos a
resultados. Como o resultado liquido ainda tem
muita visibilidade, alerta para a importancia de
identificar claramente o resultado realizado e o
resultado ndo realizado.

E importante existirem mecanismos de enforcement. O papel de
enforcement deve ser da responsabilidade dos reguladores, dos
revisores de contas e dos auditores.

O justo valor ndo garante a neutralidade da
informagao porque privilegia investidores e
accionistas.

Refere que ndo esta muito por dentro do SNC.
Mas, do que conhece, considera adequada a formaj
como o SNC faz a abordagem do justo valor, que €
uma transposicéo das normas internacionais de
contabilidade.

Concorda com essa tendéncia. O que se
pretende é que a Contabilidade tenha
aderéncia a realidade efectiva do activo, isto é,
quanto é que ele vale efectivamente em termos
de capacidade para gerar fluxos de caixa
futuros.

Como néo acredita que o full fair value va
ocorrer, reforca que sé deve estar a justo
valor aquilo que pode ser facilmente
transaccionado em mercados activos, e cujo
preco néo oscile ao sabor da corrente.
Relativamente aos outros elementos,
quando muito, devem ser actualizados de
acordo, por exemplo, com o indice geral de
precos.

Considera adequado. Os ajustamentos de valor do
que é facilmente negociavel vai directamente a
resultados, o remanescente fica em capitais
proprios. Como alternativa, poder-se-iam abrir
contas especificas, entre 0s passivos e 0s capitais
proprios, que relevassem essas eventuais
diferencas.

E extremamente complicado existirem entidades a verificar a
aplicagdo do justo valor pois, para muitos elementos, ndo existe
mercado activo, sendo dificil encontrar o justo valor. Como tal,
considera que os mecanismos de enforcement n&o viriam melhorar
a aplicagéo do justo valor.

Actualmente verifica-se que nos mercados
financeiros, face as oscilagdes bruscas, quem
detiver informagcao privilegiada, do interior das
proprias instituicdes ou mercados, pode ganhar
com algumas baixas muito rapidas e posteriores
subidas. Mas nada disto tem a ver com o justo
valor, com questdes fundamentais da empresa,
com a economia real, mas sim com uma
economia virtual que estamos a viver hoje. Como
tal, se o justo valor esté ligado a economia virtual
tem todos os defeitos da economia virtual e,
nesse caso, ndo é o mais adequado.

Considera que ninguém sabe muito bem como vai
ser 0 SNC. De qualquer modo, o justo valor néo val
ter grande impacto na normalizagdo contabilistica,
porque a maior parte do nosso universo séo micro
ou pequenissimas entidades, que nédo irdo aplicar d
justo valor. Ou seja, o justo valor vai ter uma
aplicagdo muito restrita.

Concorda com essa tendéncia, embora
considere que a adopgao do justo valor pelos
organismos internacionais foi precipitada.
Acredita que vai ser dado um passo atras.

Se a informacao for fiavel, aumentara a
qualidade da mesma; se nao for, existira um
retrocesso, ou seja, a qualidade da
informagao financeira sera prejudicada.

As diferengas de justo valor ndo deveriam afectar
os resultados mas antes capitais préprios.
Considera que os utilizadores ainda olham para o
resultado do periodo como sendo dinheiro
disponivel.

N&o sera necessario existirem mecanismos de enforcement,
porquanto esse servico deveria ser feito por pessoas que estdo na
empresa, pois sdo aquelas que percebem. Mas, estando 4, tém
interesses e, em consequéncia, ndo conseguirdo ser independentes

Nao garante a neutralidade porque privilegia os
gestores e os investidores.

E tdo adequada quanto a adopgéo das IAS, que
néo séo adequadas. Nao obstante, real¢a que serd]
este o caminho a seguir.
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