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Artigo 46.° - Conceito de mais-valias e de menos-valias (RA)

(CIRC)

[Versao anterior a Lei n.° 82-C/2014, de 31 de dezembro]

[Artigo republicado pelo Decreto-Lei n.° 159/2009, de 13 de Julho, aplicavel aos periodos que se iniciem
em, ou apoés, 1 de Janeiro de 2010]

1 - Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas
mediante transmissao onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e, bem assim, os
decorrentes de sinistros ou os resultantes da afectacao permanente a fins alheios a actividade
exercida, respeitantes a:

a) Activos fixos tangiveis, activos intangiveis, activos bioldgicos que nao sejam consumiveis e
propriedades de investimento, ainda que qualquer destes activos tenha sido reclassificado como
activo ndo corrente detido para venda;

b) Instrumentos financeiros, com excepcao dos reconhecidos pelo justo valor nos termos das alineas
a) e b) do n.° 9 do artigo 18.°

2 - As mais-valias e as menos-valias sdo dadas pela diferenca entre o valor de realizacao, liquido dos
encargos que lhe sejam inerentes e o valor de aquisicdo, deduzido das depreciaces e amortizacbes
aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e outras correcdes de valor previstas nos artigos
28.9-A, 31.°-B e ainda dos valores reconhecidos como gasto fiscal nos termos do artigo 45.°-A, sem
prejuizo do disposto na parte final do n.° 3 do artigo 31.°-A. [Redacédo dada pela Lei n.° 2/2014, de 16
de janeiro]

3 - Considera-se valor de realizacéo:

a) No caso de troca, o valor de mercado dos bens ou direitos recebidos, acrescido ou diminuido,
consoante o caso, da importancia em dinheiro conjuntamente recebida ou paga;

b) No caso de expropriacdes ou de bens sinistrados, o valor da correspondente indemnizagao;

c) No caso de bens afectos permanentemente a fins alheios a actividade exercida, o seu valor de
mercado;

d) Nos casos de fusao, cisdo, entrada de ativos ou permuta de partes sociais, o0 valor de mercado dos
elementos transmitidos em consequéncia daquelas operacdes; [Redacdo dada pela Lei n.°
2/2014, de 16 de janeiro]

e) No caso de alienacao de titulos de divida, o valor da transaccéo, liquido dos juros contaveis desde
a data do ultimo vencimento ou da emisséo, primeira colocacéo ou endosso, se ainda nao houver
ocorrido qualquer vencimento, até a data da transmissao, bem como da diferenca pela parte
correspondente aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o preco da emissao, nos casos
de titulos cuja remuneracéo seja constituida, total ou parcialmente, por aquela diferenca;

f) Nos demais casos, o valor da respectiva contraprestacao.

4 - No caso de troca por bens futuros, o valor de mercado destes é o que |Ihes corresponderia a data da
troca.

5 - Consideram-se transmissdes onerosas, designadamente: [Redacdo dada pela Lei n.° 2/2014, de 16 de
janeiro]

a) A promessa de compra e venda ou de troca, logo que verificada a tradi¢cdo dos bens;

b) As mudancas no modelo de valorizacao relevantes para efeitos fiscais, nos termos do n.° 9 do
artigo 18.°, que decorram, designadamente, de reclassificagdo contabilistica ou de alteragcdes nos
pressupostos referidos na alinea a) do n.° 9 deste mesmo artigo.

c) A transferéncia de elementos patrimoniais no ambito de operacdes de fusdo, cisdo ou entrada de
ativos, realizadas pelas sociedades fundidas, cindidas ou contribuidoras; [Aditada pela Lei n.°
2/2014, de 16 de janeiro]
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d) A extincdo ou entrega pelos sécios das partes representativas do capital social das sociedades
fundidas, cindidas ou adquiridas no ambito de operac8es de fusdo, cisdo ou permuta de partes
sociais; [Aditada pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

e) A anulacao das partes de capital detidas pela sociedade beneficiaria nas sociedades fundidas ou
cindidas em consequéncia de operacdes de fusdo ou cisdo; [Aditada pela Lei n.° 2/2014, de 16 de
janeiro]

f) A remicdo e amortizacdo de participacdes sociais com reducéo de capital; [Aditada pela Lei n.°
2/2014, de 16 de janeiro]

g) A anulacéo das partes de capital por redugdo de capital social destinada a cobertura de prejuizos
de uma sociedade quando o respetivo socio, em consequéncia da anulagdo, deixe de nela deter
qualquer participacao. [Aditada pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

6 - Nao se consideram mais-valias ou menos-valias:

a) Os resultados obtidos em consequéncia da entrega pelo locatario ao locador dos bens objecto de
locacdo financeira;

b) Os resultados obtidos na transmiss&o onerosa, ou na afectagdo permanente nos termos referidos
no n.° 1, de titulos de divida cuja remuneracgédo seja constituida, total ou parcialmente, pela
diferenca entre o valor de reembolso ou de amortizacdo e o preco de emisséo, primeira
colocacédo ou endosso.

7 - No caso de transmiss@es onerosas no ambito de operac¢des de cisdo consideram-se mais-valias ou
menos-valias de partes sociais a diferenca positiva ou negativa, respetivamente, entre o valor de
mercado das partes de capital da sociedade beneficiaria atribuidas aos socios da sociedade cindida,
ou dos elementos patrimoniais destacados, e a parte do valor de aquisicdo das partes de capital
detidas pelos sécios da sociedade cindida correspondente aos elementos patrimoniais destacados,
determinada nos termos dos n.%s 3, 5 ou 6 do artigo 76.° consoante 0s casos. [Aditado pela Lei n.°
2/2014, de 16 de janeiro]

8 - Para efeitos do presente Cadigo, no valor de aquisigdo das partes de capital devem considerar-se,
consoante 0s casos, positiva ou negativamente: [Aditado pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

a) As entregas dos sécios para cobertura de prejuizos, os quais sédo imputados proporcionalmente a
cada uma das partes de capital detidas; e [Aditado pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

b) O montante entregue aos sdcios por reducao do capital social até ao montante do valor de
aquisicao, o qual é imputado proporcionalmente a cada uma das partes de capital detidas.
[Aditado pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

9 - Em caso de mudancga do regime de determinagao da matéria coletavel durante o periodo em que os
ativos sejam depreciaveis ou amortizaveis, devem considerar-se no célculo das mais-valias ou
menos-valias, relativamente ao periodo em que seja aplicado o regime simplificado de determinacéo
da matéria coletavel, as quotas minimas de depreciacdo ou amortizacdo. [Aditado pela Lei n.° 2/2014,
de 16 de janeiro]

10 - Na equivaléncia dos valores de realizagéo ou de aquisicdo de operacdes efetuadas em moeda sem
curso legal em Portugal, aplica-se a taxa de cambio da data da realizagcao ou aquisi¢cdo ou, ndo
existindo, a da Ultima cotacdo anterior. [Aditado pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

11 - Na transmissdo onerosa de partes de capital da mesma natureza e que confiram idénticos direitos,
considera-se que as partes de capital transmitidas sdo as adquiridas ha mais tempo. [Aditado pela
Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

12 - O sujeito passivo pode optar pela aplicagédo do custo médio ponderado na determinagdo do custo de
aquisicao de partes de capital da mesma natureza e que confiram idénticos direitos, caso em que:
[Aditado pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]

a) N&o ¢é aplicavel a correcdo monetaria prevista no artigo seguinte; [Aditado pela Lei n.° 2/2014, de
16 de janeiro]

b) A opcéo deve ser aplicada a todas as partes de capital que pertencam a mesma carteira e ser
mantida por um periodo minimo de trés anos. [Aditado pela Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro]
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