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s O teste tem a duraciio de 1 hora e meia e mais meia hora de tolerdncia,
= O formulédrio a consuitar € distribuido juntamente com o enunciado, sendo parte integrants do rmesmo.

+ Nogrupalnso ha limits de linhes gars 2 justificacie das quesiSes do verdadioln & 580, 110 entento os Sluncs devem ser
concisos.

s Nas quéstdes em que se apresentem farmulas efou resultades mnéncos deve haver uma anslise cantuxtualndo as
farmulas e resuliados.

= Osarrsdondamentos fem-sa & wmmmm
+ Cada grupe deve ser respondide em folhas de exame separadas.

- GRUPO I (6 Valores)
Diga, iustiﬁcazsdg adequadam&mte, se sdo-verdadeizas oo falsas as seouimes afirm magdes: oA
S A&pbndtmqaes marginais podern ser cal culadds tcndn em conta o valor contabilistice ¢ o valor de

merncado.

12, A todas as fontes de capital de uma empresa estd associado unicamente o conceito de custo

efectivo desse mesmo canital,
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ELABORAGAR & AVALIAGAO DE PROJEGTS =39 s 2005/2008

GRUPOQ II (7 valores)
A Telectronics, 84 ¢ uma empresa que se dedica & investipagiio na frea da tecnologia clectrénica

industrial, scndo pioneira no langamento de novos produtes,
A expansdo da empresa tem sido feita com recurso intensivo a investigagio e desenvolvimento.

Para tal, 2 cmpresa tem vindo a figanciar-se apenas com capitais préprios, nomeadamente 50% de

lucros retidos ¢ 50% de acgdes ordindrias.

As informagBes que a administragio tem actualmente ndo the permitem ter ideia acerca do custo

médio penderade de capitsl. Aguilogu

- O valor de mercado das acgdes ¢ de 50 um por acgfio. A empresa prevé pagar para o
préxime anc um dividends de 4 um por aepls. Os dividendos gue a empresa tem!

distribuido nos altimos anos constam da tabela seguinte:

Ano pitiz] sz 2963 2554 ; 5
Dividendo 285 315 3.3 35 a5

Para poder apurar o custo da estrutura de capital, a administraciio da empresa recorreu a wna
empresa de consultoria. A essa cmpresa de consulioria foi solicitado gue:

2.1) Calculasse o custo de cada uma das fontes de capital da cmpresa.
2.2) Caleulasse o Custo de Capital Médio Ponderado.

2.3) Depois de feitos os cdlculos acima solicitados, a administragic da empresa recebeu umagj

proposta da emprosa conseliora Esis fltima propunhe 3 Tefecfremies, $4 a2 emissio de um

cmpréstimo obrigacionista, para substitui¢io dos lucros retidos, nas seguintes condiges:
- A Telectromics, SA poderia vender por 980 uem obrigacBes com um valer nominal de 1.000

u.m, pagando juros de 10% durante 10 anos. Teria de pagar custos de emissiio do empréstimo

T o SRS TR S e
de 3% sobre ¢ valor nomins! de cad obrigac®e.

Mediante esta proposta, a administragdo solicitou 2 empresa consultora que se pronunciasse sobre

a composigio © custo da actual eshruium ¢ gue justificasse as mais valias da substifuigio proposta.
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GRUPO IH (7 valores)

Para que a Telefronics, SA sc expanda ¢ necessario investir em novos projectos de I&D. A administracio
da empresa foram apresenisdos 3 projectes de investigagfio aliematives, contude, apenas se pederio

afectar recursos a um deles, Os cash flows inerentes a cada um deles sic os abaixo indicados

Projacta & Pizmo B Plano C
Energia Solar Energia Nuclear Energla Hidraulica
CASHFLOWS
INVESTIMENTO 55.000 40.500 40.900
ANC CASHFLOWS
i 13000 7000 19.000
2z 13.600 10.000 16.000
3 13.006 13000 13.000
4 13.600 16.000 10.060
3 13000 18400 7.000
K 16%

A adminisiragiio da Teletronics, 84 solicilou 2 empresa consultora que:

3.1) Procedesse & determinaggo do potencial de criagiio de riqueza de cada uma das aliernalivas de
3.2) Analisasse ¢ comparasse de forma compicta a viabilidade de cada uma das alternativas de

investimento.

Baa Sorie ¢ Bowm Trabalbo.

Boa Sorte ¢ Bom Trabalho.
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